GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
,,ETRO DF COMPANHIA DO METROPOLITANO DO DISTRITO FEDERAL
Superintendéncia Econémico-Financeira

Geréncia de Contabilidade e Tributos

Nota Técnica N.2 4/2020 - METRO-DF/DFC/SEF/FGCTR Brasilia-DF, 17 de dezembro de 2020.
PROCESSO N2 00097-00016743/2020-31

INTERESSADO: Diretoria Financeira e Comercial — DFC do METRO/DF

ASSUNTO: Avaliagdo da proposta e habilitagdo técnica apresentada pela licitante TATICCA AUDITORES INDEPENDENTES S.S (52851355, 52852300 e 52852523), em face ao Pregdo Eletronico n2 20/2020.

Andlise da Proposta e Documentagdo Técnica de empresa para a prestagdo de servigos de auditoria independente com execugdo dos trabalhos de anélise, revisdo
e emissdo de relatérios e pareceres sobre as Demonstragdes Financeiras da Companhia do Metropolitano do Distrito Federal - METRO-DF, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS), relativas aos exercicios sociais de 2020 e 2021, bem como outros
servigos correlatos previstos no Termo de Referéncia (49554306).

I - RELATORIO

- Trata-se de procedimento administrativo encaminhado a esta Geréncia de Contabilidade e Tributos - FGCTR, por meio do Despacho - METRO-DF/DFC/FGE (52858917), que remete ao Despacho - METRO-
DF/DAD/SLC/AGLIC (52852756), para fins de avaliagdo da proposta e habilitagdo técnica apresentada pela licitante TATICCA AUDITORES INDEPENDENTES S.S (52851355, 52852300 e 52852523), em face ao Pregdo
Eletronico n? 20/2020.

I - E o breve relato.

1. DA IDENTIFICAC[\O DA LICITANTE
1.1. Através do comunicado da Geréncia de Licitagdes, enviada em 17/12/2020 (52852756), identificamos a seguinte licitante:
Dados Licitante

Razdo Social: TATICCA AUDITORES INDEPENDENTES S.S.

CNP): 20.840.718/0001-01 (pégina 37 do SEI 52851355)

é:l\:g)ade Principal (com Atividades de Consultoria e auditoria contabil e tributéria (69.20-6-02)

UF: SP

Municipio: S&o Paulo

Tabela 01
1.2. Conclusao:
1.2.1. A atividade da presente licitante atendeu os requisitos exigidos neste item com base na tabela do subitem 1.1, visto se tratar de empresa de auditoria.
2. DOS ATESTADOS OU DOCUMENTOS COMPROVATORIOS DE AUDITORIA
2.1 Por meio dos atestados de capacidade técnica apresentados pela Licitante, é possivel extrair as seguintes informagdes:
. P_— - Atendeu?
Documento Equipe Técnica Participante (Sim ou Nio)
1) Atestado de Capacidade Técnica Total emitido em 01/04/2019 Nio

pela CEAGESP - Companhia de Entrepostos e Armazéns Gerais de
Sdo Paulo (CNPJ: 62.463.005/0001-08), referente os servigos de Andreos Henrique Kuroki - CRC 15P2
auditoria independente de exame das Demonstragdes Contabeis 05741/0-3

e etc. Referente o exercicio de 2018, 2017, 2016, 2015




(comparativamente com 2014). Com ativo de R$ 280.019
milhdes.

Ressalva: atividade ndo pertinente (abastecimento de produtos
horticolas) e ativos ndo compativel com o TR.

Onde: pagina 67 a 70 do SEI 52851355

Diligéncia Externa:

Em consulta ao site da CEAGESP foi obtido as DFs publicadas,
ao qual foi possivel comprovar que a Licitante prestou os
servigos de auditoria nas DFs do exercicio de 2018 (SEI
53013687)

2) Atestado de Capacidade Técnica Parcial emitido em
22/03/2019 pela SANASA - SOCIEDADE DE ABASTECIMENTO DE
AGUA E SANEAMENTO S/A - CAMPINAS (CNPJ: 46.119.855/0001-
37), referente os servigos de auditoria independente de exame
das Demonstrages Contabeis e etc. Referente o exercicio de
2018 (comparativamente com 2017). Com ativo de RS
1.320.748 milhdes.

Nota: Atenta-se que a vigéncia do contrato foi de 26/02/2018 a
26/08/2019 e sendo assim o atestado parcial possui 389 dias

Leopold Koenig- CRC 15C023681/0-0

Ricardo Massera - CRC 1PR066333/0-2

lana de Oliveira Leite - CRC
1MG092959/0-0

Marli da Costa Moreira - CRC 1SP
233542/0-1

frente aos 546 de execugdo. Visto que esta andlise foi realizada Celso Roberto Hinkeldey - CRC Sim
ao final de 2020, qual seria o motivo da Licitante n&o solicitar, 15€019816/0-6
ndo se encontra nos autos, a SANASA um atestado de execugdo — -
total. Izabel Cristina Duque Lourengo Sgambati-
Onde: pagina 71 a 78 do SEI 52851355 CRC 15P224313/0-4
Diligéncia Externa: Luis Carlos de Souza- CRC 15C021585/0-4
Em consulta ao site da SANASA foi obtido as DFs publicadas no || Jo3o Ricardo Lopes Azevedo - CRC 1PR
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, ao qual foi possivel 058383/0-0
comprovar que a Licitante prestou por completo os servigos Adriano de Alcantara- CRC 15C021913/0-7
de auditoria nas DFs do exercicio de 2018 (SEI 53013952)
Paula de Santana Untura - CRC
1SP328753/0-8
Luiz Olavo Costa Siqueira - CRC
1DF027893/0-1
3) Atestado de Capacidade Técnica Total emitido em
15/06/2018 pela TELECOMUNICACC)ES BRASILEIRAS S.A. -
TELEBRAS (CNPJ: 00.336.701/0001-04), referente os servigos de
auditoria independente de exame das Demonstragdes Contabeis
e etc. Referente o exercicio de 2017 (comparativamente com
2016). Com ativo de R$ 3.425.226 milhdes. Sim
Onde: pagina 79 e 80 do SEI 52851355
Diligéncia Externa:
Em consulta ao site da TELEBRAS foi obtido as DFs publicadas, Izabel Cristina Duque Lourengo - CRC
ao qual foi possivel comprovar que a Licitante prestou os 1SP224213/0-4-S-DF
servigos de auditoria nas DFs do exercicio de 2017 (SEI
53014012)
4) Atestado de Capacidade Técnica Total emitido em Sim

02/08/2018 pela VALEC Engenharia, Construgdes e Ferrovias
S.A. (CNPJ: 42.150.664/0013-10), referente os servigos de
auditoria independente de exame das Demonstragdes Contabeis
e etc. Referente o exercicio de 2017 (comparativamente com
2016). Com ativo de R$ 17.561.661 milhdes.

Nota: Atestado ndo esta em papel timbrado da VALEC, portanto
ndo atendeu a exigéncia formal.

Onde: pagina 81 e 82 do SEI 52851355

Diligéncia Externa:

Em consulta ao site da VALEC foi obtido as DFs publicadas, ao
qual foi possivel comprovar que a Licitante prestou os servigos

Andreos Henrique Kuroki (Sécio) - CRC
1SP205741/0-3-S-DF

Izabel Cristina Duque Lourencgo (Gerente) -
CRC 1SP 224213/0-4-S-DF

Celso Roberto Hinkeldey (Sécio) - CRC
15C019816/0-6-5-DF

Adriano de Alcantara (Sécio) - CRC
15C021913/0-7-S-DF




de auditoria nas DFs do exercicio de 2017 (SEI 53014055) Luis Carlos de Souza (Sécio) - CRC
15C021585/0-4-S-DF

Leopold Koenig - CRC 15C02368 |/0-0-S-SP
Sécio - 2015 a 2018

Ricardo Massera- CRC 1PR066333/0-2-S-
SP
Sécio -2016 a 2018

lana de Oliveira Leite - CRC
1MG092959/0-0-S-SP

5) Atestado de Capacidade Técnica Total/Parcial emitido em Sécia - 2017 e 2018

10/01/2019 pela IGUAGU CAARATINGA ENERGIA LTDA (CNPJ: Marli da Costa Moreira - CRC ISP
10.445.535/0001-20), referente os servigos de auditoria 233542/0-1

independente de exame das Demonstragdes Contdbeis e Gerente 2017 e 2018

etc. Referente o exercicio de 2017, 2016, 2015, 2014, 2013
(total) e 2018 (parcial). Com ativo de R$ 28.553 milh&es.
Ressalva: valor dos ativos ndo compativel com o TR. Nao
Onde: pégina 83 e 86 do SEI 52851355 Celso Roberto Hinkeldey - CRC
Diligéncia Externa: 15€019816/0 6-S-SP

Em consulta ao site da IGUACU (agora denominada DCELT) foi | 590 - 2014 a 2018

obtido as DFs publicadas, ao qual foi possivel comprovar que a || Izabel Cristina Duque Lourengo-CRC
Licitante prestou os servigos de auditoria nas DFs do exercicio 1SP224213/0-4

de 2018 (SEI 53014377) Gerente - 2016 a 2018

Luis Carlos de Souza - CRC | SC02I585/0-4-
S-SP

Sécio - 2016 a 2018

Jodo Ricardo Lopes Azevedo - CRC IPR
058383/0-0-S-SP Sénior - 2016 a 2018

Adriano de Alcantara - CRC 15€021913/0-
7-T-PR-5-SP

Sécio - 2015 a 2018

Paula de Santana Untura- CRC |
SP328753/0-8

Sénior-2017 e 2018

Luiz Olavo Costa Siqueira - CRC
1DF027893/0-1-S-SP Auditor - 2017 e 2018

Tabela 02

2.1.1. Pelas informagdes contidas na tabela 02 se observa que dos 05 (cinco) atestados de capacidade técnica, 02 (dois) ndo podem serem aceitos, visto que as empresas auditadas ndo possuem ativos totais
conforme exigido no TR (com ativo igual ou superior a R$ 1.124.000.000,00).
2.1.2. A equipe técnica destacado na cor laranja sdo os indicados para a realizagdo dos trabalhos da presente licitagdo, na forma a seguir:

a) Responsavel Técnico: Aderbal Alfonso Hoppe;

b) Gerente: Valeria Oliveira dos Santos;

c) Auditor Sénior: Jéssica Coladello e Analu Barbosa Improta.
3. DA QUALIFICACAO TECNICA JURIDICA
3.1 Com base no subitem 8.1 do TR serd comprovada a qualificagdo técnica mediante a apresentagdo dos seguintes documentos:

Exigéncia Item do TR Apresentou? Informagdo Apresentada Atendeu?

(Sim ou Nio) (Sim ou N3o)




Registro ou prova de inscrigdo da licitante no CRC — Conselho Regional de Contabilidade; 8.1"a" Sim Certiddo n2: 2020/094668. Sim
Registro CRC: SP-032267/0-1.
Validade: 18/02/2021.
Onde: pagina 87 do SEI 52851355
Registrado a partir de 30/03/2016 conforme Ato Declaratério CVM n2
15.130 de 29 de julho de 2016
Registro ou prova de inscrigdo da licitante na CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios; 8.1"b" Sim Onde: pagina 88 do SEI 52851355. Sim
CND na CVM sob o n2 125/2020. Valida até: 22/01/2021
Onde: pagina 89 do SEI 52851355.
Certiddo n2: 2020/094668.
i : X "o . Registro CRC: SP-032267/0-1. .
Certificado de Regularidade no CRC; 8.1"c Sim Validade: 18/02/2021. Sim
Onde: pagina 87 do SEI 52851355
Certiddo n2 D42758A288 emitida em nome de ADERBAL ALFONSO HOPPE
sob o registro CNAI n2 1977 (CRC n2 SC-020036/T). Vélida até 25/02/2021.
Comprovante de inscrigdo no Cadastro Nacional de Auditores Independentes - CNAI; 8.1"d" Sim por se‘r ° 5900 maJorltanAo da I|C|tante‘ entendemoslque z-a exigéncia foi Sim
atendida, visto que o registro no referido cadastro é realizado para pessoas
fisicas (auditores) e ndo juridicas.
Onde: pagina 37 do SEI 52852300
1) Atestado de capacidade técnica total n2 1 emitido pela
CEAGESP conforme subitem 2.1. No entanto, o mesmo ndo foi aceito visto Nao
a empresa ndo possuir ativos minimos exigidos no TR.
Apresentagdo de atestado(s) / certiddo(des) / declaragdo(es) fornecido(s) por pessoa(s) 2) Atestado de capacidade técnica parcial n2 2 emitido pela i
juridica(s) de direito publico ou privado, comprovando ter a licitante desempenhado, de SANASA conforme subitem 2.1. Sim
forma satisfatdria, atividade pertinente e compativel em caracteristicas, quantidades e - P —
. P i g " . 3) Atestado de capacidade técnica total n2 3 emitido pela .
prazos com o objeto deste Termo de Referéncia. O(s) atestado(s) / certiddo(&es) / 8.1"e Sim R Sim
~ ix X e . - TELEBRAS conforme subitem 2.1.
declaragdo(des) contendo a identificagdo do signatdrio deve(m) ser apresentado(s) em - - —
papel timbrado da pessoa juridica e deve(m) indicar as caracteristicas, quantidades e 4) Atestado de Capacidade Técnica total n? 4 emitido pela VALEC conforme sim
prazos das atividades executadas ou em execugdo pela licitante. subitem 2.1.
5) Atestado de Capacidade Técnica total/parcial n2 5 emitido pela IGUAGU
CAARATINGA conforme subitem 2.1. No entanto, o mesmo nao foi aceito Nio
visto a empresa ndo possuir ativos minimos exigidos no TR.
Tabela 03
a) Nota 1: Sera aceito o somatdrio de atestados e/ou declaragdes de periodos concomitantes para comprovar a capacidade técnica.
b) Nota 2: Com base no art. 31 da Instru¢do Normativa CVM 308/1999, sera desclassificada do processo licitatério, a pessoa juridica que prestou servicos de auditoria para o METRO-DF, por prazo superior a cinco
exercicios sociais consecutivos.
3.2, Conclusao:
3.2.1. A qualificagdo técnica juridica da presente licitante atendeu os requisitos exigidos neste item com base na tabela do subitem 2.1, tendo em vista que trés atestados de capacidade técnica foram aceitos por
atender as exigéncias do TR.
4. DA QUALIFICACAO DA EQUIPE TECNICA, ATRIBUICOES E REQUISITOS BASICOS
4.1. Com base no subitem 9.1 do TR serd comprovada a qualificagdo da equipe técnica para a execugdo do servigo que devera ser composta considerando o disposto no Anexo | deste Termo de Referéncia:
4.1.1. Responsavel Técnico (1): ADERBAL ALFONSO HOPPE (Sécio de Auditoria e Consultoria) (CPF: 541.560.250-04)
- Atendeu?
Perfil Exigéncia Item A;.:resento~u. Informagdo Apresentada
do TR (Sim ou N3o) (Sim ou N3o)

Formagdo pela Universidade Regional de Blumenau em
22 "a" Sim 26/08/1995. Sim
Onde: pagina 29 do SEI 52852300

Registro no Conselho Regional de Contabilidade (CRC) || Cépia da Credencial e Certiddo de Regularidade 22 " Sim Registro no CRC de SP: SC-020036/0-8 T SP.
e na CVM. junto ao Conselho Regional de Contabilidade; Onde: pagina 33 do SEI 52852300

Copia do diploma ou registro no Conselho Regional

Formagdo Universitaria em Ciéncias Contabeis de Contabilidade (CRC).

Sim




Registro de Auditor Independente na CVM, 22"c" Sim Registro CVM da Taticca n2 12220. Data do registro: 03/11/2014. Sim
conforme Instrugdo CVM 308/99 ou outra que vier Responsdveis:
a substitui-la. Onde: pagina 34 do SEI 52852300
ADERBAL ALFONSO HOPPE
Data de Inicio: 03/11/2014
LUIZ FERNANDO SILVA SOARES
Data de Inicio: 05/10/2020
RICARDO SCHMIDT
Data de Inicio: 14/10/2020
€opia-docontrato-deprestacdo de-servicos, copia
da carteira de trabalho e previdéncia social (CTPS) Contrato Social de Sociedade Simples Pura (72 Alteragdo) sob o
ou documento que comprove a experiéncia 22 "d" Sim registro n2 126.727 (registrada no CRC SP). Sim
requerida para o profissional e o vinculo Onde: pagina 2 a 13 do SEI 52852300
empregaticio;
a) Comprovado por meio da CTPS (22 via) n2 88.894. Série 0017-RS.
Admissdo 01/06/1995 e Saida em 30/06/2006 como Gerente
Sénior VIII, na Ernest & Yong, totalizando pouco mais de 11 anos.
Experiéncia minima de 10 (dez) anos na prestagdo de . . . Onde: pagina 17 do SEI 52852300
servigos de auditoria externa. Cu.rrlcu!u’m. Vitae, deta.IAhan.do a f?rmagao b) Certificado em Especializagdo em Gestdo de Negécios emitido
universitaria e a experiéncia profissional nos
ultimos dez anos, contendo o nome das empresas em 23/12/2005 pela UFPR.
. § , 22"e" Sim Onde: pagina 28 do SEI 52852300 Sim
auditadas, natureza dos trabalhos e nivel de N ,
responsabilidade do profissional em relagdo ao ¢) Diploma de M.eAstra}do no Pj’ograma de E_St_UdOS,POS_
servico. Graduados em Ciéncias Contdbeis e Atuariais na area de
concentragdo Ciéncias Contdbeis em 30/11/2012 (PUC-SP).
Onde: pagina 31 do SEI 52852300
d) Conforme atestados de capacidade técnica informando no item
22"g".
Certiddo de regularidade junto no Cadastro Certiddo n2 D42758A288 emitida em nome de ADERBAL ALFONSO
Registro no Cadastro Nacional dos Auditores Nacional de Auditores Independentes (CNAI), 29 g sim HOPPE sob o registro CNAI n2 1977 (CRC n2 SC-020036/T). Valida Sim
Independentes (CNAI). conforme Resolugdo CFC 1.495, de 20/11/2015, ou até 25/02/2021.
outra que vier a substitui- la. Onde: pagina 37 do SEI 52852300
1) O profissional faz parte da equipe técnica do atestado 1 emitido
pela CEAGESP, conforme subitem 2.1. No entanto, o mesmo nao foi Nao
aceito visto a empresa ndo possuir ativos minimos exigidos no TR.
2) O profissional faz parte da equipe técnica do atestado n?
2 emitido pela SANASA, conforme subitem 2.1. O que comprova Sim
um ano de experiéncia profissional em empresa com ativos igual
Experiéncia como responsavel técnico pela emissdo ou superior ao exigido no TR.
de Relatdrio de Auditoria de demonstragGes 3) O profissional faz parte da equipe técnica do atestado n2
contabeis em Companhia aberta ou fechada (nacional | Atestado emitido Empresa auditada relativo a 3 emitido pela TELEBRAS, conforme subitem 2.1. O que comprova Sim
ou estrangeira), com ativo igual ou superior a R$ exercicios sociais findos a partir de 31/12/2010 (ou 22 "g" Sim dois anos de experiéncia profissional em empresa com ativos igual
1.124.000.000,00 (um bilhdo, cento e vinte e quatro o respectivo Relatério do Auditor Independente). ou superior ao exigido no TR.
milhﬁ'es de reais), em pelo menos trés exercicios 4) O profissional faz parte da equipe técnica do atestado n?
sociais. 4 emitido pela VALEC, conforme subitem 2.1. O que comprova Sim
trés anos de experiéncia profissional em empresa com ativos igual
ou superior ao exigido no TR.
5) O profissional faz parte da equipe técnica do atestado n2
5 emitido pela IGUACU CAARATINGA, conforme subitem 2.1. No N3o
entanto, o mesmo ndo foi aceito visto a empresa ndo possuir ativos
minimos exigidos no TR.
Experiéncia como responsavel técnico pela emissdo
Relatori A raca nforme NBC T
:sﬁ ;oizaghdig a;Zl:éuoau;faeifigdao(naiionacl OS 3000 Atestado emitido Empresa auditada relativo a Atestados de Capacidade Técnica ja mencionado no subitem 2.1
exercicios sociais findos a partir de 31/12/2015 (ou 22 "h" Sim Sim

estrangeira), com ativo igual ou superior a R$
1.124.000.000,00 (um bilhdo, cento e vinte e quatro
milhdes de reais).

o respectivo Relatério do Auditor Independente).

deste relatério.




4.1.1.1. Conclusao:

a) O responsavel técnico da presente licitante atendeu os requisitos exigidos neste item com base na tabela do subitem 4.1.1, visto que ficou demonstrado através dos atestados n2 2, 3 e 4 a experiéncia

profissional de auditoria em empresa com ativos igual ou superior ao exigido no TR.

Tabela 04

4.1.2. Gerente (1): VALERIA OLIVEIRA DOS SANTOS (Gerente Sénior de Auditoria) (CPF: 292.892.068-45)
? Atendeu?
Perfil Exigéncia Item A|.:resento~u. Informagdo Apresentada
do TR (Sim ou Nao) (Sim ou N3o)
Céia do dinloma ou registro no Conselho Regional Formagao pela Universidade Sdo Judas Tadeu (conclusdo em 2006).
Formagdo Universitaria em Ciéncias Contdbeis der::ontabil?dade (CRC)g g 22" Sim Assinado em 10/06/2016. Sim
’ Onde: pagina 25 do SEI 52852523
. . - Cépia da Credencial e Certiddo de Regularidade o . Registro no CRC de SP: SP-253976/0 "
Registro no Conselho Regional de Contabilidade (CRC). junto ao Conselho Regional de Contabilidade; 227 Sim Onde: pagina 28 do SEI 52852523 Sim
a) Comprovado por meio da CTPS 92015. Série 00192-SP. Admissdo em
- o . - 06/11/2006. Saida em 08/10/2014 como Gerente Sénior (promovida
Copia do contrato de prestagdo de servigos, copia 3
. A . em 01/10/2009 pela Ernest Yong), totalizando 5 anos.
da carteira de trabalho e previdéncia social (CTPS) .
ou documento que comprove a experiéncia 22 "k" Sim Onde: pagina 2 a 13 do SEI 52852523 Sim
requerida arag roﬁsss)nal co vi‘;culo b) Comprovado por meio da CTPS (22 via) onde foi admitida em
en(:pregatisiO' P 24/11/2014. Em 01/11/2015 foi promovida ao cargo de Gerente de
Experiéncia minima de 05 (cinco) anos na prestacdo ’ Auditoria.
de servigos de auditoria externa. Onde: pagina 16 e 17 do SEI 52852523
Curriculum Vitae, detalhando a formagao . ~ . .
. s A . a) Comprovado por meio do contrato de prestagdo de servigos assinado
universitaria e a experiéncia profissional nos .
ultimos cinco anos, contendo o nome das com a Licitante em 10/06/2018.
. ! , 22" Sim Onde: pagina 18 a 23 do SEI 52852523 Sim
empresas auditadas, natureza dos trabalhos e nivel : ST
. . - b) Comprovado conforme atestados de capacidade técnica informando
de responsabilidade do profissional em relagdo ao .
. no subitem 2.1.
servigo.
Certiddo de regularidade junto no Cadastro Certiddo n2 A30702V660 emitida em nome de VALERIA OLIVEIRA DOS
Registro no Cadastro Nacional dos Auditores Nacional de Auditores Independentes (CNAI), 22 " sim SANTOS sob o registro CNAI n2 3278 (CRC n2 SP-253976/0). Vélida até Sim
Independentes (CNAI). conforme Resolugdo CFC 1.495, de 20/11/2015, ou 01/03/2021.
outra que vier a substitui- la. Onde: pagina 27 do SEI 52852523
1) A profissional faz parte da equipe técnica do atestado n2 1 emitido
pela CEAGESP, conforme subitem 2.1. No entanto, o mesmo néo foi Nio
o o e aceito visto a empresa ndo possuir ativos minimos exigidos no TR.
Experiéncia E)roﬁ55|0[1al -em auditoria d? 2) A profissional faz parte da equipe técnica do atestado n2 2 emitido
demonstragdes contabeis em Companhia aberta . : . .

. . .. Atestado emitido Empresa auditada relativo a pela SANASA, conforme subitem 2.1. O que comprova um ano de .

ou fechada (nacional ou estrangeira), com ativo igual . e . "o . . . L . Sim

. S exercicios sociais findos a partir de 31/12/2010 (ou 22"n Sim experiéncia profissional em empresa com ativos igual ou superior ao
ou superior a R$ 1.124.000.000,00 (um bilh3o, cento : - i o
. . . o respectivo Relatério do Auditor Independente). exigido no TR.

e vinte e quatro milhdes de reais), em pelo menos

trés exercicios sociais. 3) A profissional faz parte da equipe técnica do atestado n? 5 emitido
pela IGUAGU CAARATINGA, conforme subitem 2.1. No entanto, o N3o
mesmo nao foi aceito visto a empresa ndo possuir ativos minimos
exigidos no TR.

Experiéncia profissional em auditoria de asseguragdo

conforme NBC TO 3000 em Companhia aberta Atestado emitido Empresa auditada relativo a . s . .

. R L .. e R "on . Atestados de Capacidade Técnica ja mencionado no subitem 2.1 deste .
ou fechada (nacional ou estrangeira), com ativo igual || exercicios sociais findos a partir de 31/12/2015 (ou 22"0 Sim relatério Sim
ou superior a R$ 1.124.000.000,00 (um bilhdo, cento || o respectivo Relatério do Auditor Independente). ’

e vinte e quatro milhdes de reais).
Tabela 05
4.1.2.1. Conclusao:
a) A gerente da presente licitante ndo atendeu os requisitos exigidos neste item com base na tabela do subitem 4.1.2, visto que ndo ficou demonstrado através dos atestados n? 1 e 5 a experiéncia

profissional de auditoria em empresa com ativos igual ou superior ao exigido no TR.




4.1.3. Profissional Sénior 1: JESSICA COLADELO (CPF: 455.677.528-06)
. . Item Apresentou? N Atendeu?
Perfil Exigéncia tem do p ese to~u Informagdo Apresentada
TR (Sim ou N&o) (Sim ou N3o)
Formagdo em Ciéncias Contdbeis pela Universidade Anhembi Morumbi em
Formagdo Universitaria Copia diploma ou registro no Conselho de Classe 22 "p" Sim 15/02/2018. Sim
¢ pladip g : P Registro no CRC de SP: SP-329607/0-4
Onde: pagina 47 e 48 do SEI 52852300
CTPS n2 003143, Série 00440-SP: Admitida em 15/11/2015 como Treinee em
Copia do contrato de prestagdo de servigos ou cépia 22 "g" Sim Auditoria. Em 01/08/2016 promovida para Auditora e até 01/11/2017 Sim
da carteira de trabalho e previdéncia social (CTPS); q permaneceu na mesma fungdo pela Taticca Auditores.
Onde: pagina 41 e 43 do SEI 52852300
Experiéncia minima de 03 (trés) anos na prestacio de Curriculum Vitae, detalhando a formacio Informado (lue possui mais de 4 an-os de experiéncia e por meio da CTPS e os
servios de auditoria externa como auditor sénior. universitaria e a experiéncia profissional nos ultimos f;:;zd;;g?r;alés e 5 conforme subitem 2.1.
tres.anos, contendo o nome das empresas 22"r" Sim Nota: Mesmo que os atestados n2 1 e n2 5 ndo tenha sido aceito para efeito Sim
auditadas, natureza dos trabalhos e nivel de ~ . oA
- .. - de comprovagdo de auditoria em empresa de grande porte, esta exigéncia
responsabilidade do profissional em relagdo ao ~ . . ) X - 5o
. ndo se aplica a este item, visto que para este perfil profissional ndo é exigido
servigo. A -
no TR a experiéncia de auditoria em empresas de grande porte.
Experiéncia profissional na drea de auditoria contabil, Atestado emitido Empresa auditada relativo a
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil || exercicios sociais findos a partir de 31/12/2010 (ou o 22 "s" Sim Atestado de Capacidade n2 1, 2 e 5 conforme subitem 2.1. Sim
e IFRS. respectivo Relatério do Auditor Independente).
Tabela 06

4.1.3.1. Conclusao:

a)
profissional de auditoria.

O profissional sénior 1 da presente licitante atendeu os requisitos exigidos neste item com base na tabela do subitem 4.1.3, visto que ficou demonstrado através dos atestados n2 1, 2 e 5 a experiéncia

4.1.4. Profissional Sénior 2: ANALU BARBOSA IMPROTA (CPF: 132.798.897-66)
> Atendeu?
Perfil Exigéncia Item A;.)resentciu. Informagdo Apresentada
do TR (Sim ou N3o) (Sim ou N&o)
Formagdo em Ciéncias Contdbeis pela Universidade Federal Fluminense em
Formagdo Universitaria Copia diploma ou registro no Conselho de Classe 22 "p" Sim 06/08/2016. Sim
¢ pia dip g : P Registro no CRC do RI: RI-125629/0-6
Onde: pagina 42 e 43 do SEI 52852523
a) CTPS N2 17898. Série 169 RJ: Admitida em 04/09/2014 e promovida para
Cdpia do contrato de prestagdo de servigos ou em 02/10/2017 como Auditora Sénior. Saida em 23/07/2018 da Ernest &
copia da carteira de trabalho e previdéncia social 22"q" Sim Young. Sim
(CTPS); b) Admitida em 03/06/2019 como Auditora Sénior Il pela Taticca.
. . . Onde: pagina 34 e 36 do SEI 52852523
Experiéncia minima de 03 (trés) anos na prestagdo de = - =
servigos de auditoria externa como auditor sénior. Curriculum Vitae, detalhando a f;)rmagalo
l,JnI.VEI‘SItaI:Ia € @ Experiencia protissional nos Informado que atua desde 2014 em auditoria independente e por meio da
ultimos trés anos, contendo o nome das empresas o . R . A .
. , 22" Sim CTPS foi possivel comprovar a experiéncia. Sim
auditadas, natureza dos trabalhos e nivel de .
- L ~ Onde: pagina 29 do SEI 52852523
responsabilidade do profissional em relagdo ao
servigo.
Experiéncia profissional na drea de auditoria contabil, | Atestado emitido Empresa auditada relativo a
de acordo com as praticas contabeis adotadas no exercicios sociais findos a partir de 31/12/2010 (ou 22"s" Nao - Nao
Brasil e IFRS. o respectivo Relatério do Auditor Independente).

Tabela 07



4.1.4.1. Conclusdo:
a) O profissional sénior 2 da presente licitante ndo atendeu os requisitos exigidos neste item com base na tabela do subitem 4.1.4, tendo em vista que nos atestados de capacidade técnica apresentados ndo consta

o nome da Profissional Sénior 2: ANALU BARBOSA IMPROTA.

1. Nota 1: O valor de RS 1.124.000.000,00 (um bilhdo, cento e vinte e quatro milhdes de reais) atribuido aos ativos tem como objetivo assegurar que o licitante vencedor tenha experiéncia em auditoria de instituicdes
de grande porte, tendo em vista o porte do METRO-DF e sua atividade econdmica. Este valor é resultante da aplicagdo de 50% sobre o ativo do METRO-DF referente ao exercicio de 2019.

a) Entende-se como valor dos ativos totais a soma dos ativos desconsiderando os saldos referentes as contas de compensagao.
b) N3o sera aceito a soma de atestados para o cdmputo dos ativos totais, ou seja, a empresa que emitir o atestado devera possuir no minimo, ativos iguais ou superiores a R$ 1.124.000.000,00 (um bilh3o,

cento e vinte e quatro milhées de reais).

2. Nota 2: Os atestados exigidos nas letras "g", "n" e "s", relativo a exercicios sociais findos a partir de 31/12/2010, tem por base a data de obrigatoriedade da Adog3o Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

no Brasil (Lei Federal n2 11.638/2007, Pronunciamento Técnico CPC 37 (R1) e outras normas correlatas).
Nota 3: Os atestados exigidos nas letras "h" e "0", relativo a exercicios sociais findos a partir de 31/12/2015, tem por base a data de obrigatoriedade da Norma Brasileira de Contabilidade - NBC TO 3000, que dispde

3.
sobre trabalhos de asseguragdo razoavel e limitada.
4. Nota 4: A experiéncia profissional em auditoria de pelo menos trés exercicios sociais, exigidos nas letras "g" e "n", tem como objetivo assegurar que o licitante vencedor tenha experiéncia em auditoria de

instituicdes de grande porte, tendo em vista o porte do METRO-DF e sua atividade econdmica.

5. DA QUALIFICACAO ECONOMICO-FINANCEIRA
5.1. Com base no subitem 10.1 do TR deverd ser apresentada as Demonstragdes Financeiras do ultimo exercicio social, ja exigiveis e apresentados na forma da lei, que comprovem a boa situagdo financeira.
Tratando-se de empresa criada neste exercicio, devera ser apresentado o balango de abertura.

Valor Valor Atendeu?

indi
ndice Esperado Apresentado (Sim ou N3ao)

Ativo Circulante + Realizével a Longo Prazo
LG = >1 2,864 sim

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Ativo Total
SG = >1 2,864 Sim

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Ativo Circulante
LC= >1 2,096 Sim

Passivo Circulante

Tabela 08
P ) . - Assinad CRC? . Atendeu?
Verificagdo Confirmado? (Sim ou N3o) ss;:ia!mzﬁo’\r:;o) Informagdo Apresentada (Simezuel\;jﬁo)
Os indices de que trata o subitem 10.2 do TR serdo calculados .
o . , . Contadora: Marise
pela licitante e confirmados pelo responsavel por Nao X .
- . K T . ‘s Adriane Miguel Hoppe .
sua contabilidade, mediante sua assinatura e a indicagdo do seu Sim Onde: pagina 61 do Sim
. . . com o CRC 1PR
nome e do nimero de registro no Conselho Regional de SEI 52851355 045783/0-4-5-P
Contabilidade (CRC);
Tabela 09
A Esta tabel lica? (Si laP t " Atendeu?
Verificagdo stata e:us:‘;-)op)lca (Sim | Quala d:r;f: agem Informacgdo Apresentada (SimeZuel\:jﬁo)
A licitante que apresentar qualquer dos indices relativos a boa
situagdo financeira igual ou menor que 1,00
(um) devera comprovar possuir Patriménio Liquido igual ou
superior a 10% da sua proposta. A comprovacao serd feita Nao - - -
mediante a apresentagdo das Demonstragdes Financeiras do
ultimo exercicio social, ja exigiveis e apresentados na forma da
legislagdo em vigor.




5.1.1.

6.1.1.

Conclusao:

A qualificagdo econémica-financeira da presente licitante atendeu os requisitos exigidos neste item com base na tabela do subitem 5.1, mesmo que ndo se tenha a assinatura fisica da Contadora na pagina 61
do referido documento. Este entendimento se dar pelo motivo de que na pagina 39 do SEI 52851355, consta a assinatura digital (via Certificado Digital) no recibo de entrega da Escrituragdo Contabil Digital-ECD.
Para efeito de comprovagdo dos indices apresentados foi realizado, por esta Geréncia, os calculos dos mesmos onde os valores de ambos documentos sdo iguais.

a) Quando S/A: balanco patrimonial devidamente registrado na Junta Comercial e publicado em Didrio Oficial e em jornal de grande circulagdo editado na localidade em que estd situada a sede da

Tabela 10

Entenda-se por "na forma da lei":

companhia, conforme o caput do art. 289 e o § 52 da Lei n2 6.404/1976;

b) Quando outra forma societaria: balanco acompanhado de cépia dos Termos de Abertura e de Encerramento do Livro Didrio do qual foi extraido, conforme art. 52, § 22, do Decreto-Lei n2 486/1969,
autenticados pelo 6rgdo competente de Registro do Comércio, ou Termo de Opgdo, se a empresa for optante pelo regime de tributagdo do Imposto de Renda com base no lucro presumido.

c) Sociedades simples: registrado no Registro Civil das Pessoas Juridicas do local de sua sede; caso a sociedade simples adote um dos tipos de sociedade empresaria, devera sujeitar-se as normas fixadas

para as sociedades empresarias, inclusive quanto ao registro na Junta Comercial.

DA PROPOSTA DE PRECOS

Com base no item 16 a proposta de pregos deverd possuir as seguintes informagdes e exigéncias:

Conclusao:

Verificagdo Informacgdo Apresentada

Atendeu?
(Sim ou N3o)

A Proposta de Preco deverd ser expressa em Reais (R$), em 1

nimero do CNPJ da mesma.

(uma) via, em papel timbrado, sem emendas, rasuras ou Valor da Proposta:

entreli[lhas, indicando que se refere a este TERMO DE R$ 115.000,00 Sim
REFERENCIA, devendo ser assinada pelo representante legal da Onde: pagina 1 do

empresa, ou procurador/preposto, devendo constar ainda o SEI 52851355

Tabela 11

Verificagdo

Informacgdo Destacada?
(Sim ou N&o)

Atendeu?
(Sim ou N&o)

Os pregos apresentados deverdo incluir todos os tributos e contribuigdes, bem como todas as despesas
necessarias a plena execug¢do do objeto da contratagdo, tais como: de pessoal, de transporte, de
estada, de administragdo, de softwares, de custos diversos efetuados pela CONTRATADA (cépias,
telefonemas, impressdes, etc.) e todos os encargos (obrigagdes sociais, impostos, taxas, etc.)
incidentes sobre os servicos, ndo se responsabilizando o METRO-DF por quaisquer questdes de
natureza administrativa, trabalhista e/ou técnico-juridica para o cumprimento do objeto contratado.

Sim

Sim

Tabela 12

Verificagdo

Com base na Pesquisa de
Pregos qual a percentagem
de distorg¢do na planilha de

prego?

Atendeu com base na
percentagem?
(Sim ou N&o)

N3&o sera aceita proposta que apresentar prego simbdlico, excessivo, irrisério ou de valor zero. 48,66% a menor Nao
Tabela 13
Atendeu?
Verifica¢d Informacgdo D ?
erificagdo ‘ormacao Destacada (sim ou N3o)
A proposta deverd ter validade de no minimo 60 (sessenta) dias. 60 (sessenta) dias Sim
Tabela 14




a) A proposta de prego da presente licitante atendeu os requisitos exigidos neste item com base na tabela do subitem 6.1. No entanto, vale a ressalva de que o prego da proposta estd em 48,66% a menor que a
cotagdo de prego, o que nos leva a acreditar que talvez o prego ofertado esteja abaixo do valor de mercado. Tendo em vista que a licitante foi inabilitada por outros motivos (subitem 4.1.2.1 e 4.1.4.1), entende-se
que ndo seria apropriado questionar a mesma neste momento sobre o valor de sua proposta.

7. DA MANIFESTAGAO DA EQUIPE TECNICA

7.1. Resumo das conclusdes:

Seq. Conclusdes Atendeu (Sim ou N&o)

A atividade da presente licitante atendeu os requisitos exigidos neste item

. . - Sim
com base na tabela do subitem 1.1, visto se tratar de empresa de auditoria.

A qualificagdo técnica juridica da presente licitante atendeu os requisitos
exigidos neste item com base na tabela do subitem 2.1, tendo em vista que
trés atestados de capacidade técnica foram aceitos por atender as exigéncias
do TR.

O responsavel técnico da presente licitante atendeu os requisitos exigidos
neste item com base na tabela do subitem 4.1.1, visto que ficou
demonstrado através dos atestados n2 2, 3 e 4 a experiéncia profissional de
auditoria em empresa com ativos igual ou superior ao exigido no TR.

Sim

Sim

A gerente da presente licitante ndo atendeu os requisitos exigidos neste
item com base na tabela do subitem 4.1.2, visto que ndo ficou demonstrado
através dos atestados n2 1 e 5 a experiéncia profissional de auditoria em
empresa com ativos igual ou superior ao exigido no TR.

O profissional sénior 1 da presente licitante atendeu os requisitos exigidos
neste item com base na tabela do subitem 4.1.3, visto que ficou
demonstrado através dos atestados n2 1, 2 e 5 a experiéncia profissional de
auditoria.

Sim

O profissional sénior 2 da presente licitante ndo atendeu os requisitos
exigidos neste item com base na tabela do subitem 4.1.4, tendo em vista
que nos atestados de capacidade técnica apresentados ndo consta o nome
da mesma.

A qualificagdo econdmica-financeira da presente licitante atendeu os
requisitos exigidos neste item com base na tabela do subitem 5.1, mesmo
que ndo se tenha a assinatura fisica da Contadora na pagina 61 do referido
documento. Este entendimento se dar pelo motivo de que na pagina 39 do
SEI 52851355, consta a assinatura digital (via Certificado Digital) no recibo
de entrega da Escrituragdo Contabil Digital-ECD. Para efeito de
comprovagao dos indices apresentados foi realizado, por esta Geréncia, os
calculos dos mesmos onde os valores de ambos documentos sdo iguais.

Sim

A proposta de prego da presente licitante atendeu os requisitos exigidos
neste item com base na tabela do subitem 6.1. No entanto, vale a ressalva
de que o prego da proposta esta em 48,66% a menor que a cotagdo de
preco, o que nos leva a acreditar que talvez o preco ofertado esteja abaixo
do valor de mercado. Tendo em vista que a licitante foi inabilitada por
outros motivos (subitem 4.1.2.1 e 4.1.4.1), entende-se que ndo seria
apropriado questionar a mesma neste momento sobre o valor de sua
proposta.

Sim

Tabela 15

7.2. Ap06s analise da documentagdo apresentada (52851355, 52852300 e 52852523) do processo n2 00097-00016743/2020-31 concluimos que a licitante TATICCA AUDITORES INDEPENDENTES S.S (CNPJ n2
20.840.718/0001-01) seja considerada INABILITADA tecnicamente em fungdo do cumprimento das exigéncias contidas no Termo de Referéncia, conforme resumo das conclusGes mencionadas no subitem 7.1 deste
documento. Adicionalmente, conclui-se que pelas informagdes contidas na tabela 02 se observa que dos 05 (cinco) atestados de capacidade técnica, 02 (dois) ndo podem ser aceitos, visto que as empresas auditadas ndo
possuem ativos totais conforme exigido no TR (com ativo igual ou superior a R$ 1.124.000.000,00).

Este é o parecer sob censura.

Brasilia-DF, 21 de dezembro de 2020
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
AREA DE FISCALIZACAO
DEPARTAMENTO DE MONITORAMENTO DO SISTEMA FINANCEIRO

CARTA CIRCULAR N¢ 4.013, DE 13 DE MARCO DE 2020

Altera o Leiaute e as Instrugdes de preenchimento do
documento de cddigo 2061 - Demonstrativo de Limites
Operacionais (DLO), de que trata a Carta Circular n2
3.663, de 27 de junho de 2014.

O Chefe do Departamento de Monitoramento do Sistema Financeiro (Desig) no uso
da atribuicdo que lhe confere o art. 23, inciso |, alinea "a", do Regimento Interno do Banco
Central do Brasil, anexo a Portaria n2 84.287, de 27 de fevereiro de 2015, com base no art. 77,
inciso I, do referido Regimento, e tendo em vista o disposto nas Resolugbes ns. 4.192 e 4.193,
ambas de 12 de margo de 2013, e 4.770, de 19 de dezembro de 2019, e nas Circulares ns. 3.398,
de 23 de julho de 2008, 3.644, de 4 de margo de 2013, 3.976, de 22 de janeiro de 2020 e 3.984,
de 13 de fevereiro de 2020. , resolve:

Art. 12 Passam a vigorar, a partir da data-base de abril de 2020, as novas versdes
do Leiaute e das Instrugdes de preenchimento do documento de codigo 2061 - Demonstrativo
de Limites Operacionais (DLO), disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na internet, no
enderego eletrénico https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/leiautedocumentoscrd.

Art. 22 Foram realizadas as seguintes modificagdes nas Instrugdes de
preenchimento:

| - Capitulo Il - Orientagdes Gerais: alteragdo da redagdo dos itens 10-a e 10-b;

Il - Capitulo IV - OrientagBes Especificas: alteragdo de redagdo com a inclusdo do
item 1.2;

Il - Capitulo V - Tabelas:

a) exclusdo da Tabela 021;

b) inclusdo da Tabela 047 - Cédigo da forma de detengdo de instrumentos de
capital e outros instrumentos de investidas;

IV - Tabela 003 - Contas:

a) alteragdo de redagdo do texto de introducdo do item "D) Detalhamento da
parcela do RWA referente ao risco de crédito (RWACPAD)";

b) alteragdo do nome das contas 111.93, 111.93.01, 111.93.01.01, 111.93.01.90,
111.93.02, 111.93.03, 111.93.03.01, 111.93.03.90 e 111.94;

c) alteragdo de citagdo normativa nas contas 111.91.02, 111.92,111.92.04, 111.93,
111.93.01, 111.93.01.01, 111.93.01.90, 111.93.02, 111.93.02.01, 111.93.03, 111.93.03.01,
111.93.03.90, 111.94, 112.92, 11293, 112.93.05, 112.93.05.01, 120.92, 120.92.05,
120.92.05.01, 510.01, 510.03, 520.01, 520.02, 520.03, 520.04, 520.05, 526.01, 526.02, 527.01,
530.07, 530.08, 530.10, 530.13, 530.16, 530.17, 530.18, 530.20, 530.30.01, 530.30.02, 535.05,
540.07, 550.04, 550.05, 550.12, 550.13, 560.05, 560.06, 570.05, 570.06, 570.07, 570.09,
570.10, 580, 590.10, 600.05, 605.05, 610.01, 610.02, 610.03, 620.06, 620.07, 620.09, 620.10,
630.01, 640.01, 640.02, 640.03, 650.01, 650.02, 650.03, 660.01, 660.02 e 660.03;

d) alteragdo da descricdo da fungdo das contas 102, 111, 111.91.02, 111.92,
111.92.01, 111.92.03, 111.92.04, 111.92.05, 111.92.05.90, 111.92.06.01.01.90, 111.92.11,
111.93, 111.93.01, 111.93.01.01, 111.93.01.90, 111.93.02, 111.93.02.01, 111.93.03,
111.93.03.01, 111.93.03.90, 111.94, 112.90.03, 112.91, 112.93, 112.93.05, 120.01.03.01,
120.90.03, 120.91, 120.92, 120.92.05, 143, 144.06, 200.90, 590.10, 630.01, 800 e 891;

e) inclusdo das contas 111.91.02.01, 111.91.02.90, 111.92.14, 111.93.04,
111.93.04.01, 111.93.04.90, 111.93.05, 111.93.05.01, 111.93.05.90, 111.93.06, 111.93.06.01,
111.93.06.90, 111.94.06, 111.94.06.01, 111.94.06.01.01, 111.94.06.01.01.01,
111.94.06.01.01.90, 111.94.06.02, 111.94.06.03, 111.94.07, 111.94.07.01, 111.94.07.01.01,
111.94.07.01.01.01, 111.94.07.01.01.90, 111.94.07.02, 111.94.07.03, 111.94.08, 111.94.08.01,
111.94.08.02, 111.94.08.03, 111.94.09.01, 111.94.09.02, 111.94.09.03, 111.94.09.04,
111.94.09.05, 111.94.10, 111.94.10.01, 111.94.10.90, 111.94.10.90.01, 111.94.10.90.90,
111.94.10.90.91, 111.94.10.90.92, 111.94.10.90.93, 111.95, 112.93.06, 112.93.07,
112.93.07.01, 112.93.07.90, 112.93.08, 120.92.07, 120.92.08, 120.92.08.01, 120.92.08.90,
120.92.09, 120.92.09.01, 120.92.09.90 e 120.92.10;

f) exclusdo das contas 111.92.13, 111.93.03.01.01, 111.93.03.01.02,
111.93.03.01.03, 111.93.03.01.04, 111.93.03.01.05, 111.94.01, 111.94.01.01, 111.94.01.01.01,
111.94.01.01.90, 111.94.01.02, 111.94.01.02.01, 111.94.02, 111.94.02.01, 111.94.02.01.01,
111.94.02.01.90, 111.94.02.01.90.01, 111.94.02.01.90.90, 111.94.02.01.90.91,
111.94.02.01.90.92, 111.94.02.01.90.93, 111.94.02.02, 111.94.03, 111.94.03.02, 111.94.04,
111.94.04.01, 111.94.04.01.01, 111.94.04.01.01.01, 111.94.04.01.01.02, 111.94.04.01.01.03,
111.94.04.01.90, 111.94.04.01.90.01, 111.94.04.01.90.02, 111.94.04.01.90.03, 111.94.04.02,
111.94.04.03, 111.94.04.04, 111.94.04.05, 111.94.04.06, 111.94.05, 111.94.05.01,
111.94.05.01.01, 111.94.05.01.01.01, 111.94.05.01.01.02, 111.94.05.01.01.03,
111.94.05.01.01.04, 111.94.05.01.01.05, 111.94.05.01.90, 111.94.05.02, 112.93.01, 112.93.02,
112.93.03, 112.93.04, 112.93.90, 120.92.01, 120.92.02, 120.92.03, 120.92.04, 120.92.06 e
120.92.90;

V - Tabela 004 - Cédigo do Elemento: inclusdo do cédigo 9;

VI - Tabela 024 - Elemento Tipo: alteragdo da descri¢do do dominio 37;

VIl - Tabela 010 - Fatores de Ponderagdo de Exposigdes:

a) alteragdo da descri¢do dos dominios 009, 022, 072, 073, 141 e 251;

b) inclusdo dos dominios 010, 035, 036, 104, 137 e 145;

VIII - Tabela 011 - Mitigadores de Risco: alteragdo da descrigdo dos dominios 102,
127, 138, 178 e 180;

IX - Tabela 033 - Tipo de exposi¢do: alteragdo da descrigdo do dominio 35.

Art. 32 Foram realizadas as seguintes modificagdes no Leiaute:

| - exclusdo do Anexo 021;

Il - inclusdo do Anexo 047 - Cédigo da forma de detengdo de instrumentos de
capital e outros instrumentos de investidas;

Il - Anexo 3 - Cddigo da conta:
a) alteragdo do nome das contas 111.93, 111.93.01, 111.93.01.01, 111.93.01.90,
111.93.02, 111.93.03, 111.93.03.01, 111.93.03.90 e 111 94;

b) mclusao das contas 111.91.02.01, 111 91.02.90, 111.92.14, 111.93.04,
111.93.04.01, 111.93.04.90, 111.93.05, 111.93.05.01, 111.93.05.90, 111.93.06, 111.93.06.01,
111.93.06.90, 111.94.06, 111.94.06.01, 111.94.06.01.01, 111.94.06.01.01.01,
111.94.06.01.01.90, 111.94.06.02, 111.94.06.03, 111.94.07, 111.94.07.01, 111.94.07.01.01,
111.94.07.01.01.01, 111.94.07.01.01.90, 111.94.07.02, 111.94.07.03, 111.94.08, 111.94.08.01,
111.94.08.02, 111.94.08.03, 111.94.09.01, 111.94.09.02, 111.94.09.03, 111.94.09.04,
111.94.09.05, 111.94.10, 111.94.10.01, 111.94.10.90, 111.94.10.90.01, 111.94.10.90.90,
111.94.10.90.91, 111.94.10.90.92, 111.94.10.90.93, 111.95, 112.93.06, 112.93.07,
112.93.07.01, 112.93.07.90, 112.93.08, 120.92.07, 120.92.08, 120.92.08.01, 120.92.08.90,
120.92.09, 120.92.09.01, 120.92.09.90 e 120.92.10;

c) exclusio das contas 111.92.13, 111.93.03.01.01, 111.93.03.01.02,
111.93.03.01.03, 111.93.03.01.04, 111.93.03.01.05, 111.94.01, 111.94.01.01, 111.94.01.01.01,
111.94.01.01.90, 111.94.01.02, 111.94.01.02.01, 111.94.02, 111.94.02.01, 111.94.02.01.01,
111.94.02.01.90, 111.94.02.01.90.01, 111.94.02.01.90.90, 111.94.02.01.90.91,
111.94.02.01.90.92, 111.94.02.01.90.93, 111.94.02.02, 111.94.03, 111.94.03.02, 111.94.04,
111.94.04.01, 111.94.04.01.01, 111.94.04.01.01.01, 111.94.04.01.01.02, 111.94.04.01.01.03,
111.94.04.01.90, 111.94.04.01.90.01, 111.94.04.01.90.02, 111.94.04.01.90.03, 111.94.04.02,
111.94.04.03, 111.94.04.04, 111.94.04.05, 111.94.04.06, 111.94.05, 111.94.05.01,
111.94.05.01.01, 111.94.05.01.01.01, 111.94.05.01.01.02, 111.94.05.01.01.03,
111.94.05.01.01.04, 111.94.05.01.01.05, 111.94.05.01.90, 111.94.05.02, 112.93.01, 112.93.02,
112.93.03, 112.93.04, 112.93.90, 120.92.01, 120.92.02, 120.92.03, 120.92.04, 120.92.06 e
120.92.90;

IV - Anexo 4 - Cédigo do Elemento: inclusdo do codigo 9;

V - Anexo 24 - Elemento Tipo: alteragdo da descri¢do do dominio 37;

VI - Anexo 10 - Fatores de Ponderagdo de Exposigoes:

a) alteragdo da descri¢do dos dominios 009, 022, 072, 073, 141 e 251;

b) inclusdo dos dominios 010, 035, 036, 104, 137 e 145;

VIl - Anexo 11 - Mitigadores de Risco: alteragdo da descri¢do dos dominios 102,
127, 138, 178 e 180;

VIII - Anexo 33 - Tipo de Exposigdo: alteragdo da descri¢do do dominio 35.

Art. 42 Esta Carta Circular entra em vigor em 12 de abril de 2020.

GILNEU FRANCISCO ASTOLFI VIVAN

INSTITUTO NACIONAL DE METROLOGIA, QUALIDADE E TECNOLOGIA
DIRETORIA DE METROLOGIA LEGAL

PORTARIA N2 50, DE 13 DE MARGCO DE 2020

O DIRETOR DE METROLOGIA LEGAL DO INSTITUTO NACIONAL DE METROLOGIA,
QUALIDADE E TECNOLOGIA - INMETRO, no exercicio da delegagdo de competéncia
outorgada pelo Senhor Presidente do Inmetro, através da Portaria Inmetro n2 257, de 12
de novembro de 1991, conferindo-lhe as atribui¢des dispostas no subitem 4.1, alinea "b",
da regulamentagdo metroldgica aprovada pela Resolugdo n2 8, de 22 de dezembro de
2016, do Conmetro;

Art. 12 Retifica o item 4 (CARACTERISTICAS METROLOGICAS) da Portaria
Inmetro/Dimel n2 204, de 19 de setembro de 2019, publicada no Didrio Oficial da Unido de
23 de setembro de 2019, pégina 48, se¢do 1, onde se |&: "f) gas de arraste: hélio ou
nitrogénio".

Leia-se: "f) gas de arraste: hélio ou hidrogénio". NR

Art. 22 Retifica o item 5 (DESCRIGAO FUNCIONAL) da Portaria Inmetro/Dimel n2
204, de 19 de setembro de 2019, publicada no Diario Oficial da Unido de 23 de setembro
de 2019, pégina 48, se¢do 1, onde se |&: "5.2.1 As entradas analdgicas sdo tipicamente
utilizadas para entrada de sinais de pressdo e temperatura necessarias para calculos de
poder calorifico e alarmes e podem ser usadas para informar a porcentagem de algum
componente do gas para algum dispositivo que necessite dessa informagdo na forma
4=20mA".

Leia-se: "5.2.1 As entradas analdgicas sdo tipicamente utilizadas como entrada
de sinais de pressdo e temperatura de instrumentos externos de para, por exemplo,
monitoragdo, dos cilindros de gas e gerar alarmes. As saidas analdgicas podem ser usadas
para informar a porcentagem de algum componente de gas para algum dispositivo que
necessite dessa informacdo na forma 4-20mA". NR

Art. 32 Retifica o item 6 (ANEXOS) da Portaria Inmetro/Dimel n? 204, de 19 de
setembro de 2019, publicada no Diario Oficial da Unido de 23 de setembro de 2019, pagina
48, seg¢do 1, substituir o "Anexo 2 - Desenho sistematico cromatdgrafo 370", pelo anexo da
presente portaria.

Art. 42 Fica revogada a Retificagdo publicada no Diario Oficial da Unido, na data
do dia 23 de fevereiro de 2020, péagina 55, se¢do 1.

Art. 52 Ficam convalidados os atos praticados e as demais disposi¢des com base
na Portaria Inmetro/Dimel n2 204, de 19 de setembro de 2019 e respectivos aditivos,
anteriores a publicagdo da presente portaria.

Nota: A integra da portaria encontra-se disponivel no sitio do Inmetro:
http://www.inmetro.gov.br/pam/

MARCOS TREVISAN VASCONCELLOS

SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DIRETORIA COLEGIADA

DECISAO DE 2 DE MARGO DE 2020

A Diretoria Colegiada da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar, no uso da atribuigdo que lhe foi conferida pelo artigo 52 da Lei
Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001; artigo 79, inciso Ill, da Lei n? 12.154,
de 23 de dezembro de 2010; e artigo 10, inciso Ill, do Anexo | do Decreto n? 8.992,
de 20 de fevereiro de 2017, faz saber que decidiu:

Vistos, relatados e discutidos os autos do processo n2 44170.000003/2016-
32, Auto de Infragdo n? 18/16-33, entidade PORTUS, decidiram os membros da
Diretoria Colegiada da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar -
PREVIC, por unanimidade, na 4772 Sessdo Ordindria, de 02/03/2020: (i) julgar
PROCEDENTE o Auto do Infragdo n? 18/16-33 em relagdo aos autuados Eduardo Celso
de Arautjo Marinho, Jefferson Ribeiro da Cunha e Renato Miragaya Rebello, tipificado
no art. 110 do Decreto 4.942, de 30/12/2003, c/c art. 63 da LC 109, de 29/05/01, e
arts. 39, 42, 72, 12 e 13 da Resolugdo CGPC n2? 13/2004, nos termos do Parecer n2
551/2019/CDC 1I/CGDC/DICOL, aprovado na sessdo de julgamento; (ii) aplicar a
penalidade de MULTA pecunidria de RS 17.907,25 (dezessete mil, novecentos e sete
reais e vinte e cinco centavos) para todos os autuados. A Diretoria Colegiada reformou
a proposta de dosimetria da pena proposta pelo Parecer n? 551/2019/CDC
11/CGDC/DICOL, mantendo a penalidade de multa pecunidria.

LUCIO RODRIGUES CAPELLETTO
Diretor Superintendente

DIRETORIA DE LICENCIAMENTO
PORTARIA N2 183, DE 9 DE MARGO DE 2020

A DIRETORA DE LICENCIAMENTO, no uso das atribui¢cdes que lhe confere o
inciso Il do art. 33 da Lei Complementar n2 109, de 29 de maio de 2001, e art. 22,
inciso I, alinea "c", do Anexo | do Decreto n? 8.992, de 20 de fevereiro de 2017,
considerando as manifestagbes técnicas exaradas no Processo n 44011.004051/2019-
75, resolve:

Art. 12 Autorizar a retirada de patrocinio da Fundagdo Universidade Caxias
do Sul, CNPJ n° 88.648.761/0001-03, do Plano de Beneficios UCS Prev, CNPB n2
2003.0004-29, administrado pela BB Previdéncia - Fundo de Pensdo Banco do Brasil.

Art. 22 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

ANA CAROLINA BAASCH

COMPANHIA DE ENTREPOSTOS E ARMAZENS GERAIS DE SAO PAULO
BALANCO PATRIMONIAL DE 2019

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

APRESENTAGAO:

A Companhia de Entrepostos e Armazéns Gerais de Sdo Paulo - CEAGESP é
uma empresa publica federal, sob a forma de sociedade anénima, vinculada ao
Ministério da Economia e representa um importante elo na cadeia de abastecimento
de produtos horticolas do pais.

Ela possibilita que a produgdo do campo, proveniente de varios estados
brasileiros e de outros paises, alcance a mesa das pessoas com regularidade e
qualidade. Para tanto, conta com duas unidades de negdcios distintas e que sdo
complementares: a armazenagem e a entrepostagem.

Dessa forma, a Companhia garante, de forma sustentavel, a infraestrutura
necessaria para que atacadistas, varejistas, produtores rurais, cooperativas,
importadores, exportadores e agroindustrias desenvolvam suas atividades com garantia
de seguranga, eficiéncia e servigos qualificados.

(e Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico
= tp://WWW.in.go html, pelo cédigo 05152020031600038
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Além disso, a CEAGESP mantém a maior rede publica de armazéns, silos
(grandes depdsitos, em forma de cilindro, para guardar produtos agricolas) e
graneleiros (locais que recebem ou abrigam mercadorias a granel) totalizando 18
unidades ativas distribuidas em todo o estado de Sdo Paulo.

Conta também com uma rede de entrepostos (depdsitos ou venda de
mercadorias) com 13 unidades ativas distribuidas pelo estado de Sdo Paulo, incluindo
a maior central de abastecimento de frutas, legumes, verduras, flores, pescados e
diversos (alho, batata, cebola, coco seco e ovos) da América Latina - o Entreposto
Terminal Sdo Paulo (ETSP). Situado na zona oeste da capital paulista, onde circulam
diariamente cerca de 50 mil pessoas e 12 mil veiculos.

Como se sabe, o ano de 2019 se iniciou com um novo governo federal,
novos governadores e com isso, um grande desafio: equilibrar as contas publicas que
ultrapassaram os gastos em contrapartida a uma populagdo que ndo aceita mais
aumento de impostos.

A confianga e a esperanga venceram os desafios de uma reforma da
previdéncia que dard um melhor equilibrio nestas contas publicas para os préximos
anos. Com a Inflagdo contida, juros basicos em queda e a expansdo do crédito privado,
fez com que houvesse um leve crescimento do PIB, baseado no consumo das familias
e do consistente investimento, principalmente a partir do terceiro trimestre. Estima-se
que o crescimento do PIB em 2019 seja de 1,1%. A taxa de desemprego caiu, porém
ainda se mantém elevada (11,2%), apesar do aumento da taxa de ocupagdo com e sem
carteira assinada.

Neste sentido, o setor de hortifrutis foi muito produtivo e conseguiu, por
mais um ano, avangar em qualidade dos produtos e em produtividade, vencendo
desafios inerentes a produgdo e comercializagdo de produtos agricolas frescos. Com
isso, possibilitou ao consumidor ter em sua mesa produtos de melhor qualidade a
precos bastante satisfatorios e ao produtor manter e/ou aumentar sua produgdo sem
ter que expandir sua drea de plantio, com uma remuneragdo justa.

A titulo de informagcdo, tem-se o indice CEAGESP, que se trata do primeiro
balizador de pregos de alimentos frescos no mercado, e que indica a variagdo dos
valores praticados no atacado de frutas, legumes, verduras, pescado e diversos (alho,
batata, cebola, coco seco e ovos) comercializados no ETSP.

Divulgados mensalmente, os 150 itens que compdem a cesta de produtos
sdo escolhidos pela importancia dentro de cada setor e ponderados de acordo com a
sua representatividade. Assim, foi que tal indice fechou o ano em queda de 1,16% nos
pregos, em contraste com a inflagdo que subiu para 4,31% (IPCA do IBGE), fato este
que demonstrou os avangos da economia nesse setor em particular.

Feitas estas consideragBes iniciais, importante passarmos a demonstrar os
resultados operacionais obtidos pela administragdo da Companhia no ano de 2019.

Além do jd exposto, a CEAGESP promove a aproximagdo entre atacadistas,
varejistas, produtores rurais e consumidores de produtos hortifrutigranjeiros, flores,
pescados, produtos agricolas e agropecudrios, quando permite o uso remunerado de
seus espagos por terceiros. Neste sentido é que ela oferece classificagdo e certificagdo
de produtos vegetais, através de pessoal qualificado para atuar na area do
abastecimento alimentar e agronegdcio, investindo em novos estudos e pesquisas para
subsidiar o estabelecimento de padrdes oficiais de classificagdo, rotulagem e
embalagens de produtos agropecudrios e informagdo de mercado.

RECEITA OPERACIONAL BRUTA - ROB

VOLUME FINANCEIRO NA REDE DE ENTREPOSTOS

O fluxo financeiro na rede de entrepostos (fruto de todos os produtos
comercializados pelos permissionarios) registrou crescimento de 16,1% em 2019. O
montante negociado ao longo do ano foi de RS 11,1 bilhdes ante RS 9,5 bilhdes
registrados em 2018. A tabela abaixo mostra o fluxo financeiro na rede de entrepostos
nos ultimos 5 anos:

ETSP e Interior
(Volume Financeiro)
Ano Em milhares de reais
2015 9.414.844.757
2016 10.460.286.023
2017 9.575.404.242
2018 9.566.241.679
2019 11.103.806.292

A participagdo do ETSP no volume financeiro é um pouco mais expressiva
do que no volume em toneladas. Do total de entrepostos, 79,6% do volume financeiro
é gerado no ETSP, seguido pelas unidades de Ribeirdo Preto (6,2%), Sorocaba (3,2%),
Sdo José do Rio Preto (2,6%) e Sdo José dos Campos (2,4%), conforme quadro
abaixo:

Em milhares de reais

Unidade Fluxo Financeiro Participacdo
19 |ETSP 8.842.289 79,6%
22 |RIBEIRAO PRETO 684.610 6,2%
32 | SOROCABA 351.785 3.2%
42 |SAO JOSE DO RIO PRETO 289.482 2,6%
5° | SAQ JOSE DOS CAMPOS 263.328 2,4%
62 | BAURU 229.619 2,1%
792 | PRESIDENTE PRUDENTE 126.977 1,1%
82 | ARARAQUARA 114.115 1,0%
92 | ARACATUBA 68.607 0,6%
102 | PIRACICABA 54.943 0,5%
112 | MARILIA 47.035 0,4%
129 | FRANCA 31.018 0,3%

Interior em Toneladas: A quantidade ofertada no interior cresceu 8,0%. Em
2019, foram negociadas 926.629 toneladas ante 857.955 em 2018. As unidades em
maior volume de crescimento foram: Sdo José do R. Preto (54.498 t) e Sdo J. dos
Campos (13.812 t). A tabela abaixo compara os volumes comercializados em 2018 e
2019:

O faturamento da Companhia em 2019 totalizou R$ 117,791 milhdes,
enquanto que em 2018 foi de RS 103,783 milhdes, um aumento de 13%. A maior COMPARATIVO UNIDADE DO INTERIOR —
variagdo ocorreu na permissio remunerada de uso das dreas da CEAGESP, no valor de UNIDADE 2018 2019 Variacbes em lad
RS 9,208 milhdes, um aumento de cerca de 15%; a segunda maior variacdo ocorreu na CEARA 45.792 43.671 -4,6%
prestagdo de servicos de armazenagem que cresceu RS 6,861 milhdes, CEARB 25.375 22.052 -13,1%
aproximadamente 24% em relagdo a 2018. CEBAU 101.112 101.650 0,5%
A ROB ¢é composta pelas receitas de prestagdo de servico e venda de CEFRA 13.372 12.791 -4,3%
produtos, basicamente sdo servigos aplicados na armazenagem e cessdo de espagos. CEMAR 19.368 17.716 -8,5%
As receitas provenientes das duas unidades de negdcios da CEAGESP estdo CEPIR 23.593 28.056 18,9%
apresentadas nos seguintes percentuais: CEPRE 55.872 58.039 3.9%
Em milhares de reais CERIB 278.436 282.688 1,5%
RECEITA BRUTA DE SERVICOS Valor Percentual CESIC 94.037 107.849 14,7%
ENTREPOSTAGEM 81.975 70% CESIR 52.096 106.594 104,6%
ARMAZENAGEM 35.351 30% CESOR 148.904 145.525 -2,3%
TOTAL 857.955 926.629

Abaixo, apresentamos a evolugdo da receita operacional bruta dos ultimos
5 exercicios. Como pode-se verificar, as agdes administrativas geraram um crescimento
de 18,77%, no comparativo entre os exercicios de 2015 e 2019.

RECEITA OPERACIONAL BRUTA (em milhares de reais)

Ano Valor
2015 99.174
2016 104.557
2017 110.298
2018 103.783
2019 117.791

VOLUME COMERCIALIZADO NA REDE DE ENTREPOSTOS

Foi por intermédio deste uso remunerado de seus espagos por terceiros
que, em 2019 foram comercializadas 4.138.788 toneladas de hortifruticolas, flores e
pescados na rede de entrepostos da CEAGESP ante 3.921.753 toneladas negociadas em
2018, ou seja, houve um crescimento de 5,5% no volume ofertado. Este resultado ficou
pouco acima da média dos dltimos 4 anos (4.079.653 toneladas), conforme ilustra a
tabela abaixo:

ETSP e Interior
Ano Volume em toneladas
2015 4.208.483
2016 4.010.040
2017 4.178.336
2018 3.921.753
2019 4.138.788

O ETSP movimentou 77,6% do volume total comercializado da rede de
entrepostos. As unidades de Ribeirdo Preto, Sorocaba, Sdo José dos Campos e Sdo José
do Rio Preto lideraram os volumes no interior, conforme quadro abaixo:

Fluxo Financeiro no Interior: O volume financeiro nas unidades do interior
apresentou uma variagdo positiva de 26,6%. Passou de RS 1,79 bilhdes em 2018 para
RS 2,26 bilhdes em 2019. A maioria das unidades apresentou aumento, com destaque
para as unidades de Sdo José do Rio Preto (124%), Sdo José dos Campos (48,6%) e
Sorocaba (25,2%), conforme tabela abaixo:

Em milhares de reais

COMPARATIVO UNIDADES DO INTERIOR

UNIDADE 2018 2019 Variacdes
CEARA 108.144 114.115 5,5%
CEARB 70.933 68.607 -3,3%
CEBAU 202.213 229.619 13,6%
CEFRA 27.288 31.018 13,7%
CEMAR 52.406 47.035 -10,2%
CEPIR 48.012 54.943 14,4%
CEPRE 109.001 126.977 16,5%
CERIB 580.499 684.610 17,9%
CESIC 177.192 263.328 48,6%
CESIR 129.217 289.482 124,0%
CESOR 281.030 351.785 25,2%
TOTAL 1.785.935 2.261.518

Entreposto Terminal de S3do Paulo: O volume comercializado no ETSP
cresceu 4,8% em 2019. Foram comercializadas 3.212.159 toneladas de FLV, flores e
pescados ante 3.063.798 em 2018. A tabela abaixo ilustra a comercializagdo nos
ultimos 20 anos no maior entreposto da América latina:

Volume Comercializado em Toneladas nos Ultimos 20 anos
Unidade Volume (em toneladas) Participacdo
12 | ETSP 3.212.158,95 77,6% Ano Total
2° | RIBEIRAO PRETO 282.688,26 6,8% 2000 2.687
32 | SOROCABA 145.524,86 3,5% 2001 2.777
42 | SAO JOSE DO RIO PRETO 106.594,04 2,6% 2002 2.738
52 | SAO JOSE DOS CAMPOS 107.848,55 2,6% 2003 2.689
6° | BAURU 101.649,54 2,5% 2004 2.795
7° | PRESIDENTE PRUDENTE 58.038,75 1,4% 2005 2.913
82 | ARARAQUARA 43.670,64 1,1% 2006 2.957
92 | PIRACICABA 28.056,34 0,7% 2007 3.034
102 | ARACATUBA 22.051,58 0,5% 2008 3.114
112 | MARILIA 17.715,74 0,4% 2009 3.155
122 | FRANCA 12.790,86 0,3% 2010 3.159

™ Este documento pode ser verificado no enderego eletronico
= tp://www.in.go html, pelo cédigo 05152020031600039
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2011 3.234
2012 3.401
2013 3371
2014 3.413
2015 3.372
2016 3.198
2017 3.301
2018 3.064
2019 3.212
Total Geral 61.584

Em 2019, todos os setores no ETSP registraram aumento em relagdo ao ano
anterior, com destaque para os setores de Flores (12,6%) e Verduras (8,6%). A tabela
abaixo mostra os volumes, por setor, nos ultimos 5 anos:

VOLUME COMERCIALIZADO EM TONELADAS
2015 2016 2017 2018 2019
FRUTAS 1.734.480 1.629.592 1.727.875 1.604.802 1.680.992
LEGUMES 890.681 838.845 840.239 764.191 798.624
VERDURAS 248.891 244.734 238.065 225.541 244.993
DIVERSOS 401.670 397.204 415.298 395.490 408.876
FLORES 43.319 39.064 36.339 33.795 38.049
PESCADOS 52.762 48.788 43.233 39.980 40.625
TOTAL 3.371.803 3.198.228 3.301.049 3.063.798 212.159

O fluxo financeiro envolvido na comercializagdo do ETSP em 2019 foi de RS
8,84 bilhdes. Aumento de 13,6% em relagdo aos RS 7,78 bilhdes negociados em 2018.
O setor de frutas respondeu por cerca de 52,3% deste total, seguido por legumes com
23,2%. O gréfico abaixo mostra a participagdo percentual de cada setor na composigdo
do volume financeiro do ETSP:

VOLUME FINANCEIRO %

FRUTAS 52,3
LEGUMES 23,2
VERDURAS 56
DIVERSOS 12,2
FLORES 32
PESCADOS 35
TOTAL 100

O fluxo financeiro dos permissionarios no ETSP acompanhou o aumento do
volume fisico e todos os setores apresentaram crescimento, com destaque para o setor
de Diversos (45,4%) e Verduras (26,6%). A tabela abaixo demonstra o fluxo financeiro,
por setor, nos ultimos 5 anos:

Em milhares de reais

VOLUME FINANCEIRO
2015 2016 2017 2018 2019
FRUTAS 3.986.515 4.438.694 4.281.847 4.239.389 4.620.918
LEGUMES 2.047.151 2.137.602 1.801.620 1.832.581 2.054.036
VERDURAS 405.446 442.574 419.732 400.338 506.758
DIVERSOS 891.368 1.035.631 773.421 739.146 1.074.614
FLORES 255.067 251.277 270.195 278.754 280.713
PESCADOS 260.342 290.193 305.953 290.099 305.249
TOTAL 7.845.890 8.595.971 7.852.767 7.780.307 8.842.289

TENDENCIA:

Assim, vistos os dados acima, os quais demonstram um inicio de retomada
da economia, consubstanciada na forga do setor agricola e de hortifritis é que o pais
comega o ano de 2020 com mais otimismo do que no ano passado, onde desafios
como a necessidade de fazer uma reforma da previdéncia, sem a qual ndo se permitia
vislumbrar um cendrio de equilibrio das contas publicas que propiciasse uma retomada
dos investimentos e, consequentemente, do crescimento. Vencida esta primeira etapa,
temos ainda o desafio de uma reforma tributdria, a qual se encontra sem maiores
definicdes até o momento.

Com inflagdo sob controle e com a menor taxa bdasica de juros da histéria
(4,5% a.a.), o governo se esforca para levar os bancos a baixar os juros para o
consumidor e para os investimentos. As previsdes para este ano sdo positivas, com um
crescimento do PIB da ordem de 2,3% e do setor agropecudrio em 3,8% (dados do
Dimac/IPEA, dez 2019). Para a inflagdo, a previsdo do Instituto é de queda no indice,
para 3,1%.

O setor de hortifratis tem se dedicado, ano apds ano, a investir cada vez
mais em tecnologia, em toda a cadeia produtiva, desde a produgdo até a distribuigdo.
O produtor precisa se preocupar com a planta, com o solo, clima, colheita, transporte,
mercados, crédito, seguro agricola, etc. Com isso temos cada vez mais produtos de
qualidade, que mantém suas melhores caracteristicas até chegar a mesa do consumidor
final.

E dentro deste cendrio que esta administragdo da Companhia fez valer
cumprir as normas de seguranga alimentar, tal como qualificacdo dos alimentos e
rastreabilidade, a saber a implantagdo do Servico de Classificagdo Vegetal - SECLAC,
que tem por objetivo o controle de qualidade de produtos de origem vegetal para
garantir a oferta de alimentos saudaveis ao consumidor.

O Sistema Nacional de Certificagdo de Unidades Armazenadoras, criado pela
Lei Federal n? 9.973/2000, regulamentada pelo Decreto n2 3.855/2001, normatizado
pela Instrugdo Normativa n? 029/2011, estabeleceu os requisitos técnicos obrigatdrios
definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento - MAPA, com a
finalidade de melhorar a qualidade da prestagdo de servico de armazenagem no
Brasil.

Em virtude da relevdncia da CEAGESP no segmento de armazenagem no
Estado de S3o Paulo e em atendimento a Instrugdo Normativa n? 029/2011 que
estabeleceu os requisitos minimos obrigatérios (técnicos e de seguranga do trabalho)
para uma Unidade Armazenadoras e as Instrugdo Normativa 022/2017 que considerou
os prazos estabelecidos em normativos anteriores e estabeleceu novo escalonamento
para certificagdo obrigatéria das Unidades armazenadoras, a Companhia iniciou o
processo de certificagdo, dentro de um cronograma estabelecido pela Administragdo.

De um total de 15 unidades armazenadoras ativas até 2019, 12 unidades
foram certificadas seguindo o disposto na legislagdo (11 até o ano de 2015 e mais 01
em 2017). De acordo com a INSTRUCAO NORMATIVA MAPA N2 22, DE 14 DE JUNHO
DE 2017. )

ESTRATEGIAS PARA CRESCIMENTO

A Companhia visa promover o equilibrio financeiro através de aumento de
receitas e redugdo de custos com a otimizagdo de recursos, implantando sistemas de
informagdes de mercado para os clientes, aumentando a atuagdo dos entrepostos e
armazéns gerais no mercado.

Assim, dentre as estratégias estipuladas para o exercicio, no intuito de
promover o crescimento da companhia, imperioso destacar a redugdo de contas a
receber vencidas bem como a diminuicdo da inadimpléncia, conforme se depreende
pela andlise dos numeros abaixo:

Valores em RS$/mil

1) CONTAS A RECEBER VENCIDOS
Més/ano DEZ/18 DEZ/19 REDUCAO
alor RS 36.317 RS 33.635 7,38 %

2) INADIMPLENCIA
a) CONTAS A RECEBER

IMés/ano DEZ/18 DEZ/19 REDUGAO
alor RS 5.437 RS 2.172 R$ 3.265 60,05%
indice de inadimpléncia 23,04% 9,43% Redugdo de 13,61 pontos

percentuais

b) PARCELAMENTO

IMés/ano DEZ/18 DEZ/19 REDUGAO
alor RS 207 RS 169 RS 38 18,36%
indice de inadimpléncia 18,37% 8,78% Redugdo de 9,59

pontos percentuais

Ademais, outro ponto importante a destacar no que tange ao crescimento
da empresa, tem-se o Indicador de Governanga - IG-SEST, que é um instrumento de
acompanhamento continuo desenvolvido pela Secretaria de Coordenagdo e Governanga
das Empresas Estatais - SEST, do Ministério da Economia, com objetivo de avaliar o
cumprimento dos requisitos da Lei Federal n2 13.303, de 30 de junho de 2016,
regulamentada pelo Decreto n? 8.945, de 27 de dezembro de 2016, e diretrizes
estabelecidas nas Resolugdes da Comissdo Interministerial de Governanga Corporativa e
de Administracdo de Participagbes Societdrias da Unido - CGPAR (criada pelo Decreto
n? 6.021, de 22 de janeiro de 2007), que busca implementar nas empresas estatais as
melhores préaticas de mercado e maior nivel de exceléncia em governanga
corporativa.

A CEAGESP, através do acompanhamento da Coordenadoria de Governanga
Corporativa - CODGO, vem implementando agdes para o cumprimento dos requisitos
da Lei Federal n2 13.303/2016 e, no ano de 2019, atingiu o nivel Il de exceléncia em
governanga corporativa dos 04 niveis existentes (onde o nivel | é o maximo e o nivel
IV o minimo).

RESPONSABILIDADE SOCIAL

A Companhia, buscando cumprir com sua fungdo social, além de trabalhar
com afinco para propiciar a garantia do direito constitucional a uma alimentagdo
saudavel, mantém parcerias através de convénios com instituigdes publicas e privadas
para a realizagdo de um objetivo comum, mediante mutua colaboragdo. Essas parcerias
tém como principal objetivo a melhoria no atendimento ao cidaddo, aos funcionarios,
clientes e fornecedores.

Os principais projetos desenvolvidos nesse sentido foram a Nossa Turma e
o Banco CEAGESP de Alimentos.

Associagdo de Apoio a Infancia e a Adolescéncia Nossa Turma

A Nossa Turma oferece lazer educativo voltado ao desenvolvimento
humano, de modo a garantir as bases para uma transformagdo social positiva. O
espago ocupado ¢ cedido através de convénio firmado entre a CEAGESP e a
Associagdo.

Em 2019 foram atendidas 108 criangas com faixa etaria entre 11 meses e
4 anos de idade, formando 37 criangas que foram encaminhadas para as Escolas
Municipais de Educagdo Infantil - EMEI.

No espago que atende adolescentes de 6 a 13 anos, foram atendidos
diariamente 30 alunos, na maioria moradores de comunidades da regido proxima ao
ETSP, com agdes de reforgo escolar, educagdo ambiental, oficina de culinaria saudavel,
aulas de Karaté e Capoeira, aulas de teatro, além de um acompanhamento
psicolégico.

No periodo noturno, foram atendidas 26 jovens por dia, através do Pdlo de
Estudo no qual sdo ministradas aulas de reforco de matematica, quimica, portugués e
orientagdo vocacional.

A Associagdo Nossa Turma desenvolveu agbes que envolveram ndo sé os
familiares das criangas como também outros individuos da comunidade local, com
agdes de saude, oficina de sabor e alimentagdo saudavel, ajuda e orientagdo na
confecgdo de curriculos, atingindo diretamente em torno de 800 pessoas por ano.

Banco CEAGESP de Alimentos

Criado em 2003 e que tem como principal missdo evitar o desperdicio dos
alimentos excedentes da comercializagdo atacadista e assim, distribui-los aos
beneficidrios das entidades publicas/privadas e associagdes que operem gratuitamente
em todas as circunstincias, com alimentos ou refeicdo das pessoas em situagdo de
inseguranga alimentar como: creches, casas de recuperagdo, orfanatos, asilos e
entidades assistenciais em geral, além de outros bancos de alimentos parceiros.

Em 2019, foram feitos 1389 atendimentos a 136 entidades cadastradas,
totalizando 1260 toneladas de doagdes.

Atendeu-se também as familias vitimas de catdstrofes naturais como as
enchentes, os incéndios e agBes de ajudas humanitarias como o caso dos refugiados
de guerra e programas de redugdo de desperdicio alimentar.

MEIO AMBIENTE:

A CEAGESP se preocupa também com as questdes ligadas a conservagdo do
meio ambiente e faz sua contribuigdo dando uma destinagdo correta aos dejetos
organicos e inorganicos utilizados na comercializagdo de frutas, legumes, verduras,
flores e pescados em seus entrepostos, promovendo agdes de reutilizagdo, reciclagem
e reaproveitamento desses residuos.

A separagdo de itens para reciclagem evita que sejam descartados como lixo
em aterro sanitario, como também evita que os mesmos sejam jogados no chdo, o que
aumentaria o volume de lixo a ser varrido e coletado, gerando economia para a
Companhia.

AREA DE PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

Programa Brasileiro para a Modernizagdo da Horticultura: desenvolve uma
linguagem e caracterizagdo do produto, que permite a utilizagdo de métodos modernos
de comercializagdo, transparéncia na comercializagdo e maior participagdo do produtor
no valor final do produto. Existem normas de classificagdo para 43 frutas e hortaligas
frescas, padrdes minimos de qualidade e medidas para 97 frutas e hortalicas. Foram
atendidas 3.531 pessoas, em reunides, palestras e visitantes de outros paises.
Participagdo em Feira do Setor com atendimento de 1.100 pessoas.

Programa HortiEscolha: sistema (software) de apoio a tomada de decisdo de
gestores de servico de alimentagdo, na escolha do melhor produto para cada época,
do tipo de produto de melhor custo-beneficio, na garantia de diversidade na
alimentagdo e um menor custo e maior quantidade de alimento no prato. Foram
treinadas 1.193 pessoas na utilizagdo das ferramentas do Programa HortiEscolha.

Parceria com organizages de governo e privadas para o desenvolvimento e
adogdo das ferramentas de modernizagdo e a capacitagdo na sua utilizagdo como o
Tribunal de Contas do Municipio de Sdo Paulo, da Bolsa Eletronica de Compras do
Estado de Sdo Paulo; da Coordenadoria de Desenvolvimento dos Agronegécios e de
Assisténcia Técnica da Secretaria da Agricultura e Abastecimento do Estado de Sdo
Paulo, universidades, institutos de pesquisa, organizagdes de produtores e de
fabricantes de insumos para a agricultura e comercializagdo.

Programa de Apoio a Comercializagdo e a Conformidade Legal - treinamento
de produtores, técnicos de campo, atacadistas, varejistas e estudantes em pds-colheita
e comercializagdo. Acompanhamento do desempenho do produto de organizagdes de
produtores visando a melhoria da sua competitividade. Foram treinadas 480 pessoas,
entre produtores, técnicos, estudantes e profissionais da érea.

Parceria com o MAPA - O Brasil foi escolhido para elaborar a norma
internacional de qualidade do mamdo para o comércio internacional entre os paises
membros e parceiros da OCDE. A CEAGESP foi designada para o criagdo do referencial
fotografico para esta norma. Criagdo do referencial fotografico para padrées minimos
de qualidade oficiais. Atualmente temos 20 produtos completos.

(e Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico
= tp://WWW.in.go html, pelo cédigo 05152020031600040
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INCLUSAO DA CEAGESP NO PND

A CEAGESP foi qualificada no ambito do Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI e incluida no Programa Nacional de Desestatizagdo - PND,
conforme Decreto n? 10.045 de 4 de outubro de 2019, publicado em 7 de outubro de 2019.

O Banco Nacional de Desenvolvimento - BNDES ficou designado como responsavel pela execugdo e acompanhamento dos atos necessarios a desestatizagdo da CEAGESP, nos
termos do § 12 do art. 62 da Lei Federal n2 9.491 de 9 de setembro de 1997.

O FND é administrado pelo BNDES, designado Gestor do Fundo.

Com a inclusdo da CEAGESP no PND e em atendimento ao art. 10 da Lei Federal n? 9.491 de 9 de setembro de 1997, a CEAGESP realizou o registro de bloqueio das agdes de
propriedade da Unido no livro de escrituragdo e solicitou ao BNDES o registro das agdes no FND, dentro do prazo legal de cinco dias contados da data da publicagdo do Decreto n2
10.045.

BALANGO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais)

Nota 31.12.2019  _ 31.12.2018 Nota 31.12.2019 31.12.2018
IATIVO PASSIVO
|Ativo Circulante Passivo Circulante
ICaixa e equivalentes de caixa 4 3.703 3.169 Fornecedores 16.139 11.990
Clientes 5 24.636 23.052 Férias e encargos a pagar 16 8.353 8.616
Impostos a recuperar / compensar 6 216 84 Contribuigdes sociais a recolher 17 3.633 3.401
Estoques 7 879 955 Obrigagdes fiscais a recolher 18 31.409 11.343
Outros valores 8 205 265 Encargos a pagar 19 3.902 2.531
Despesas antecipadas 9 1.750 1.693 Contas a pagar 20 3.801 8.102
[Total do ativo circulante 31.389 29.218 Empréstimos a pagar 21 4.600 4.667
Total do passivo circulante 71.837 50.650
IAtivo ndo circulante Passivo ndo circulante
Realizavel a longo prazo Adiantamento p/ futuro aumento
Depésitos judiciais 10 32.605 30.929 de capital 1.442 1.362
ICausas judiciais trabalhistas 11 10.942 13.170 Obrigagdes fiscais a recolher 18 14.095 21.068
Outros valores 12 2.051 2.051 Provisdo para contingéncias 22 28.319 26.920
[Total do realizavel a longo prazo 45.598 46.150 Total do passivo ndo circulante 43.856 49.350
Investimentos 13 251 251 Patriménio liquido
Imobilizado 14 207.490 203.840 Capital social 23 137.041 137.041
Intangivel 15 476 560 Reserva legal 3.513 3.513
[Total do ativo ndo circulante 253.815 250.801 Reserva estatutaria 233 9.693 11.312
Reserva de retengdo de lucros 234 - 8.497
Reserva de reavaliagdo 23.5 16.244 16.814
Reserva especial 23.6 3.020 2.842
- Total do patriménio liquido 169.511 180.019
[TOTAL DO ATIVO 285204 _ 280.019 TOTAL DO PASSIVO + PL 285.204 280.019

|As notas explicativas integram as demonstragdes contdbeis.

DEMONSTRACT\O DO RESULTADO
PARA O PERIODO DE DOZE MESES FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018
(Em milhares de reais)

Nota 31.12.2019 31.12.2018
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 24.1 97.785 86.559
ICusto dos servigos prestados e produtos vendidos 24.2 (60.816) (47.261)
LUCRO BRUTO 36.969 39.298
DESPESAS COM VENDAS, GERAIS, ADMINISTRATIVAS E OUTRAS DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS
ICom vendas (16) (42)
Gerais e administrativas 243 (50.432) (39.371)
Honordrios da administragdo (1.039) (1.099)
Outras despesas operacionais (6) (4)
Outras receitas operacionais 24.4 5.485 357
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS (9.039) (861)
Despesas financeiras 24.5 (5.360) (10.996)
Receitas financeiras 24.6 3.713 2.772
RESULTADO FINANCEIRO (1.647) (8.224)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO (10.686) (9.085)
IContribuigdo social 30 - -
Imposto de renda 30 - -
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO (10.686) (9.085) |
RESULTADO LIQUIDO POR AGAO (0,31) (0,26)
|As notas explicativas integram as demonstragdes contdbeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 31.12.2018
IABRANGENTE 31.12.2019
PARA O PERIODO DE DOZE MESES FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018
(Em milhares de reais)
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO (10.686) (9.085)
(+) Realizagdo da reserva de reavaliagdo 570 570
RESULTADO LIQUIDO ABRANGENTE (10.116) (8.515)
iAs notas explicativas integram as
demonstragdes contabeis.
DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA O PERIODO DE DOZE MESES FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais)
Capital Social Reserva de  Reserva Legal ReservaReserva Especial ReservalLucros ou Prejuizos Total
Subscrito Reavaliagdo Retengdo de Estatutaria Acumulados
Lucros
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 137.041 17.384 3.513 17.015 11.312 186.266
Realizagdo da reserva de reavaliagdo (570) 570
Resultado liquido do exercicio (9.085) (9.085)
[Transf. dividendos a pagar - Ex.2015 2.697 2.697
|Atualizagdo da reserva especial 145 145
Utilizagdo da reserva de retencgdo de lucros para resgate (3) (3)
das agdes privadas - Lei n2 13.303/2016
ICompensagdo de prejuizos (8.515) 8.515
Reserva de retencgdo de lucros (8.515) 8.515
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 137.041 16.814 3.513 8.497 2.842 11.312 180.019
Realizagdo da reserva de reavaliagdo (570) 570
Resultado liquido do periodo (10.686) (10.686)
|Atualizagdo da reserva especial 178 178
ICompensagdo de prejuizos (8.497) (1.619) 10.116
Reserva de retengdo de lucros (8.497) 8.497
Reserva estatutdria (1.619) 1.619
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 137.041 16.244 3.513 3.020 9.693 169.511
Este documento pode ser verificado no endereco eletrénico 41 Documento assinado digitalmente conforme MP n2 2.200-2 de 24/08/2001, ICP_
@ tp://www.in.go html, pelo cédigo 05152020031600041 que institui a Infraestrutura de Chaves Péblicas Brasileira - ICP-Brasil. ?J{“:"
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As notas explicativas integram as demonstragdes contdbeis.

DEMONSTRAQ&O DO FLUXO DE CAIXA METODO INDIRETO
PARA O PERIODO DE DOZE MESES FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Em milhares de reais) 31.12.2019 31.12.2018
Atividades operacionais

Resultado liquido ajustado

Resultado liquido do periodo (10.686) (9.085)
Depreciagdo e amortizagdo 6.694 6.543
Resultado liquido de alienagdo de imobilizado 106 (7)
Provisdo para contingéncias 1.400 (376)
Variagdo monetaria liquida 951 3.183
(Aumento) Redugdo dos ativos operacionais

Contas a receber - processos trabalhistas (1.677) (3.114)
Contas a receber - clientes (1.584) (647)
Estoques 77 (95)
Impostos a recuperar (132) (83)
Despesas antecipadas (57) (602)
Outros créditos 2.287 (682)
Aumento (Redugdo) dos passivos operacionais

Contas correntes credores (4.469) (917)
Fornecedores 4.149 2.141
Impostos, encargos e contribui¢des a recolher 1.602 4.050
Obrigagdes fiscais a recolher 12.142 1.188
Contas a pagar 346 (23)
Férias e encargos a pagar (263) (8.516)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 10.886 (7.042)
Atividades de investimentos

Imobilizado

Aquisi¢do de imobilizado (359) (144)
Recebimentos em caixa provenientes de titulos a receber (10.006) -
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos (10.365) (144)
Atividades de financiamentos

Variagdo monetdria s/ reserva para aumento de capital 80 76
Empréstimos obtidos 10.400 4.667
Pagamento de empréstimos (10.467) -
Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamentos 13 4.743
Aumento/diminui¢do no saldo de disponibilidades 534 (2.443)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 3.169 5.612
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 3.703 3.169
Variagdo de caixa e equivalentes de caixa 534 (2.443)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018

(Em milhares de reais)

1. OBJETO

A Companhia é uma empresa publica federal, sob a forma de sociedade
anonima, com sede localizada na Avenida Doutor Gastdo Vidigal n? 1946, na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S&o Paulo. E vinculada ao Ministério da Economia, regida pela legislagdo
a ela aplicavel e pelo seu Estatuto Social. O Decreto n? 10.041 de 3 de outubro de 2019,
publicado no dia 4 de outubro de 2019, alterou a vinculagdo da Ceagesp, transferindo do
Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento, para o Ministério da Economia.

Opera no ambito do sistema estadual de abastecimento de produtos
agropecudrios, atuando na guarda e conservagdo de mercadorias de terceiros em
armazéns, silos e frigorificos e na instalagdo de entrepostos para, sob sua administragdo,
permitir o uso remunerado de seus espagos para a comercializagdo destes produtos por
terceiros. Permite também o uso remunerado de dreas sem exploragdo comercial nas
unidades operacionais a terceiros, para finalidades diversas.

Executa, ainda, servigos complementares de promogdo de novos estudos e
pesquisas para subsidiar o estabelecimento de padrdes oficiais de classificagdo, rotulagem
e embalagens de produtos agropecuarios do agronegdcio, manter servigos de informagdo
de mercado, de classificagdo e certificagdo de produtos vegetais, seus subprodutos e
residuos de valor econdémico. Para tanto, qualifica pessoal para atuar na area do
abastecimento alimentar e agronegdcio.

Opera a sala de vendas publicas, na forma prevista no artigo 128 do Decreto n2
1.102, de 21 de novembro de 1903.

Comercializa produtos e subprodutos, observando a legislagdo vigente.

Em 2 de janeiro de 1998 ocorreu a transferéncia das agdes da Companhia para
a Unido, até entdo de propriedade do Estado de Sdo Paulo, através do contrato de
Assungdo da Divida firmado ao amparo da Lei Federal n? 9.496, de 11 de setembro de
1997.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

No dia 21 de fevereiro de 2020, a Diretoria Executiva da Companhia autorizou
a conclusdo das presentes demonstragdes contabeis, submetendo-as a aprovagdo do
Conselho de Administragdo e ao exame do Conselho Fiscal. Com base na proposta do
Conselho de Administragdo e na opinido do Conselho Fiscal, tais demonstragdes contabeis
serdo submetidas a aprovagdo dos acionistas da Companhia.

2.1. Declaragdo de conformidade

As demonstragBes contabeis da Companhia foram preparadas de acordo com as
normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards - IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contdbeis
adotadas no Brasil. Estas praticas contabeis compreendem os Pronunciamentos,
Interpretagdes e Orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC,
os quais foram aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, incluindo também as normas complementares emitidas
pela CVM.

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pelas reavaliagdes realizadas em anos anteriores a data de
transi¢do, pelas opgBes de agBes outorgadas e pela valorizagdo de certos instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

2.2. Base de preparagdo e apresentagdo

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes contabeis estdo expressos
em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido ao uso de
arredondamentos, os nimeros apresentados ao longo dessas demonstragdes contabeis
podem ndo perfazer precisamente os totais apresentados. Os dados quantitativos, tais
como volumes ndo foram objeto de auditoria dos auditores independentes.

2.3. Moeda funcional e de apresentagdo

As demonstragbes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em Reais
(RS), que é a moeda funcional e de apresentacdo da Companhia. A moeda funcional foi
determinada em fun¢do do ambiente econémico primdrio de suas operagdes.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes
contdbeis estdo definidas abaixo. Estas politicas foram aplicadas de modo consistente em
todos os exercicios apresentados.

3.1. Ativo e Passivo Circulante e Ndo Circulante

Os ativos sdo demonstrados pelos valores de realizagdo e os passivos pelos
valores conhecidos ou calculdveis, incluindo quando aplicaveis, os rendimentos e/ou
encargos correspondentes, calculados a indices ou taxas oficiais, bem como, os efeitos de
ajustes de ativo para valor de mercado ou de realizagdo. Os valores realizaveis ou exigiveis
no curso do periodo subsequente estdo classificados como Ativos ou Passivos
Circulantes;

3.2. Operagbes de Crédito a Receber e Perda Estimada para Créditos de
Liquidagdo Duvidosa

Os titulos a receber estdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
reconhecendo, quando aplicavel, as atualizagdes com base em indices contratuais, que
requerem a andlise periédica das carteiras de créditos. A Provisdo Estimada para Créditos
de Liquidagdo Duvidosa - PECLD é considerada suficiente pela Alta Administragdo e atende
aos critérios estabelecidos para cobrir eventuais perdas;

3.3. Investimentos

Estdo demonstrados pelo valor de aquisi¢do;

3.4. Imobilizado e Intangivel

O ativo imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisi¢do, deduzido das
respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pela vida util estimada dos bens de
acordo com a legislagdo. O célculo da depreciagdo sobre a vida util estimada dos bens foi
implementado em 2016, com base em laudo emitido por uma empresa contratada que
realizou o levantamento de todos os bens da Companhia. O ativo intangivel composto por
marcas e direitos de uso é demonstrado pelo custo de aquisi¢do, deduzido das respectivas
amortizagdes acumuladas, calculadas pela vida util estimada dos bens de acordo com a
legislagdo, devendo ser mantidas neste grupo até a sua efetiva baixa;

3.5. Redugdo ao Valor Recuperdvel dos Ativos ndo Financeiros ("Impairment")

A Administragdo considera remota que o valor recuperavel dos ativos correntes
seja menor do que o valor contabil;

3.6. ObrigagBes e Provisdes de Contingéncias

As obrigagdes com terceiros sdo demonstradas pelos valores conhecidos ou
calculdveis, reconhecendo, quando aplicaveis, os correspondentes encargos e variagdes
monetarias, previstas contratual ou legalmente, incorridos até a data do Balango. As
provisdes de contingéncias sdo constituidas nas demonstragdes contabeis com base em
opinido do Departamento Juridico e da Alta Administragdo, quando for considerado
provavel o risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa e sempre que os
montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranga. As provisdes
classificadas como perdas possiveis pelo Departamento Juridico estdo divulgadas na nota
explicativa n? 22, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo sdo passiveis de
provisdo ou divulgacdo;

3.7. Reconhecimento de Receitas

A receita de vendas inclui somente os ingressos brutos de beneficios
econdmicos recebidos e a receber pela Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se
houver uma incerteza significativa sobre a sua realizagdo;

3.8. Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a Companhia faz o uso de
julgamentos e estimativas, com base nas informagdes disponiveis, bem como adota
premissas que impactam os valores das receitas, despesas, ativos e passivos e as
divulgacdes de passivos contingentes.

Quando necessario, os julgamentos e as estimativas estdo suportados por
pareceres elaborados por especialistas. A Companhia adota premissas derivadas de sua
experiéncia e outros fatores que entendem como razodveis e relevantes nas circunstancias
e sdo revisadas periodicamente no curso ordindrio dos negdcios. Contudo, deve ser
considerado que ha uma incerteza inerente relativa a determinagdo dessas premissas e
estimativas, o que pode levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contdbil do referido ativo ou passivo em periodos futuros na medida em que novas
informagGes estejam disponiveis. Um evento que requeira modificagdo em uma estimativa
é tratado prospectivamente.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2019 31.12.2018
Bancos Conta Movimento 3.668 910
Caixa 35 33
Aplicages Financeiras - 2.226
3.703 3.169

4.1. Bancos Conta Movimento

Representa as contas correntes mantidas com as instituigces financeiras: Banco
do Brasil, Caixa Econémica Federal e Santander.

4.2. Caixa

Refere-se ao fundo fixo, saldo disponibilizado através de cartdo de débito,
utilizado para pagamento de pequenas despesas da Matriz e Unidades.

5. CLIENTES
31.12.2019 31.12.2018

Contas a Receber - Entrepostagem 22.019 20.082
Contas a Receber - Armazenagem 2.930 4.639
Valores em Cobranga 2.493 749
(-) Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa - (2.806) (2.418)
PECLD

24.636 23.052

Os créditos a receber sdo decorrentes da prestagdo de servicos e estdo
registrados pelo valor original, deduzidos da PECLD.

5.1. Contas a Receber - Entrepostagem

Sdo registrados os valores a receber da principal fonte de receita da
Companhia. A rede de entrepostos é composta por 12 Unidades no interior, 1 na Capital,
4 Unidades frigorificas e a fabrica de gelo.

5.2. Contas a Receber - Armazenagem

Consiste em valores a receber de clientes da rede armazenadora, composta por
33 Unidades ativas em 31 de dezembro de 2019. Em 31 de dezembro de 2018 era
composto por 35 Unidades, sendo 18 ativas, 9 locadas, 3 inativas e 5 cedidas.

5.3. Valores em Cobranga

Sdo débitos vencidos relativos a permissdes, autorizagdes ou concessdes
canceladas ou de clientes/depositantes da rede armazenadora.

5.4. Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa

A Companhia adota como politica as perdas estimadas das parcelas com
vencimentos superiores a 180 dias. No ramo de entrepostagem é considerado o total dos
valores vencidos, enquanto que na Armazenagem é considerado o montante do valor
complementar, no caso da mercadoria estocada ser insuficiente para a garantia do débito.

DEMONSTRACAO DA PECLD 31.12.2019
Saldo em 31.12.2018 (2.418)
(+) Constituidas no periodo (4.668)
(-) Reversdes ocorridas no periodo 4.280
Saldo final em 31.12.2019 2.806;
6. IMPOSTOS A RECUPERAR / COMPENSAR
31.12.2019 31.12.2018
IR a Compensar 117 60
IR Retido na Fonte 74 11
CSLL a Compensar 25 13
216 84
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Corresponde a retengdo obrigatdria realizada por clientes, aplicagdes em
institui¢des financeiras e IR retido na fonte de juros sobre capital préprio recebido.

7. ESTOQUES
31.12.2019 31.12.2018
Almoxarifado 809 885
Estoques de Vendas 70 70
879 955

Os estoques da Companhia sdo avaliados pelo custo médio de aquisigdo.
8. OUTROS VALORES

31.12.2019 31.12.2018
Adiantamentos a Funcionarios 137 211
Outros Créditos 51 37
CaugBes para Garantias Diversas 17 17
205 265

A Companhia possui 6.197.058 agdes ordinarias nominativas e n3do-
controladoras da Companhia de Seguros do Estado de Sdo Paulo - Cosesp, entre outras,
registradas em seu Balango pelo custo de aquisigdo. Por determinagdo do Decreto n?
1.068, de 2 de margo de 1994, os investimentos da Companhia estdo depositados no
Fundo Nacional de Desestatizagdo - FND, sendo acompanhados pelo gestor Banco Nacional
de Desenvolvimento Social - BNDES.

14. IMOBILIZADO

8.1. Adiantamentos a Funciondrios

Sdo registrados adiantamentos de férias, salarios, 132 saldrio e custeio para viagens.
8.2. Outros Créditos

Estdo registrados valores a recuperar de funcionarios, como insuficiéncia salarial.
8.3. Caugles para Garantias Diversas

Valor a recuperar referente garantia contratual.

9. DESPESAS ANTECIPADAS

31.12.2019 31.12.2018
Prémios de Seguros a Vencer 1.750 1.693

Sdo registrados seguros relativos a bens méveis, iméveis, equipamentos, instalagbes,
mercadorias de terceiros e de responsabilidade civil, conforme nota explicativa n® 28.
10. DEPOSITOS JUDICIAIS - LONGO PRAZO

31.12.2019 31.12.2018
Causas Trabalhistas - Governo do Estado de Sdo Paulo 29.043 27.417
Causas Trabalhistas - Terceiros 2.077 2.162
Causas Trabalhistas - Ceagesp 1.035 905
Causas Diversas - Civeis 450 445
32.605 30.929

10.1. Causas Trabalhistas - Governo do Estado de Sdo Paulo

Compreendem os valores desembolsados referentes as agdes de licenga
prémio, pensdo, corrida de faixa e complementacdo de aposentadoria de ex-funcionarios.
O Governo do Estado de Sdo Paulo é responsavel pelo reembolso destes valores, de acordo
com o Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Promessa de Venda e Compra de Agdes do
Capital Social da Ceagesp, estabelecido pelo artigo 82 da Lei Estadual n? 8.794, de 19 de
abril de 1994 ("Complementagdes").

10.2. Causas Trabalhistas - Terceiros

Nesta rubrica sdo contabilizados os pagamentos de agGes nas quais a Ceagesp
possui responsabilidade subsididria. Sdo processos de funciondrios de empresas
prestadoras de servigos terceirizados.

10.3. Causas Trabalhistas - Ceagesp

Sdo contabilizados valores desembolsados e classificados como recuperéveis, de
processos trabalhistas de responsabilidade da Ceagesp. Permanecem registrados nesta
conta até o transito em julgado dos processos.

10.4. Causas Diversas - Civeis

S3o registrados valores pagos e classificados como recuperdveis conforme
parecer juridico.

11. CAUSAS JUDICIAIS TRABALHISTAS - LONGO PRAZO

31.12.2019 31.12.2018
Ctas Rec. Governo Est. S. Paulo - Processos em Andamento 6.004 8.232
Ctas Rec. Governo Est. Sdo Paulo - Processos Encerrados 4.938 4.938
10.942 13.170

11.1. Contas a Receber do Governo do Estado de Sdo Paulo - Processos em
Andamento

Contemplam valores provisionados e classificados como recebimento provavel
de acordo com parecer juridico. A contrapartida do langamento é a conta do passivo,
"Provisdo para Contingéncias Trabalhistas - Governo do Estado de Sdo Paulo" demonstrada
na nota explicativa n? 22.

11.2. Contas a Receber do Governo do Estado de Sdo Paulo - Processos
Encerrados

S&o registrados valores pagos ao Governo do Estado de Sdo Paulo, conforme
nota explicativa n® 10.1.

12. OUTROS VALORES - LONGO PRAZO

31.12.2019 31.12.2018
Contas a Receber Clientes e Usuérios 26.724 27.846
Realizdveis por Venda de Imdveis 2.051 2.051
(-) PECLD (26.724) (27.846)
2.051 2.051

12.1. Contas a Receber Clientes e Usuarios

Nesta conta sdo registrados os valores em cobranga judicial.

12.2. Realizéveis por Venda de Imdveis

Estdo registrados os valores a receber de Prefeituras Municipais. Eventuais
inadimpléncias sdo demandadas judicial ou administrativamente e conduzidas negociagdes
para sua liquidagdo. Ndo ha constituicdo de PECLD, pois o bem é garantia real para a

Companhia.

12.3. PECLD

A constituicdo das perdas estimadas foi comentada na nota explicativa n2 5.4.
DEMONSTRAGAO DA PECLD - LONGO PRAZO 31.12.2019
Saldo em 31.12.2018 (27.846)
(+) Constituidas no periodo (6.665)
(-) Reversdes ocorridas no periodo 7.787
Saldo final em 31.12.2019 (26.724)

13.INVESTIMENTOS

31.12.2019 31.12.2018
Participagdo Voluntdria Permanente 238 238
Participagdo Voluntdria Semipermanente 4 4
Participagdo Decorrente Incentivos Fiscais 9 9
251 251

31.12.2019 31.12.2018
Custo Depreciagdo Valor liquido Valor liquido
acumulada
Iméveis 303.155 (199.705) 103.450 98.109
Terrenos 72.193 - 72.193 72.193
Equipamentos e Instalagdes 35.957 (22.035) 13.922 3.116
Obras em Andamento 8.779 - 8.779 21.782
Obras Elétricas 15.193 (10.217) 4.976 5.433
Bens Cedidos em Comodato 1.482 - 1.482 1.482
Equij 1tos de Informatica 4.997 (3.544) 1.453 388
Moveis e Utensilios 2.169 (1.694) 475 469
Benfeitorias em Bens de 32 2.634 (2.246) 388 435
Obras Hidraulicas 4.323 (3.954) 369 429
Veiculos 517 (514) 3 4
451.399 (243.909) 207.490 203.840

A Companhia possui Unidades em municipios do Estado de S&o Paulo assim
identificadas:

32 Unidades Armazenadoras Operacionais.

01 Unidade Frigorifica Armazenadora Polivalente.

01 Unidade de Entrepostagem na Capital.

04 Unidades Frigorificas e Fabrica de Gelo.

12 Unidades de Entrepostagem no Interior (Ceasas).

04 Terrenos.

Parte das Unidades operacionais estdo instaladas em terrenos doados por
6rgdos publicos e registradas pelo valor constante da documentagdo legal. Encontra-se em
andamento o processo de regularizagdo das pendéncias dos terrenos doados por érgaos
publicos.

No exercicio de 1996, a Companhia reavaliou os ativos instalados em Unidades
operacionais.

A partir do exercicio de 2016, o célculo da depreciagdo passou a ser realizado
de acordo com a vida util estimada dos bens, tendo como base a avaliagdo dos bens
realizada por empresa contratada.

DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO IMOBILIZADO 31.12.2019
Saldo em 31.12.2018 203.840
( +) AquisicBes ocorridas no periodo 262
( + ) Investimento realizado por cliente 10.006
( - ) Baixas de bens (407)
( - ) Depreciagdes no periodo (6.481)
( + ) Baixas de deprecia¢do no periodo 270
Saldo final em 31.12.2019 207.490
15. INTANGIVEL
31.12.2019 31.12.2018
Custo Amortizagdo Valor liquido Valor liquido
acumulada
Direitos de Propriedades 4.770 (4.294) 476 560
Marcas e Patentes 37 (37) - -
4.807 (4.331) 476 560
DEMONSTRACAO DA MUTAGCAO DO INTANGIVEL 31.12.2019
Saldo em 31.12.2018 560
(+) Aquisi¢des 126
(-) Amortizagdes no periodo (213)
(+) Baixas de amortizagdes 3
Saldo final em 31.12.2019 476
16. FERIAS E ENCARGOS A PAGAR
31.12.2019 31.12.2018

Férias e Gratificagdes 6.159 6.315
Contribui¢do Social 2.194 2.301

8.353 8.616

As obrigagdes referentes a direitos trabalhistas relevantes foram constituidas
com base na folha de pagamento da Companhia.
17. CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

31.12.2019 31.12.201
INSS - Empresa - Empregados 1.465 1.580
Cofins a Recolher 875 607
INSS - Lei 9.711/98 e OS 203/99 634 564
FGTS - Empresa 472 517
Pasep a Recolher 187 131
INSS - Auténomos e Sindicatos - 2
3.633 3.401

Correspondem as obrigagdes relativas as contribuigdes patronais, bem como as
obrigagdes tributdrias relativas a Pasep e Cofins sobre o faturamento.
18. OBRIGACOES FISCAIS A RECOLHER

31.12.2019 31.12.2018
Curto prazo Longo prazo Curto prazo  Longo
prazo
Impostos e Taxas Municipais 17.359 - - -
Programa Parcelamento Incentivado/PMSP - PPI 6.399 - 6.091 5.983
Impostos Retidos - Lei n2 10.833/03 2.350 - 1.573 -
Programa Recuperagdo Fiscal - Refis 1.294 4.851 1.255 5.959
Imposto de Renda - Fonte - Empregados 1.276 - 1.129 -
ICMS a Recolher 1.235 19 33 53
Taxa de Lixo 1.216 9.225 1.058 9.073
ISS de Terceiros 236 - 176 -
ISS - Empresa 44 - 27 -
Imposto de Renda - Fonte - Terceiros 1

31.409 14.095 11.343 21.068
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Correspondem as retengdes tributdrias e outras obrigacdes.

18.1. Impostos e Taxas Municipais

Corresponde ao IPTU e taxas. No terceiro trimestre ocorreu langamento de
IPTU complementar do Entreposto da Terminal de Sdo Paulo - ETSP, referente ao periodo
de 2014 a 2019, no valor de RS 10,584 milhdes. Trata-se de operagdo de vistoria de imével
através de processo de regularizagdo de construgdo pela Prefeitura do Municipio de Sdo
Paulo. O valor de RS 6,775 milhdes refere-se ao IPTU do exercicio de 2019.

18.2. Programa Parcelamento Incentivado/PMSP - PPI

Refere-se a débitos de IPTU devidos a Prefeitura do Municipio de S3o Paulo,
anteriores ao exercicio de 2009 e atualizados até a data destas demonstragdes.

18.3. Programa de Recuperagdo Fiscal - Refis

Equivale a débitos de Pasep, Cofins, IRPJ e CSLL devidos a Receita Federal do
Brasil - RFB anteriores ao exercicio de 2008. O débito total é de RS 6,145 milhdes.

18.4. ICMS a Recolher

a) Parcelamento em 36 meses de ICMS, conforme Auto de Infragdo e
Imposicdo de Multa - AlIM da Unidade de Tupd, com pagamento da primeira parcela em
agosto de 2018 e término em julho de 2021; valor da parcela mensal de RS 3 mil; b)
Reparcelamento de débito fiscal de ICMS da Unidade de Fernanddpolis, em 12 meses de
RS 109 mil, inicio do pagamento em dezembro de 2019 e término em novembro de
2020.

18.5.Taxa de Lixo

O total de RS 10,441 milhdes contabilizados no passivo circulante e ndo
circulante é resultado da condenagdo judicial do processo movido pela Prefeitura do
Municipio de Sdo Paulo relativo a diferengas tarifarias do contrato de servico de deposi¢do
de lixo nos aterros sanitarios, referentes ao exercicio de 2001. A divida foi parcelada em
120 meses.

19. ENCARGOS A PAGAR

31.12.2019 31.12.2018
Processos Judiciais e Trabalhistas 2.004 2.524
Ordenados a Pagar 1.898 7
3.902 2.531

19.1. Processos Judiciais e Trabalhistas

Correspondem a parcelamentos e acordos judiciais realizados pela Companhia,
decorrentes de processos: a) civeis: acordo judicial de agdo moratéria referente ao
processo de indenizagdo ao cliente da unidade de Tatui, no valor de RS 1,695 milhdo,
assinado em junho de 2019 e parcelado em 15 vezes iguais de RS 154 mil cada, com inicio
do pagamento em junho de 2019 e término em agosto de 2020; e b) trabalhistas: movidos
por ex-funciondrios e funciondrios de empresas de servigos terceirizados nas quais a
Ceagesp possui responsabilidade subsidiaria.

19.2. Ordenados a Pagar

O aumento no saldo em relagdo a 2018 corresponde a mudanga na data de
pagamento, a partir do més de fevereiro de 2019. Anteriormente o pagamento ocorria
dentro do préprio més de competéncia e foi alterado para o quinto dia util do més
subsequente.

20. CONTAS A PAGAR

31.12.2019 31.12.2018
Contas a Pagar Diversos 2.442 2.316
Correntistas Credores 1.153 5.622
CaugBes e Retengdes 206 164
3.801 8.102

20.1. Contas a Pagar Diversos

Estdo registrados valores de glosas de processos trabalhistas, convénio com
6rgdo publico e instituicdes financeiras referente a empréstimos consignados.

20.2. Correntistas Credores

A redugdo ocorreu por dois motivos: a) transferéncia para conta de resultado,
do valor de R$4,452 milhdes referente a levantamento judicial com transito em julgado; b)
utilizagdo de créditos pendentes de permissiondrios, para abatimento do boleto mensal.

20.3. Caugbes e Retengbes

Correspondem as garantias contratuais.

21. EMPRESTIMOS A PAGAR

31.12.2019 31.12.201

Empréstimo | - 4.667
Empréstimo Il 333 -
Empréstimo Il 4.267 -

4.600 4.667

Ambos foram realizados junto ao Banco do Brasil, para reforgo do capital de
giro.

21.1. Empréstimo |

Os recursos foram captados no més de agosto de 2018 no valor nominal de R$
7 milhdes. O prazo para pagamento era de 12 meses, com prestagdes mensais e
consecutivas estipuladas em RS 583 mil, com vencimento da primeira parcela em
setembro de 2018 e término em agosto de 2019. O empréstimo encontra-se quitado em
31 de dezembro de 2019.

21.2. Empréstimo Il

0 valor nominal de RS 4 milh&es foi captado no més de janeiro de 2019, com
prestagdes mensais e consecutivas estipuladas no valor de RS 333 mil, com vencimento da
primeira parcela para fevereiro de 2019 e término em janeiro de 2020.

21.3. Empréstimo Il

Os recursos foram captados no més de agosto de 2019 no valor nominal de R$
6,4 milhdes. O prazo para pagamento é de 12 meses, com prestagdes mensais e
consecutivas estipuladas em R$533 mil, com vencimento da primeira parcela em setembro
de 2019 e término em agosto de 2020.

21.4. Garantia

Para concessdo dos empréstimos foi dado como garantia o faturamento em
carteira especifica, devendo ser superior a 120% do valor do crédito.

21.5. Obrigagdo Especial - Garantia

Caso a garantia reduza em nivel inferior aos 120% do valor do saldo devedor
da divida, a Ceagesp fica obrigada a restabelecer o nivel, em até 5 dias, sob pena de
vencimento antecipado da divida.

21.6. Encargos Financeiros

Sobre o valor do empréstimo Il e as quantias devidas a titulo de acessérios,
taxas e despesas incidem encargos financeiros de 198% da taxa média dos Certificados de
Depésitos Interbancédrios - CDI, divulgada pela Central de Custédia e de Liquidagdo
Financeira de Titulos - CETIP e sobre o empréstimo Il incidem encargos financeiros de
195%. Os encargos financeiros sdo calculados por dias Uteis e debitados na conta vinculada
do empréstimo a cada data-base, no vencimento e na liquidagdo da divida, devendo ser
pagos integralmente. A Ceagesp realizou o pagamento do Imposto sobre Operagdes de
Crédito, Cambio e Seguros - IOF, bem como se responsabilizard por outros tributos que
venham a ser instituidos e tornados exigiveis.

21.7. Comissdo Flat

Além dos encargos financeiros, a Ceagesp pagou a comissdo flat na data da
liberagdo do crédito, no percentual de 1% para o Empréstimo Il e 1,3% para o Empréstimo IIl.

22. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

31.12.2019 31.12.2018
Provisdo para Riscos Civeis 16.729 8.179
Provisdo Contingéncias Trabalhistas - Governo Estado SP 6.004 8.231

Provisdo para Contingéncias Trabalhistas - Ceagesp 3.598 7.115

Provisdo para Contingéncias Trabalhistas - Terceiros 1.733 3.140

Provisdo para Riscos Fiscais 255 255
28.319 26.920

As provisdes sdo constituidas com base em parecer juridico face as perdas
consideradas provéveis, em processos judiciais civeis e trabalhistas relevantes. O aumento
na provisdo para riscos civeis se deve a atualizagdo dos processos.

DEMONSTRAGAO DA PROVISAO PARA CONTINGENCIAS 31.12.2019
Saldo em 31.12.2018 26.920
(+) Provisdes no periodo 12.350
(+) Reversdes no periodo (10.951)
Saldo final em 31.12.2019 28.319

A Companbhia, frente as provisdes contingenciais, possui registrado no grupo de
"Causas Judiciais Trabalhistas" (nota explicativa n2 11), o valor de RS 6,004 milhdes que
oportunamente sera compensado na liquidagdo das agbes judiciais e refere-se aos
processos judiciais de licenga prémio, corrida de faixa, pensdo e complementagdo de
aposentadoria de ex-funciondrios de responsabilidade do Governo do Estado de Sdo Paulo.
Esse valor, se consumada sua perda na esfera judicial, sera passivel de ressarcimento pelo
Estado conforme observado em outros itens destas notas explicativas.

A Companhia possui o valor de R$ 21,328 milhdes classificado como risco
possivel de perdas em processos judiciais civeis, trabalhistas e tributarios conforme
parecer juridico. N )

23. PATRIMONIO LIQUIDO

31.12.2019 31.12.2018
Numero de agdes ordinarias % Capital Capital
Governo Federal 34.294.143 99,68 136.607 136.607
Pessoas Juridicas 108.880 0,32 434 434
34.403.023 100,00 137.041 137.041

23.1. Capital Social e Composi¢do Acionaria

O capital social subscrito e integralmente realizado é composto por 34.403.023
agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal em 31 de dezembro de 2019.

A Ceagesp foi qualificada no &mbito do Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica - PPl e incluida no Programa Nacional de
Desestatizagdo - PND, conforme Decreto n2 10.045 de 4 de outubro de 2019, publicado em
7 de outubro de 2019.

O Banco Nacional de Desenvolvimento - BNDES ficou designado como
responsavel pela execugdo e acompanhamento dos atos necessarios a desestatizagdo da
Ceagesp, nos termos do § 12 do art. 62 da Lei Federal n2 9.491 de 9 de setembro de
1997.

Com a inclusdo da Ceagesp no PND e em atendimento ao art. 10 da Lei Federal
n2 9.491 de 9 de setembro de 1997, a Ceagesp realizou o registro de bloqueio das a¢des
de propriedade da Unido (Governo Federal) no livro de escrituragdo e o BNDES registrou
as agBes no Fundo Nacional de Desestatizagdo - FND, dentro do prazo legal de cinco dias
contados da data da publicagdo do Decreto n? 10.045.

23.2. Absorgdo do prejuizo do exercicio

De acordo com o artigo 189 da Lei Federal n? 6.404, de 15 de dezembro de
1976, o prejuizo do exercicio devera ser obrigatoriamente absorvido pelos lucros
acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem. O prejuizo do
exercicio de 2019 foi apurado no valor de R$ 10,686 milhdes, somado a realizagdo da
reserva de reavaliagdo de RS 570 mil, resultou em zeramento do saldo de RS 8,497
milhdes da reserva de retencdo de lucros e redugdo de RS 1,619 milhdo do saldo da
reserva estatutaria.

Resultado liquido do periodo (10.686)
(+) Realizagdo da reserva de reavaliagdo 570
(+) Absorg¢do da reserva de retengdo de lucros 8.497
(+) Absorcdo da reserva estatutaria 1.619

23.3. Reserva Estatutdria

O saldo da reserva reduziu de R$ 11,312 milhdes para RS 9,693 milhdes,
consequéncia da absorg¢do do prejuizo do exercicio.

23.4. Reserva de Retengdo de Lucros

O saldo RS 8,497 milhdes da reserva foi absorvido pelo prejuizo do
exercicio.

23.5. Reserva de Reavaliagdo

0 saldo da reserva de reavaliagdo no periodo é de RS 16,244 milhdes. Foram
realizados R$570 mil até 31 de dezembro de 2019 e transferidos para a conta de lucro do
exercicio corrente. Esta reserva é resultado da reavaliagdo realizada no exercicio de 1986
de todos os itens das contas de terrenos, edificagdes e equipamentos e instalagdes,
localizados em Unidades operacionais ativas. A Companhia reavaliou os bens, facultado
pela Deliberagdo CVM n2 27, de 5 de fevereiro de 1986.

23.6. Reserva Especial

Conforme deliberagdo em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 23 de
margo de 2018, o saldo de dividendos obrigatérios do exercicio de 2015 foi transferido
para a conta de Reserva Especial. O saldo é corrigido mensalmente pela taxa Selic,
conforme § 42 do artigo 12 do Decreto n? 2.673, de 16 de julho de 1998. A transferéncia
foi deliberada nas seguintes condigBes: a) a Reserva Especial ndo poderd ser absorvida por
prejuizos de exercicios subsequentes; b) deverdo incidir encargos financeiros equivalentes
a taxa Selic e juros moratdrios.

24. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS

O resultado liquido do periodo até 31 de dezembro de 2019 foi um prejuizo de
R$ 10,686 milhdes, enquanto que em 31 de dezembro de 2018 o prejuizo foi de RS 9,085
milhdes. A variagdo apresentada foi de RS 1,601 milhdo, apesar das receitas operacionais
brutas terem aumentado R$14,008 milhdes, uma variacio de aproximadamente 13,50%.
Em contrapartida, os custos aumentaram RS 13,555 milhdes, cerca de 28,68% em relagdo
a 2018: os principais fatores que contribuiram foram a) langamento do IPTU
complementar, conforme nota explicativa 18.1; b) langamento do acordo judicial de agdo
moratéria de RS 2,311 milhdes, conforme nota explicativa n2 19.1; c) Parcelamento de
débito fiscal de ICMS no valor total de RS 1,839 milhdo, conforme nota explicativa n2
18.4.

24.1. Receita Operacional Liquida

31.12.2019 1.12.201
Servigos Prestados 117.326 103.672
Venda de Produtos 465 111
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 117.791 103.783
DEDUGOES DA RECEITA BRUTA
Impostos Incidentes sobre Servicos Prestados e Vendas (20.006) (17.224)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 97.785 86.559
Permissdo Remunerada de Uso 64.282 57.787
Servigos Prestados na Armazenagem 35.354 28.490
Autorizagdo de Uso 9.206 8.236
Receitas Diversas 4.599 5.328
Concessdo Remunerada de Uso 2.424 2.259
Reaparelhamento - Obras 1.185 1.294

™ Este documento pode ser verificado no enderego eletronico
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Parcelamento 277 278

Venda de Produtos 306 48

Apropriacdes 158 63
117.791 103.783

As receitas operacionais sdo provenientes da prestagdo de servicos na rede
armazenadora e na entrepostagem.

24.1.1. Permissdo e Concessdo Remunerada de Uso

Cessdo de areas e instalagdes que possibilitam o desenvolvimento de atividades
tipicas de entrepostagem e atipicas precedidas de licitagdo. Houve aumento de RS 6,495
milhdes na conta, dos quais RS 6,025 milhdes no ETSP e R$ 470 mil nos entrepostos do
interior.

24.1.2. Servigos Prestados na Armazenagem

Os servicos prestados sdo: armazenagem, limpeza, secagem, expurgo,
classificagdo vegetal, recepgdo e embarque e servigos complementares. Houve em relagdo
ao exercicio de 2019, aumento na prestagdo de servicos no valor de RS 6,8 milhdes,
principalmente em estocagem de aglicar na unidade de Engenheiro Schmidt. Os principais
produtos estocados nas Unidades armazenadoras sdo: trigo, soja, agucar, milho, algod3o,
sorgo e outros.

24.1.3. Autorizagdo de Uso

Receita proveniente da disponibilizagdo para uso provisorio de dreas vagas dos
entrepostos a concessionarios, permissiondrios, produtores rurais e pessoas fisicas com a
finalidade de comercializagdo, desenvolvimento de atividades tipicas ou atipicas. A variagdo
em relagdo a 2018 foi de RS 970 mil decorrente principalmente de ocupagdo de dreas
vagas no ETSP.

24.1.4. Receitas Diversas

Correspondem as taxas de emissdo de crachd, cadastro, liberagdo de carrinho,
retorno de atividade, pedido de transferéncia, autorizagdes de uso, atribui¢do, pedido de
alteracdo cadastral, autorizagdes de débito, autorizagBes provisorias, diarias, multas
operacionais e pesagem avulsa, mensalistas do estacionamento. A reducdo de RS 729 mil
em relagdo a 2018 corresponde ao contrato de cessdo de drea de estacionamento no
entreposto da capital que foi reclassificado para a receita de Permissdo Remunerada de
Uso em 2019, redugdo na confecgdo de crachds, pedido de alteragdo cadastral,
recadastramentos e outros.

24.1.5. Venda de Produtos

Consiste na venda de residuos e varreduras de produtos armazenados. Houve
aumento de R$258 mil em relagdo a 2018.

24.2. Custo dos Servigos Prestados e Produtos Vendidos

31.12.2019 31.12.2018

Pessoal e Honorarios (25.601) (22.190)
Impostos (13.939) (2.756)
Servigos de Terceiros (7.462) (9.473)
Depreciagdes e Amortizagdes (6.181) (6.117)
Materiais de Consumo (4.752) (3.028)
Utilidades e Servigos (2.211) (2.324)
Manutengdo e Reparos (791) (503)
Propaganda e Publicidade (2) (11)
Gastos Diversos 123 859

60.816; 47.261

24.2.1. Pessoal e Honorarios

Os principais fatores que influenciaram no aumento em "Pessoal" foram custo
com férias e gratificagdo a pagar e os encargos sociais de FGTS, decorrentes de rescisdes
realizadas em 2019.

24.2.2. Impostos

A variagdo foi de RS 11,183 milhdes e estd relacionada principalmente a conta
de IPTU que aumentou R$ 13,068 milhdes, enquanto que a recuperagdo de impostos e
taxas aumentou R$1,958 milhdo. Com relagdo ao IPTU, foram realizados langamentos de
IPTU complementar do ETSP, provenientes de intimagdo emitida pela Prefeitura do
Municipio de S3o Paulo, que totalizaram R$10,584 milhdes e foram registrados no 32
trimestre; trata-se de operagdo de vistoria de imdvel, através do processo de regularizagdo
de construgdo que produziu o auto de irregularidade, referente aos exercicios de 2014 a
2019.

24.2.3. Servigos de Terceiros

Contemplam servigos de vigildncia e seguranca, limpeza, portaria, estdgio, mdo
de obra aplicada na armazenagem, entre outros, que sofreram redugdo, exceto em limpeza
e portaria. A redugdo de RS 2,011 milhdes em relagdo a 2018 ocorreu principalmente nos
contratos de servicos de mdo de obra dos sindicatos, aplicados na armazenagem, no valor
de RS 1,084 milhdo; outra variagdo relevante ocorreu com o aumento na conta de
recuperagdo de servicos de terceiros no valor de RS 4,470 milh&es, por meio do rateio aos
permissiondrios.

24.2.4. Materiais de Consumo

Trata-se de materiais de aplicagdo direta e indireta. O aumento em relagdo a
2018 foi de R$1,724 milhdo e o motivo mais relevante foi a elevagdo na conta de energia
elétrica, em RS 4,837 milhdes, decorrente do aumento da tarifa e do consumo. Em
contrapartida, a recuperagdo de energia elétrica aumentou em RS 2,917 milhdes.

24.2.5. Manutengdo e Reparos

O aumento total foi de RS 288 mil, principalmente em manutengio elétrica.
Com a redugdo das demais nomenclaturas como manutengdes mecanica e civil,
consequentemente as recuperagdes por meio do rateio também reduziram.

24.2.6. Gastos Diversos

Neste grupo ocorreu diminuicdo de RS 982 mil. A variagdo relevante e ndo
recorrente foi registrada na conta de Indenizagdes Civis no valor de RS 2,034 milhdes,
referente a acordo judicial assinado pela Ceagesp e cliente, relatado na nota explicativa n?®
19.1.a.

24.3. Despesas Gerais e Administrativas

31.12.2019 31.12.2018

Pessoal e Encargos (36.009) (29.045)
Servigos de Terceiros (5.915) (6.584)
Provisdes (4.227) 5.552
Despesas Gerais (1.094) (3.599)
Materiais de Consumo (980) (896)
Legais e Judiciais (946) (3.666)
Utilidades e Servigos (577) (665)
Depreciagdes e Amortizagdes (513) (426)
Manuteng3o e Reparos (171) (42)

(50.432) (39.371)

24.3.1. Pessoal e Encargos

Os principais fatores que influenciaram no aumento em "Pessoal" foram
despesas com férias e gratificagdo a pagar e os encargos sociais de FGTS, decorrentes de
rescisdes realizadas em 2019.

24.3.2. Servigos de Terceiros

A redugdo total foi de R$ 669 mil, nas contas de servigos de processamento de
dados, locagdo de moéveis e equipamentos e estagidrios.

24.3.3. ProvisGes

Houve aumento de R$ 9,779 milhdes: a) PECLD - a redugido em relagido a 2018
foi de R$21,996 milhdes na despesa e de RS 26,486 milhdes na reversdo. O principal fato
registrado durante o exercicio foi a contabilizagdo de baixa de titulos a receber
provenientes de um acordo judicial que impactou em R$ 10,006 milhdes no resultado da
Companhia. No caso em questdo, a CEAGESP reconheceu investimentos realizados por
cliente em uma unidade armazenadora e em contrapartida realizou baixa de titulos a
receber em aberto no valor de RS 7,197 milhdes e a diferenga de R$2,808 milhdes foi

registrada em Outras Receitas Operacionais; b) a despesa com provisdo para indenizagdes
trabalhistas civeis diminuiu em R$ 11,906 milhdes, enquanto que a reversdo reduziu RS
7,695 milhdes; c) a despesa com provisdo para riscos civeis aumentou em R$8,072 milhdes
em relagdo a 2018 e a reversdo reduziu RS 1,433 milhdo, decorrente de atualizagdo de
diversos processos.

24.3.4. Despesas Gerais

Grupo onde s3o registradas as despesas com viagens, IPTU, taxas, contribuicdes
de classe e outras. Reduziu RS 2,505 milhdes em relagdo a 2018, dos quais RS 1,833
milhdo na conta de taxas origindrias de acordo judicial de ICMS, registradas em 2018,
conforme nota explicativa 18.4.a e aumento de RS 204 mil em recuperagdo de despesas
com impostos e taxas.

24.3.5. Legais e Judiciais

A reducdo foi de RS 2,720 milhdes, originado pela baixa de processos
trabalhistas e civeis encerrados e arquivados, em 2018, no valor total de RS 2,681 milhdes,
baseada em parecer juridico e aprovadas pela diretoria executiva.

24.3.6. Manutengdo e Reparos

A redugdo total foi de RS 129 mil, distribuido em manutengdo mecanica,
elétrica e consertos de equipamentos/méveis.

24.4. Outras Receitas Operacionais

31.12.2019 1.12.201
Eventuais 3.383 357
Dividendos Recebidos 2.023 -
Alienagdo do Imobilizado 79 -
5.485 357

24.4.1. Eventuais

Correspondem as outras receitas e multas operacionais. Houve aumento em
outras receitas de RS 2,808 milhdes que corresponde a imobilizagdo dos investimentos
comentada na nota explicativa n? 24.3.3. em dividendos antecipados do exercicio de 2019,
da Cosesp.

24.4.2. Dividendos Recebidos
Sdo os dividendos antecipados do exercicio de 2019, pagos pela Cosesp.
24.5. Despesas Financeiras

31.12.2019 31.12.2018

Juros sobre Outros Encargos (2.278) (7.019)
Efeitos Inflaciondrios (953) (3.183)
Multas Dedutiveis e Indedutiveis (914) (83)
Juros Financeiros e Empréstimo (683) (279)
Comissdes e Despesas Bancdrias (424) (346)
Imposto sobre Operagdo Financeira - IOF (55) (84)
Outros encargos (53) (2)

5.360] 10.996

24.5.1. Juros sobre Outros Encargos

A redugdo em relagdo a 2018 foi de RS 4,741 milhdes, decorrente
principalmente de fato ndo recorrente ocorrido em 2018, proveniente da atualizagdo do
parcelamento do processo de taxa de lixo junto a Prefeitura do Municipio de Sdo Paulo,
conforme nota explicativa n? 18.5, o valor dos juros era de R$ 6,329 milhdes. Em
contrapartida, em 2019 houve langamento de juros referente ao parcelamento de ICMS
conforme nota explicativa n® 18.4, acordo judicial de agdo moratéria que aumentou em
R$ 500 mil conforme nota explicativa n? 19.1 e atrasos nos pagamentos, em virtude do
fluxo de caixa.

24.5.2. Efeitos Inflaciondrios

Sdo registradas as atualizagdes de PPI, Refis, adiantamento para futuro
aumento de capital, reserva especial e parcelamento da taxa de lixo. Houve redugdo em
decorréncia do langamento da atualizagdo do parcelamento de taxa de lixo realizado em
2018.

24.5.3. Multas Dedutiveis e Indedutiveis
O aumento de RS 831 mil esta relacionado ao atraso no recolhimento de

tributos.
24.5.4. Juros Financeiros e Empréstimo, Comissdes e Despesas Bancérias e
10F
Vide nota explicativa n? 21.5.
24.6. Receitas Financeiras
31.12.2019 31.12.201
Juros Recebidos 3.513 2.491
Multas 124 99
Descontos Obtidos 40 120
Receita s/ Aplicagdes Financeiras 36 62
3.713 2.772
24.6.1. Juros Recebidos e Multas
Receitas provenientes de encargos financeiros de boletos recebidos em
atraso.
24.6.2. Descontos Obtidos
Receita obtida principalmente na antecipagdo de pagamentos de IPTU.
24.6.3. Receita sobre Aplicagbes Financeiras
As aplicagbes foram encerradas no més de fevereiro de 2019.
25. EBITDA
31.12.2019 31.12.201
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro (10.686) (9.085)
() Receita Financeira (3.713) (2.772)
(+) Despesa Financeira 5.360 10.996
(+) Depreciagdes e Amortizagbes 6.694 6.543
45 5.682

O EBITDA, resultado operacional da Companhia, apresentou decréscimo em
relagdo ao exercicio de 2018, em virtude da redugdo da despesa financeira.

26. REMUNERAGAO PAGA A ADMINISTRADORES E EMPREGADOS

Apresentagdo das remunerages mensais em 31 de dezembro de 2019, pagas
pela Companhia a seus dirigentes e funciondrios, computadas todas as vantagens,
efetivamente percebidas, respeitando ainda os limites impostos pela legislagdo
pertinente:

31.12.2019 31.12.2018

Administradores

Maior Remuneragdo 32 32
Menor Remuneragdo 3 3
Média das Remuneragdes 8 12
Empregados

Maior Remuneragdo 28 29
Menor Remuneragdo 2 1
Média das Remuneragdes 7 7

27. INTEGRAGAO DO BALANGO CEAGESP AO DA UNIAO - BGU

O reconhecimento do patrimdnio da CEAGESP é registrado no Balango Geral
da Unido - BGU, pelo valor dos investimentos da Unido.

28. SEGURO

™ Este documento pode ser verificado no enderego eletronico
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Em 11 de setembro de 2019, a Companhia firmou contrato de prestagdo de
servicos de seguros relativos a riscos nomeados, operacionais e responsabilidade civil
geral com vigéncia até 11 de setembro de 2020.

A Companhia mantém contrato de cobertura de seguro de vida em grupo
compulsdrio, facultativo e contributario com vigéncia até o més de margo de 2020.

29. RESPONSABILIDADES SOBRE DEPOSITOS EM GARANTIAS

As mercadorias depositadas nos armazéns gerais podem ser negociadas
através de titulos de crédito (Warrant e Conhecimento de Depdsito) representativos
destas, de acordo com o previsto no Decreto n? 1.102, de 21 de novembro de 1.903.

30. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

O imposto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro liquido sdo
calculados com base nas aliquotas vigentes nas datas dos balangos, sendo 15% para o
Imposto de Renda, 10% de adicional federal e 9% para a Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido. A composicdo da base de calculo e dos saldos desses tributos é a
seguinte:

31.12.2019 31.12.2018

CSLL IRPJ CSLL IRPJ
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro (10.686) (10.686) (9.085) (9.085)
(+) Adicbes 487.601 485.307 511.683  509.114
Despesas Indedutiveis - Operacional
Avaliagdes do Imobilizado 570 570 570 570
Multas Indedutiveis 4 4 57 57
Licenca Maternidade - Prorrogacdo 46 46 53 53
Contribui¢do Associagdo Classe - Indedutivel 350 350 320 320
Indenizagdes Civis 2.037 2.037 - -
Brindes 2 2 1 1
Provisbes 482.298 482.298 508.113  508.113
Encargos de Deprec., Amortizagdo, Exaustdo e Baixa 2.294 - 2.569 -

de Bens - Diferenca CM IPC/BTNF (Lei n2 8.200/91
Art.3).
(-) Exclusdes (488.295)  (488.295) (519.287) (519.287)

(-) Reversdo de Provisdes (479.416) (479.416) (513.982) (513.982)

(-) Recup. de Gastos Indedutiveis (3.850) (3.850) - -
(-) Depreciagdo - Diferenga contabil e fiscal (5.029) (5.029) (5.305) (5.305)
Base de Célculo (11.380)  (13.674)  (16.689)  (19.258)

Compensagdo da Base Negativa - - - -

Base de Calculo do Periodo (11.380) (13.674) (16.689)  (19.258)
Imposto - - - -
Adicional Federal - - - -
Total - - - -
Aliquota Efetiva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

A Companhia possui saldos de prejuizos fiscais acumulados de RS 442,852
milhdes e base negativa de contribuigdo social de RS 366,996 milh&es. Esses ndo possuem
prazo prescricional e sdo utilizados para compensagdo no limite legal de 30% do lucro
tributavel. Considerando os niveis histéricos e projecdes de lucros tributdveis, a
Companhia ndo registra contabilmente os créditos de imposto de renda e contribuigdo
social diferidos.

31. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS

No periodo compreendido entre 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro
de 2018, ndo ocorreram quaisquer operagdes no mercado de derivativos.

Os principais instrumentos financeiros, de acordo com as préticas contdbeis
adotadas pela Companhia, estdo reconhecidos nas seguintes rubricas (apresentados em
notas explicativas destas demonstragdes contdbeis):

a) Caixa e equivalentes de caixa;

b) Contas a receber;

c) Causas judiciais trabalhistas;

d) Fornecedores;

e) Obrigagdes fiscais a recolher;

f) Risco de liquidez.

31.1 Gestdo de Riscos

A Companhia possui exposicdo para riscos de créditos resultantes de
instrumentos financeiros, que consiste no risco da Companhia incorrer em perdas em
razdo de um cliente ou uma contraparte do instrumento financeiro ndo cumprir com suas
obrigagBes contratuais.

O risco é basicamente proveniente de: Contas a receber de clientes; Causas
judiciais trabalhistas e Risco de liquidez. As causas judiciais trabalhistas referem-se: a)
passivos trabalhistas de agdes de licenga prémio, pensdo, corrida de faixa e
complementagdo de aposentadoria de ex-funcionarios (vide nota explicativa n2 10); b)
acdes de funcionarios de empresas prestadoras de servicos terceirizados nas quais a
Companhia possui responsabilidade subsididria; e c) agdes trabalhistas de diversas
matérias de funcionarios e ex-funciondrios da Ceagesp.

31.1.1. Risco de liquidez

Os indices de liquidez medem a capacidade de pagamento da empresa.
Demonstram o risco da Companhia ndo conseguir recursos suficientes para cumprir com
as obrigagbes relacionadas a seus passivos financeiros.

31.1.1.1. indice de liquidez corrente

A comparagdo entre os direitos realizdveis e as exigibilidades de curto prazo,
aponta um indice de liquidez corrente de 0,44 em 31 de dezembro de 2019 e de 0,58 em
31 de dezembro de 2018.

31.1.1.2. indice de liquidez geral

Considera os direitos e obrigagdes de curto e longo prazo. Em 31 de dezembro
de 2019 apresentou indice de 0,67, enquanto que em 31 de dezembro de 2018 foi de
0,75.

31.1.1.3. indice de liquidez seca

Similar a liquidez corrente, a liquidez seca desconsidera o saldo de estoques
da Companhia. O indice calculado em 31 de dezembro de 2019 foi de 0,42 e em 31 de
dezembro de 2018 de 0,56.

Com o objetivo de melhorar a liquidez, a Companhia captou recursos
financeiros através de empréstimos de curto prazo, conforme nota explicativa n? 21.

A Ceagesp constituiu o Comité de Gestdo de Riscos durante o exercicio de
2017.

32. INCLUSAO DA CEAGESP NO PND

A Ceagesp foi qualificada no ambito do Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica - PPl e incluida no Programa Nacional de
Desestatizagdo - PND, conforme Decreto n 10.045 de 4 de outubro de 2019, publicado
em 7 de outubro de 2019.

O Banco Nacional de Desenvolvimento - BNDES ficou designado como
responsavel pela execugdo e acompanhamento dos atos necessarios a desestatizacdo da
Ceagesp, nos termos do § 12 do art. 62 da Lei Federal n® 9.491 de 9 de setembro de 1997.

O FND é administrado pelo BNDES, designado Gestor do Fundo.

Com a inclusdo da Ceagesp no PND e em atendimento ao art. 10 da Lei
Federal n2 9.491 de 9 de setembro de 1997, a Ceagesp realizou o registro de bloqueio
das agdes de propriedade da Unido no livro de escrituragdo e solicitou ao BNDES o
registro das agdes no FND, dentro do prazo legal de cinco dias contados da data da
publicagédo do Decreto n? 10.045. ; N
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33. DIRIGENTES E CONTADORA

JOHNNI HUNTER NOGUEIRA
Diretor Presidente e Diretor Administrativo e Financeiro
interino

CARLOS DE ORLEANS GUIMARAES SOBRINHO
Diretor Técnico e Operacional

ROBSON FREDERICO DOS SANTOS
Gerente do Departamento Financeiro e Contdbil

ELIANE MAYUMI TANE
Contadora CRC1SP 252476/0-7

PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administragdo da CEAGESP - Companhia de Entrepostos e Armazéns
Gerais de Sdo Paulo, no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutdrias, examinou as
Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
compreendendo o Balango Patrimonial, as Demonstragdes do Resultado das Mutagdes do
Patriménio Liquido e das Origens e Aplicagdes de Recursos, complementadas pelas Notas
Explicativas e fundamentado nas verificagdes realizadas nos balancetes mensais, nas
informagdes colhidas e nos esclarecimentos prestados pelos 6rgdos da administracdo da
Empresa, no decorrer do exercicio. Referente ao Relatdrio dos Auditores Independentes, foi
destacada a citagdo sobre o resultado que a Companhia incorreu em prejuizos de R$ 10.686 mil
(RS 9.085 mil em 31 de dezembro de 2018) durante o exercicio de 31 de dezembro de 2019 e
outros descritos nas demonstragdes contabeis, que indicam a existéncia de incerteza quanto a
capacidade da Companhia de manter sua continuidade operacional, embora ndo contenham
ressalva relacionada a esse assunto. Neste sentido, considerando que ndo foram encontrados
fatos que comprometessem os atos de gestdo dos Administradores, bem como o teor do
Parecer do Comité de Auditoria Estatutario datado de 04 de margo de 2020, o Relatério dos
Auditores Independentes emitido sem ressalvas em 21 de fevereiro de 2020, o Conselho de
Administragdo manifesta-se pela regularidade das contas, que expressam adequadamente a
posicdo econdmico-financeira e patrimonial da CEAGESP em 31 de dezembro de 2019, estando
em condi¢des de serem submetidas a apreciagdo dos Senhores Acionistas. Sdo Paulo, 09 de
margo de 2020.

MARCUS FLAVIO OLIVEIRA
Presidente do Conselho

OMAR CASSIM NETO
Conselheiro

JOHNNI HUNTER NOGUEIRA
Conselheiro

ROGER DA SILVA PEGAS
Conselheiro

ADILSON DA SILVA
Conselheiro

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Companhia de Entrepostos e Armazéns Gerais de Sdo Paulo -
CEAGESP, no exercicio de suas fungdes legais e estatutdrias, examinou o Relatério da Diretoria,
o Balango Patrimonial, as respectivas Demonstragdes do Resultado das Mutagdes do
Patriménio Liquido e das Origens e Aplicagdes de Recursos e as Notas Explicativas as
Demonstragdes Financeiras, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, bem
como o Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Contabeis, devendo
ser destacada a citagdo sobre o resultado do exercicio, que indica ter a Companhia incorrido
em prejuizos de RS 10.686 mil durante o exercicio. Da mesma forma, outros pontos do
Relatdrio dos Auditores Independentes e das demonstragdes contabeis configuram significativa
incerteza sobre a capacidade da Companhia de manter sua continuidade operacional, embora
ndo se tenha registrado uma ressalva especifica sobre esse assunto. A auditoria independente
menciona a inclusdo da CEAGESP no dmbito do Programa de Parcerias de Investimentos da
Presidéncia da Republica e o seu ingresso no Programa Nacional de Desestatizagdo, conforme
Decreto n° 10.045 de 4 de outubro de 2019, com status de projeto em andamento sob o
modelo de desestatizagdo. Em conclusdo, o Conselho Fiscal, por unanimidade, é de opinido que
os referidos documentos societarios expressam, adequadamente, a situagdo patrimonial e
financeira da Companhia, observados o Relatério do Comité de Auditoria Estatutario, datado
de 04 de margo de 2020, na integra, e a aprovagdo do Conselho de Administracdo da
Companhia ocorrida em reunido realizada em 09 de margo de 2020. Neste sentido, manifesta-
se, na forma do artigo 163, da Lei n2 6.404/76, favoravelmente a aprova¢do das contas em
andlise que se encontram em condi¢des de serem submetidas a deliberagdo da Assembleia
Geral Ordinaria. Sdo Paulo, 09 de margo de 2020.

GUSTAVO PEREIRA DA SILVA FILHO
Presidente do Conselho

EDSON ANTONIO DA COSTA NERES
Conselheiro

JULIANA AUGUSTO CARDOSO
Conselheira

Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Contabeis

A Diretoria e Acionistas da Companhia de Entrepostos e Armazéns Gerais de S3o
Paulo - CEAGESP

Sdo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da Companhia de Entrepostos e
Armazéns Gerais de Sdo Paulo - CEAGESP, ("Companhia" ou "CEAGESP"), que compreende o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019, e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nesta data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Companhia de Entrepostos e Armazéns Gerais de Sdo Paulo - CEAGESP em 31 de dezembro de
2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para Opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
se¢do a seguir intitulada "Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes
contdbeis". Somos independentes em relagdo a Companhia de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional e Normas Profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Incerteza significativa relacionada a continuidade operacional

Chamamos a atengdo para as demonstracdes do resultado do exercicio, que
indicam que a Companhia incorreu em prejuizos de RS 10.686 mil (RS 9.085 mil em 31 de
dezembro de 2018) durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019. Esses eventos ou
condigOes, juntamente com outros assuntos descritos nas demonstragdes contabeis, indicam a
existéncia de incerteza significativa que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade
da Companhia de manter sua continuidade operacional. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contdbeis e o relatério do
auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis
ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragGes contdbeis, nossa responsabilidade
é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha uma distorgéo relevante no Relatério da Administragdo
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administragdo e da governanga pelas demonstragdes
contdbeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagdo das demonstragdes contdbeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a administragdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstragdes contdbeis a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes contdbeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contédbeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectardo as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, podem influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes
contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevantes nas demonstragdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de
distorgdo relevante resultante de fraude é maior que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da CEAGESP.

Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relagdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe uma incerteza significativa devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data do nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a CEAGESP a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes
contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transagdes e eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo
adequada.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam
afetar consideravelmente nossa independéncia, incluindo quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Outros assuntos

Programa nacional de desestatizagdo - PND

Através da Resolugdo n.2 81, de 21 de agosto de 2019, o Conselho do Programa de
Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica no uso das atribuicdes que lhe
conferem o art. 79, inciso |, da Lei n? 13.334, de 13 de setembro de 2016, considerando a
necessidade de reordenar a posicdo estratégica do Estado na economia, transferindo a
iniciativa privada atividades indevidamente exploradas pelo setor publico; e, considerando a
necessidade de ampliar as oportunidades de investimento e emprego no Pais e de estimular o
desenvolvimento econdmico nacional, em especial por meio de agdes centradas na ampliagdo
e na melhoria dos servigos voltados ao cidadao; resolveu opinar favoravelmente e submeter a
deliberagdo do Presidente da Republica a inclusdo da Companhia de Entrepostos e Armazéns
Gerais de S3o Paulo - CEAGESP, empresa publica federal, no Programa Nacional de
Desestatizagdo - PND e sua qualificagdo no ambito do Programa de Parcerias de Investimentos
da Presidéncia da Republica - PPI.

Em 04 de outubro de 2019, foi sancionado pelo atual presidente da Republica do
Brasil, o Decreto n.2 10.045, que dispde sobre a qualificagdo da Companhia de Entrepostos e
Armazéns Gerais de S3o Paulo - CEAGESP no ambito do Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica e sobre a sua inclusdo no Programa Nacional de
Desestatizagdo, e neste mesmo ato, foi designado o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico Social - BNDES como responsavel pela execugdo e acompanhamento dos atos
necessarios a desestatizagdo da Companhia, nos termos do § 12 do art. 62 da Lei n® 9.491, de 9
de setembro de 1997.

Atualmente a CEAGESP, encontra-se no Programa de Parcerias de Investimento,
com status de projeto em andamento, sob 0 modelo de desestatizagdo, para o qual o modelo
de privatizagdo ainda ndo fora definido.

Chamamos a atengdo para o fato que quaisquer decisdes do governo federal, sobre
a desestatizagdo da CEAGESP, poderdo vir a causar modificagdes de forma significativas as
demonstragdes financeiras da Companhia, para as quais podemos exemplificar como possiveis
Planos de Demissdo Voluntarias - PDV, Vendas de Ativos da Companhia entre outros.

Adicionalmente, em decorréncia da inclusdo da Companhia no PND, a
administragdo da CEAGESP, deve observar o Decreto n.2 2.594, de 15 de maio de 1998, que
regulamenta a Lei n.2 9.491, de 09 de setembro de 1997, que dispde sobre o Programa
Nacional de Desestatizagdo e da outras providéncias.

Em 10 de dezembro de 2019, fora expedido pelo Ministério da Economia,
Secretaria Especial de Desestatizagdo, Desenvolvimento e Mercados, o Oficio SEI n.2
92814/2019/ME, sob o assunto "Licitagdo para atribuicdo de &reas vagas no Entreposto
Terminal de S&o Paulo", com referéncia ao Processo n.2 19954.100273/2019-21. Tal oficio,
informa sobre o conhecimento daquela Secretaria, que em 28 de novembro de 2019 foi
publicado no Diario Oficial da Unido aviso de inicio de procedimentos licitatérios promovidos
pela CEAGESP para atribuicdo de dreas no Entreposto Terminal de Sdo Paulo, sem que o
Ministro de Estado da Economia tenha disso consultado a respeito da conformidade dessa
medida a luz do processo de desestatizagdo da Companhia.

Ainda de acordo com aquele oficio, o processo licitatorio mencionava que a
vigéncia da permissdo de uso se daria por cinco (05) anos ininterruptos, entretanto a decisdo de
langar os referidos editais estava condicionada a prévia autorizagdo do Ministro de Estado da
Economia, e que tal procedimento de contratagdo resultaria na celebracdo de acordos de
natureza comercial com prazo de vigéncia superior a trés (03) meses, enquadrando-se,
portanto, na disposi¢do do artigo 59, §19, Ill, "d" do Decreto n.2 2594/1998. Desta forma, a
auséncia de consulta prévia ao Ministro de Estado da Economia para a promogdo daqueles
procedimentos licitatorios compromete a estratégia de desestatizagdo da CEAGESP e, além
disso, configura violagdo a legislagdo federal, nos termos anteriormente citados. Fora requerido
da administragdo da companhia, providéncias cabiveis no sentido de sustar de forma imediata
a pratica de atos em desconformidade com o Decreto n.2 2594/1998.

Diante do fato acima apresentado, cabe-nos chamar a ateng&o para os contratos
dos permissionarios e concessionarios cuja quaisquer agdes de renovagdo ou abertura de
novos processos licitatérios deverdo ser previamente aprovadas pelo Ministro de Estado da
Economia, bem como a administracdo devera seguir o disposto no Decreto n.2 2594/1998.
Adicionalmente, chamamos a atengdo para o fato de que em ndo havendo renovagdes e/ou
novos processos licitatorios para areas ja desocupadas e/ou que estardo sendo desocupadas no
decorrer do proximo exercicio, a receita da Companhia tende a reduzir.

Sdo Paulo, 21 de fevereiro de 2020.

Aderbal Alfonso Hoppe

Sécio

Contador CRC - 15C020036/0-8-T-SP

TATICCA Auditores Independentes S.S.

CRC - 25P-03.22.67/0-1

Ministério da Educagao

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA Ne 332, DE 13 DE MARGO DE 2020

Dispde sobre a alteragdo no prazo contido no caput
do art. 45 da Portaria n2 315, de 4 de abril de
2018.

O MINISTRO DE ESTADO DA EDUCAGAO, no uso da atribuicdo que lhe confere
o art. 87, paragrafo unico, incisos | e Il, da Constitui¢do, e tendo em vista o disposto na Lei
n? 9.394, de 20 de dezembro de 1996, na Lei n? 9.784, de 29 de janeiro de 1999, no
Decreto n? 10.195, de 30 de dezembro de 2019, e no Decreto n? 9.235, de 15 de
dezembro de 2017, resolve:

Art. 12 Alterar o caput do art. 45 da Portaria n 315, de 4 de abril de 2018, que
passa a vigorar com a seguinte redaggo:

"Art. 45. Nos termos do art. 104 do Decreto n2 9.235, de 2017, os documentos
e as informagdes que compdem o acervo académico, independente da fase em que se
encontrem ou de sua destinagdo final, conforme Cddigo e Tabela aprovados pela Portaria
AN/MJ n2 92, de 2011, deverdo ser convertidos para o meio digital, no prazo de quarenta
e oito meses, de modo que a conversdo e preservagdo dos documentos obedegam aos
seguintes critérios:" (NR)

Art. 29 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

ABRAHAM WEINTRAUB

PORTARIA N¢ 333, DE 13 DE MARCO DE 2020

Disp&e sobre a alteragdo de tipologia do Campus Presidente Dutra do Instituto Federal de Educagdo, Ciéncia e Tecnologia do Maranhdo - IFMA.

O MINISTRO DE ESTADO DA EDUCAGAO, no uso da atribuicdo que |he confere o art. 87, parégrafo unico, inciso Il, da Constituigdo, considerando o disposto no art. 52, § 52, da
Lei n? 11.892, de 29 de dezembro de 2008, no art. 32, § 12, da Portaria MEC n2 1.291, de 30 de dezembro de 2013, e tendo em vista o que consta do Processo n? 23000.031785/2019-

86, resolve:

Art. 12 Autorizar o Instituto Federal de Educagdo, Ciéncia e Tecnologia do Maranhdo - IFMA a promover, no ambito de sua estrutura organizacional, o funcionamento do Campus

Presidente Dutra, relacionado no Anexo | a esta Portaria.

Art. 22 A estrutura organizacional do Instituto Federal de Educagdo, Ciéncia e Tecnologia do Maranh3o passa a ser composta pelos campi relacionados no Anexo Il a esta

Portaria.
Art. 32 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.
ABRAHAM WEINTRAUB
ANEXO |
UF Instituto Federal Unidade Tipologia
MA Instituto Federal de Educagdo, Ciéncia e Tecnologia do Campus Presidente Dutra IF Campus - 70/45
Maranhdo
ANEXO Il
Unidades, Existéncia e Tipo de Unidade
UF Sigla Unidade Existéncia Tipologia
MA IFMA Campus Acailandia Campus Acailandia Campus Acailandia
Campus Alcantara Expansdo 2003/2010 IF_Campus - 70/45

(e Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico
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que institui a Infraestrutura de Chaves Pablicas Brasileira - ICP-Brasil. Brasil
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Sociedade de Abastecimento de Agua e Saneamento S.A.

PREFEITURA DE

CAMPINAS

da Sociedade de de Agua e SIA
(SANASA ou Companhia) submete & apreciagéo dos seus acionistas o Relatério da
Administragao e as demonstrages financeiras relativas aos exercicios findos em 31
de dezembro de 2018 e 2017, acompanhadas das notas explicativas, relatério dos
auditores independentes e parecer do Conselho Fiscal.
MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO
0 ano de 2018, a exemplo do anterior, foi marcado por uma lenta retomada da econo-
mia. O PIB (Produto Intemo Bruto) do Brasil em 2018 cresceu apenas 1,1% frente a
2017, apos alta de 1,1% em 2017, e retragGes de 3,3% em 2016, e 3,5% em 2015. A
Companhia, entretanto, registrou excelentes resultados economico-financeiros durante
0 ano, como aumento do lucro liquido de 36,49% em relagéo a 2017, e aumento da
geragéio de caixa operacional, medida pelo EBITDA, de 22,00%.
No que se refere aos investimentos, em 2018 foram aplicados mais de RS 92 milhdes
‘em obras nos sistemas de 4gua e esgoto, dentre oulros, que sero revertidos em ga-
nhos financeiros, sociais e ambientais para a Companhia e toda a sociedade. Foram
cerca de 6 mil novos acessos aos servigos de forecimento de 4gua tratada e mais
de 8 mil aos servigos de coleta e afastamento de esgoto. Entre 2013 e 2018 foram
investidos mais de R$ 567 milhdes em saneamento no Municipio de Campinas, sendo
amaior parte desse valor aplicado no sistema de esgotamento sanitario.
Mas se sobressair em meio a condigtes macroeconomicas pouco favoraveis é fruto
da adogéo de uma administragéio moderna, empresarial, sem perder a esséncia de
empresa publica que tem um carater social. Dentro desse contexto, cabe ressaltar
que a Tarifa Social para a populagéo de baixa renda, que garante aos beneficiarios o
de uma tarifa duzida, atendeu a aproxi 232 mil
habitantes (19,43% da populagao) em 2018,
“Contribuir para a qualidade de vida da populagao, atendendo com exceléncia as ne-
cessidades de saneamento basico de Campinas e regido, empreendendo e promoven-
do agdes socioambientais'. Guiada por esta miss&o, a SANASA segue escrevendo sua
histéria, buscando superar os desafios e se fortalecer frente as mudangas tecnolgi-
cas, legais e socioambientais.
1. PERFIL CORPORATIVO
A SANASA ¢ responsavel pelo servico de abastecimento de 4gua (captagdo, adugao,
tratamento, reservagao e distribuigao de agua potavel) do municipio de Campinas,
Estado de Séo Paulo. A empresa capta 4gua dos Rios Atibaia (92,31%) e Capivari
(7,69%) para abastecer toda a cidade.
Atualmente, a SANASA atende com 4gua potavel encanada 99.81% da popula-
¢éo urbana de Campinas, por meio de cinco estagdes de iratamento que possuem
capacidade de produgao de até 5.460 litros/segundo. O volume de agua potavel pro-
duzido em 2018 foi de mais de 99 milhes de metros cibicos, transportado por meio
de 4.700,29 km de adutoras e redes de distribuiga 69 6
dispersos pela cidade (26 elevados e 43 semienterrados), com capacidade total de
134.092,37 m". Esse sistema contempla 349.693 ligagdes de 4gua e 504.016 econo-
mias, todas equipadas com hidrometros.
Além disso, a Companhia também é responsavel pelo sistema de esgotamento sani-
tério, que atende a 96,05% da populagao urbana da cidade, com 325.966 ligagdes e
461.430 economias, por meio de 4.413,55 km de redes, emissarios e interceptores,
além de 98 Estagdes Elevatorias de Esgoto, 22 Estagdes de Tratamento de Esgoto
& 1 Estaggo de Produgéo de Agua de Retiso (EPAR). A capacidade instalada de tra-
tamento de esgoto é de 95%, a0 passo que a média brasileira é de 46%, conforme
Diagnstico dos Servigos de Agua e Esgoto do ano de 2017, divulgado pelo Ministério
das Cidades.

Quantidade | Unidade
Gerai

Populagéo do Municipio de Campinas * 1.194.094 Habitantes
Namero de Funcionarios (SANASA) em 31/12/2018 2200 Funcionarios

Agéncias de Atendimento ao Publico 11 fixas e 2 méveis  Unidade

Populagéo Atendida com Agua 99,81% Percentual
Economias de Agua 504.016 Unidade
Ligagbes de Agua 349.693 Unidade
Extenszo da Rede de Agua 4.700.29 km
Volume de Agua Tratada e Distribuida N
(acumulado em 2018) D m
Captagdes de Agua 2 Unidade
Centros de ReservagZo e Distribuigdo 41 Unidade
Reservatorios 69 Unidade
Indice de Perdas na Distribuigéo (IPD) 20,79% Percentual
Indice de Perdas de Faturamento (IPF) 12,95% Percentual
P::lél:;‘i; Atendida com Coleta e Afastamento 96,05°% ——
Capacidade Instalada de Tratamento de Esgoto 95,00% Percentual
indice de Tratamento de Esgoto 88,42% Percentual
Economias de Esgoto 461.430 Unidade
Ligages de Esgoto 325.966 Unidade
Extenséo da Rede de Esgoto 4.413,55 km
Estagdes Elevatérias de Esgoto %8 Unidade
Estagdes de Tratamento de Esgoto 2 Unidade
Estagdes de Produgao de Agua de Retso 1 Unidade
Volume de Esgoto Tratado (acumulado em 2018) 54.733.736 m
* Estimativa IBGE 2018

2.

A SANASA obteve resultados importantes no periodo, mesmo em um ano marcado
pela retomada lenta da economia brasileira, ap6s um periodo de recesséo. A recei-
ta operacional liquida apresentou um crescimento de 8,51%, quando comparada ao
ano de 2017, influenciada, principalmente, pelos seguintes fatores: reajuste tarifario
de 6,61% para as tarifas de 4gua e esgoto e de 2,80% para os demais servigos, com

vigéncia a partir de 05/02/2018, conforme Resolugao ARES-PCJ n°® 224/2017; e am-

A divida liquida, que se refere ao total de empréstimos e financiamentos deduzido

pliagao do numero de clientes, sendo 6.525
de agua tratada e 8.676 aos servigos de coleta e afastamento de esgoto sanitério.

Recelta Liguida (RS milhBes)
s

L

2016 2017 2018

O EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization), que re-
presenta a geragdo de caixa operacional, atingiu a importancia de R$ 286.600 mil
em 2018, contra R$ 234.922 mil no ano anterior, 0 que representa uma evolugao de
22,00%. Amargem EBITDA, que é calculada por meio da diviséo do EBITDA pela Re-
ceita Liquida, atingiu 31,22% em 2018, ante 27,76% em 2017. Esse resultado positivo
& decorrente do crescimento de 8,51% na receita operacional liquida, a0 passo que os
custos e despesas operacionais (sem o efeito das depreciagdes) tiveram um aumento
de 3,32%.

Reconciliagéo do EBITDA (RS mil) 2016 2017 2018
Resultado Liguido do Exercicio 78817 119176 162534
(%) Tributos sobre o lucro (1.643) 8.974 13.330
(+) Resultado financeiro 52.358 49.567 50757
(+) Depreciagdes e amortizagdes 53.353 57205  59.979

EBITDA | _te28e5 | 234922] 256.500]
(+) Receita Operacional Liquida 766779 846136  918.125

jem EBITDA (

2385%  27,76%  31,22%
A SANASA registrou crescimento de 36,38% no lucro liquido, que foi de R$ 162.534 mil
em 2018 (R$ 119.176 mil em 2017), influenciado positivamente pelo aumento da re-
ceita e pela gestdo de custos e despesas. A margem liquida, calculada por meio da
divisao do resultado liquido pela receita operacional liquida, foi de 17,70%, ante uma
margem liquida de 14,08% apurada no ano de 2017.

Margem Liquida (%)

17,708
14.08% '

10,28%

2016 017 2018
Em 2018, a composigao do endividamento, que evidencia o percentual de obrigagoes
de curto prazo em relagdo s obrigagdes totais, foi de 28,88%, frente ao indice de

23,78% registrado no ano anterior.

Composicao do Endividamento (%)
28.88%

24,04% 23,78%

2016 2017 2018

Arentabilidade sobre o patrimonio liquido foi de 39,13%, valor superior & rentabilidade
obtida em 2017, de 31,20%.

Rentabilidade sobre Patriménio Liquido (%)
39,19%
31.20%

21,75%

2016 2017 2018

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Em milhares de reais)

ATIVO Nota 2018 __ 2017
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa. 4 5.299 5.892
Aplicagdes financeiras 5e10 50.196 32.203
Contas a receber e fornecimentos a faturar. 6e16 164.745 158.223
Estoqu 7 11.912 11.056
Impostos e contribuicdes a compensar 8 28677 2.569
O alariais 2644 2449
Despesas antecipadas 683 292
Outras contas a receber. 145 168

Total do Ativo Circulante.
NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo

238.301 _212.852

Bancos - Contas vinculadas 9753 9475
64340 48.444

6696 4504

Impostos e contribuigdes a compensar 8 5870 5680
Depdsitos judiciais . 11 6341 4666
Outras contas a receber... 1,029 452
Total do Realizavel a Longo Prazo 94029 _ 73011
i 244 231

12 961366 929500

Intangiveis 13 26788 _ 26.421
Total do Ativo Nao Circulante. 1.082.427 1.029.253
TOTAL DO ATIVO 1.320.728 1.242.105

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota 2018 2017
CIRCULANTE

éstimos e 14 70870
45.095
Salérios e ordenados. 17 70.404
Impostos e contribuigdes a recolher 15 24,052
Beneficios a empregados 18 12.352
Dividendos e JCP a pagar. ] 10.001
Receitas diferidas 20 11.413

Outras contas a pagar
Total do Passivo Circulante
NAO CIRCULANTE
e

14 347.899  377.210
Encargos sociais parcelados. 17 37292 53678
Tributos parcelados 15 214

Tributos diferidos 25 10212 7.266
Receitas diferidas 20 187.062  195.942
Provisdes trabalhistas, civeis e fiscais 19 4.281 3,507
Beneficios a empregados. .18 26845 23678
Outr 760 336
Total do Passivo Nao Circulante 614.565 _661.617

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social realizado
Reservas de capital

21 370632 336430
3.425 3.458

Reservas de lucros 21 82527 _ 34.169
456.584 _374.057
1320728 1.242.105

Total do Patriménio Liquido
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

das apresentou uma redugao de 6,41%, passando de R$ 388.168 mil
em 2017, para RS 363.274 mil em 2018. A razao entre a divida financeira liquida e o
EBITDAtambém foi reduzida de 1,65 vezes, em 2017, para 1,27 vezes em 2018.

Divida Liquida / EBITDA

160 1,65
B B 1,27
2016 2017 2018
O indice de total, que a0 vencido e nao arre-

cadado no periodo de um ano, atingiu 4,89% em 2018, superior ao indice de 4,50%
apurado em 2017.

3. INVESTIMENTOS (CAPEX)

A SANASA realizou um montante de investimentos de R$ 92.208 mil em 2018, sendo
32,34% destinados as obras de abastecimento de agua, 60,22% aos sistemas de co-
leta, afastamento e tratamento de esgoto e os 7,44% restantes aplicados em outros
investimentos.

Nos sistemas de abastecimento de 4gua foram aplicados RS 29.817 mil, com destaque
para a execugao das seguintes obras (concluidas e/ou em andamento): construgéo da
subadutora Sao Bernardo - DIC e implantag&o do reservatério ETA - DIC; implantagéo
de quatro reservatorios metalicos no San Conrado, Jodo Erbolato/Chapadao, Jardim
Nova Europa e Jardim Séo Vicente/Vila Georgina; substituigdes de redes nos bairros
Bonfim, Jardim Aurélia, Vila Proost de Souza e Jardim Madalena; e Projeto Reagua
No que se refere aos sistemas de coleta, afastamento e tratamento de esgoto foram
aplicados R$ 55.532 mil, com destaque para a execugao das seguintes obras (conclu-
idas e/ou andamento): Estagéo de Tratamento de Esgoto (ETE) Boa Vista; Sistema de
Esgotamento Sanitério (SES) Taubaté - Etapat; SES na CEASA Campinas; ampliagéo
do SES Parque Pomares e reverséo de esgoto da regido Alphaville; ampliagéo do SES.
Solar de Campinas, Satélite Iris Il e Il rede coletora de esgoto do Jardim Sao Judas
Tadeu; prolongamento da rede coletora de esgoto na Vila Orozimbo Maia; e prolonga-
mento e de colet b Jardim Itatinga, Distrito
de Sousas, Parque Camboriu e Jardim Santa Rita de Cassia.

Vale destacar que desde 2013 ja foi investido um montante de R$ 567.432 mil, sen-
do a maior parte deste valor (57,00%) aplicado no sistema de esgotamento sanitario,
permitindo que a capacidade instalada de tratamento de esgoto saisse de 80% (em
31/12/2012) para 95% (em 31/12/2018). Em 31/12/2018, o imobilizado da Companhia,
liquido das depreciagdes, atingiu o montante de RS 961 milhes.

4. DESEMPENHO OPERACIONAL

Em 2018 a SANASA alcangou um volume faturado de 4gua de 83.520 mil m3, ape-
nas 0,08% superior a0 apurado no ano de 2017. O indice de Perdas na Distribuigao
(IPD), que representa o percentual do volume de 4gua tratado e n&o consumido, foi
de 20,79% em 2018, bem abaixo da média de perdas das empresas de saneamento
brasileiras (38,3%, segundo dados do Sistema Nacional de Informagdes sobre Sa-
neamento - SNIS de 2017). Ja o Indice de Perdas de Faturamento (IPF), que indica
o percentual do volume de agua tratado e n@o faturado, atingiu a marca de 12,95%
em 2018, também inferior & média de perdas de 36,85% das empresas brasileiras,
segundo o SNIS.

5. RELACIONAMENTO COM OS COLABORADORES

O numero de empregados da SANASA contratados pelo regime da Consolidagéo
das Leis do Trabalho (CLT), que era de 2.170 no encerramento do exercicio de 2017,
passou para 2.200 em dezembro de 2018, representando um aumento de 1,15%
Em sua maioria 0s empregados s&o do género masculino, brancos e possuem, em
média, 45 anos de idade. As mulheres representavam 19,13% do total de empregados
& ocupavam 30,66% dos cargos de lideranca. Ja os negros ocupavam 26,97% do efe-
tivo e 5,11% dos cargos de lideranca. Além disso, a Companhia propicia oportunidade
de trabalho a 54 estagiarios e 72 aprendizes. A rotatividade de pessoal (turnover) em
2018 foi de 3,36%.

6. RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos da Instrugao CVM n® 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia informa
que a sua politica de contratagao de servigos néo relacionados 4 auditoria externa se
consubstancia em principios que preservam a independéncia do auditor.

Em 2018, a SANASA pagou 4 Audilink & Cia. Auditores uma remuneragao total de
RS 88,7 mil, sendo: RS 81,7 mil para a prestagao de servigos de auditoria contabil das
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31/12/2017; e R$ 7,1 mil pela reviséo
do relatdrio operacional em forma longa do exercicio de 2017, para atender as exigén-
cias do contrato n° 150167-52 firmado com a Caixa Economica Federal, clausula 6%,
subitem 6.2.3. A Audilink & Cia. Auditores nos comunicou que a prestagao do servigo
n3o relacionado & auditoria das demonstragdes financeiras néo afetou a sua indepen-
déncia e integridade necessarias a execugdo dessa atividade.

Para a prestagao de servigos de auditoria contabil das demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31/12/2018, a SANASA efetuou o pagamento de uma remuneragéo
total de R$ 32,4 mil 4 Taticca Auditores Independentes S/S EPP.

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reas, exc s

_Nota 2018 2017
918125  846.136
(459.586) _(455.725)
458.539 390411

Receitas de Vendas e Servigos 22
Custos dos Servigos Vendidos
Resultado bruto

o

Despesas com vendas (88.895)  (73.484)

trativas. (173.566) (179.675)

Despesas Admi
Outras despesas/receitas operacionais. 2 30543 __ 40465
(231.918) (212.694)

Resultado Antes do Resultado Financeiro e

dos Tributos 226621 177.717
Resultado Financeiro

Receitas financeiras 23 26.195 27122

Despesas financeiras 23 (76.952) _ (76.689)

(50.757)  (49.567)

Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro. 21 175.864  128.150

Imposto de renda e contribuigo social
Corrent 1525  (12487) (6579
Diferido 15€25 843)  (2395)

RESULTADO DO EXERCICIO

162.534

119176

Resultado por agio ordinéria-basico e diluido 045 035

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras
continua =
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais
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Companhia Aberta » CNPJ 46.119.855/0001-37 » www.sanasa.com.br

PREFEITURA DE
3 é CAMPINAS
& :

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Reservas de Capital

Reservas de Lucros

Capital ~ Corregéo Lucros
Social Monetaria  Doagdes e Incentivos Para (Prejuizos)  Patriménio
Nota _Realizado __ Especial 5 i i Legal Liguido
Saldos em 31 de dezembro de 2016 318.748 1.642 1.906 23.437 40756 3.403 - 389892
Resultado do exercicio - - - - - - 119.176 119176
Destinagao do resuitado do exercicio:
Incentivos governamentais. - - - 12.314 - - (12.314) -
Reserva legal 21b - - - - - 5343 (5.343)
Dividendos minimos obrigatérios. 21b - - - - - - (6.091) (6.091)
Dividendos e juros de capital proprio. 21b - - - - - - (78916)  (78.916)
Reserva de lucros para investimentos....... 21b - - - - 16512 - (16.512) -
Redugzo de Capital (50.004) - - - - - - (50.004)
c 40 de Reserv 67.686 (©0) - (23.437) (40.756) __(3.403) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 336.430 1.552 1.906 12314 16512 5343 - 374057
Resultado do exercicio - - - - - - 162534 162534
Destinagéo do resuitado do exercicio:
Incentivos governamentais. - - - 13.106 - - (13.106) -
Reserva legal 21b - - - - - 7am (7.471) -
Dividendos minimos obrigatérios. 21b - - - - - - (8.517) (8.517)
Dividendos e juros de capital proprio. 21b - - - - - - (71.490) (71.490)
Reserva de lucros para investimentos....... 21b - - - - 61.950 - (61.950) -
c 40 de Reserv 34202 (33) - (12.314) (16.512) _ (5.343) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 370.632 1.519 1.906 13106 61950 _ 7471 -

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrages financeiras

(Em milhares de reais)

2018 2017
6.911

1 RECEITAS y
de 4gua e 909.399
2) Prestagéo de servigos 37.755
3) Redes de 4gua e esgo(o........ 10.563
1.4) Outras receitas (despesas) operacionais. 30543
1.5) Receitas relativas as construgdes de ativos proprios 12.886
1.6) Proviséo para devedores duvidosos -

(33.883)  (17.419)

2-INSUMOS DE 207.327) _(203.411
2.1) Matérias-pr (24.423) (27316,

2.2) Custos dos servigos vendidos.

2.3) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros.

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1 -

4- DEPRECIAGAO, AMoRmAcAo E EXAUSTAO

5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE (3 - 4).

)
(130.673) (120.413)
(52.231)  (55.6682)

759.936  713.500
(59.979)  (57.205)

699.957  656.295
2

6 - VALOR RECEBIDO EM 26.195
6.1) Receitas financeir 26.195
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 + 6) 726.152
8- DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO. 726152
8.1) 343.052
8.1.1) 20 diret 246.121
8.1.2) Beneficio 78.826
813)FG.TS. 18.105
8.2) Tributos 120.290
8.2.1) Federais . 112378
8.2.2) Estaduai 3078
8.2.3) Municipais 4.834
8.3) 100.276
8.3.1) Jur 57.325
8.3.2) Alugue 23323
8.3.3) Outras despesas financeiras 19.628

de Capitais Propri 162.534
8.4.1) Juros sobre o capital proprio 24.000

8.4.2) Dividend 56.007
8.4.3) Lucros Retidos
As notas explicativas séo paﬂe integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PELO METODO INDIRETO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Fluxos de caixas das atividades operacionais

Lucro Liquido antes do imposto de renda e
Ajuses por

Custo das ba\xas do ativo

Provisao para perdas na realizagao de crédit

Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa,

Tributos diferidos e a compensar

Juros sobre
5 is realizad:

Encargos financeiros

Juros sobre tributos parcelad

Variagdes monetdrias sobre

Provisao para

VariagGes nos ativos e passivos

Contas a receber e a faturar

Estoque

Contas a pagar

Contas a pagar a

ou por conta de

Despesas

(Em milhares de reais)
2018 2017 2018 2017
Juros pagos (58.578) (62.768)
175.864 128150 Pagamento de imposto de renda e 40 social (12.472) (36.631)
Depositos vinculados (578) (7.465)
50.978 57.206  Caixa liquido gerado pelas atividades 205.833 84214
3 243 Fluxos de caixa das atividades de investimentos
17.940 15986 Compra de ativo imobilizado (92.208) (58.935)
15 ::i ; :§$ Caixa liquido utilizado pelas atividades de (92.208) (58.935)
60.052 67424 Fluxo de caixa d;sha: idades de financiamento
(13.105) (12312) F ti 35.783 133.183
1.716 154  Pagamentos de dividendos (85.007) (70.006)
3,645 6544  Redugao do Capital Social - (50.004)
5.212 5.461 de (44.328) (31.210)
(2067) Pagamento financeir (7.352) (6.869)
328.939 278.128 4679 11.003
Encargos financeiros - (3.876)
(56.311) (9.126)  Caixa liquido gerado ( (96.225) (17.779)
(855) 381 Aumento (redugdo) no caixa e de caixa
7.785 (24.483)  saldo Inicial do Caixa e de Caixa.
(1.100) (13.460)  saido final do Caixa e de Caixa
(997) (362)

As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ExERcIclos FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Sociedade de Abastecimento de Agua e Saneamento S.A. (SANASA ou Compa-
nhia) é uma sociedade de economia mista, de capital aberto e sem agdes negociaveis,
desde 29 de abril de 1997, conforme registro obtido junto & Comisséo de Valores Mo-
biliarios (CVM), sob o cédigo n° 1624-1. Constituida de acordo com a Lei Municipal
n° 4.356, de 28 de dezembro de 1973, regulamentada pelo Decreto n° 4.437, de 14
de margo de 1974, a SANASA possui participagéo majoritaria da Prefeitura Municipal
de Campinas (PMC) e tem como finalidades principais planejar, executar e operar ser-
vigos piiblicos de abastecimento de agua e coleta de esgotos sanitarios no Municipio
de Campinas. Em consonancia com a Lei Municipal n° 11.941, de 07 de abril de 2004,
foram introduzidas alteragdes nos objetivos da SANASA, ampliando suas finalidades
para: ) fiscalizagao de instalagdes prediais de 4gua e esgotos dos imoves situados
no Municipio de Campinas; b) promogao de educagao em saneamento, meio ambiente
& areas correlatas, difundindo os conhecimentos inerentes as suas atividades fins em
agbes integradas com o Municipio, Estado e Unido. Através da Lei Municipal n° 13.007,
de 18 de julho de 2007, os objetivos da SANASA tiveram novas alteragdes, ficando
autorizada a prestar servigos em qualquer Municipio localizado no teritério brasilei-
o, bem como no exterior, além de poder participar de Companhias piblicas ou de
sociedades de economia mista, nacionais e internacionais, constituir subsidiarias e
coligar-se ou participar de qualquer empresa privada ligada, direta ou indiretamente,
a0 saneamento basico. ASANASA, por ser uma empresa de econormia mista, no esta
sujeita & faléncia ou recuperagao judicial, conforme disposto no artigo 2°, Inciso I, da
Lein° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
2. BASE DE PREPARAGAO
2.1 Declaragéo de conformidade
As demonstragdes financeiras foram preparadas conforme as Normas Internacionais
de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(1ASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP)
A emisszo das demonstrages financeiras foi autorizada pelos Administradores da
Companhia em 8 de margo de 201
2.2 Base de mensuraga
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com
excegao das aplicagdes financeiras, conforme descrito na nota explicativa n° 5, que
&0 mensuradas pelo valor justo através do resultado.
2.3 Moeda funcional e moeda de apresentagao
Essas demonstragdes financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arre-
dondadas para o milhar mais proximo.
2.4 Uso de estimativas e julgamentos
A preparagio das demonstragdes financeiras de acordo com as normas IFRS e as
normas do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) exigem que a Administragao
faca juigamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicag@o de politicas conta-
beis e 0s valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.
As informagbes sobre incertezas, premissas, julgamentos e estimativas que possuam
um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio
financeiro estao incluidas nas seguintes notas explicativas:
«Nota n° 12 - Ativo imobilizado
«Nota n° 13 - Intangivel
«Nota n° 14 - Empréstimos e financiamentos
«Nota n° 18 - Beneficios a empregados
«Nota n° 19 - Provises
3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.
a) Instrumentos financeiros
a.1) Ativos financeiros néo derivativos
A Companhia reconhece os empréstimos, recebiveis e depositos inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos desig-
nados pelo valor justo por meio do resultado) s&o reconhecidos inicialmente na data da
negociagéo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposicoes contratuais
do instrumento. A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando o Grupo transfere os direi-
tos a0 recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagao na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro s&o transferidos. Eventual participagéo que seja criada ou retida nos ativos
financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo individual
a.2) Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado
Um ativo financeiro é dlassifiado pelo valor ]usw por meio do resultado caso seja
mantido para neg d tal no momento do
roconhocimento nidal Os oot foancares 330 deslgnadcs pelo valor justo por meio
do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisGes de compra e
venda baseada em seus valores justos, de acordo com a gestao de riscos documenta-
da e sua estratégia de investimentos. Os custos da transagéo, apos o reconhecimento
inicial, &0 reconhecidos no resultado como incorridos. Afivos financeiros registrados
pelo valor justo por meio do resultado s&o medidos pelo valor justo e mudangas no
valor justo desses ativos so reconhecidas no resultado do exercicio.

(Em milh:

ais)

.3) Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis s ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis
que n&o sao cotados no mercado ativo. Tais ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo
valor justo, acrescido de quaisquer custos de transagéo atribuivels. Apos o reconheci-
mento inicial, 0s emprestimos e recebiveis sao medidos pelo custo amortizado através
do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugéo ao valor
recuperavel. Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes, outros créditos, partes
relacionadas, entre outros. Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa
& investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou menos, a partir
da data da contratagdo. Limites de cheques especiais de bancos que tenham de ser
pagos a vista e que fagam parte integrante da gestao de caixa da Companhia sao
incluidos como um das para fins da dos
fluxos de caixa. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 os instrumentos financeiros do
grupo de “Empréstimos e Recebiveis’, abrangem principalmente contas a receber e
partes relacionadas. Ja o grupo de " Custo Amomzado abrange principalmente, forne-
cedores, empré e la Companhia

a.4) Passivos financeiros néo dorivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na data em que s&o ori-
ginados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo va-
lor justo registrado no resultado) s&o reconhecidos inicialmente na data de negociagéo
na qual a Companhia se torna uma parte das disposigdes contratuais do instrumento.
A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais re-
tiradas, canceladas ou vencidas. Os ativos e passivos financeiros s&o

e) Imobilizado
ltens do imobilizado s&o mensurados pelo custo historico de aquisigao ou constru-
a0, deduzido de depreciagao acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas, quando necessaria. O custo inclui gastos que sdo direta-
mente alribuiveis 4 aquisigéo de um ativo. O custo de ativos construidos pela propria

Companhia inclui o custo de materiais, maquinas, equipamentos, méo de obra direta
@ indieta. O software comprado que sefa parte integrante da funcionalidade de um

como parte daquele uando partes de um

tem do imobilizado t&m diferentes vidas teis, olas 3o registradas como tens indivi
duais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienagao de um
item do imobilizado s&o apurados pela comparagao entre 0s recursos advindos da
alienagao com o valor contabil do imobilizado, e sao reconhecidos liquidos dentro de
outras receitas no resultado.
e.1) Custos subsequentes
0 custo de reposigéo de um componente do imobilizado & reconhecido no valor con-
tabil do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do
‘componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado.
Os custos de manutengéo no dia-a-dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado
comorme incoridos.

e.2) Depreciagio
A deprec\agao & calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou
outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual. A depreciagdo é reconheci-

ovalor liquido ¢ apresentado no balango patrimonial quando, e somente quando, ena
o direito legal de compensar os valores e tenha a intengéo de liquidar em uma base
liquida, ou de realizar o ativo e quitar o passivo, simultaneamente. A Companhia tem
os seguintes passivos financeiros néo derivativos: for-

da no resultado no método linear com relagéo as vidas teis estimadas
de cada parte de um item do imobilizado, j4 que esse método é o que mais perto
reflete o padrao de consumo de beneficios economicos futuros incorporados no ativo.
Ativos arrendados séo depreciados pelo periodo que for mais curto entre o prazo do

necedores e outras contas a pagar. Tais passivos financeiros s&o reconhecidos inicial-
mente pelo valor justo, acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Aps o
reconhecimento inicial, esses passivos financeiros so medidos pelo custo amortizado,
através do método dos juros efetivos.

a.5) Capital Social

.5.1) Agbes ordindrias

Agbes ordinarias sao classificadas como patrimnio liquido. Custos adicionais dire-
tamente atribuiveis & emissdo de agdes e opgdes de agdes sdo reconhecidos como
dedugéo do patrimonio uido de quaisquer efeitos tributérios. Os dividendos
minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto, so como passivo,

e as suas vidas (fteis, a ndo ser que esteja razoavelmente certo de
que o Grupo ira obter a propriedade ao final do prazo do arrendamento. Terrenos nao
séo depreciados. As vidas (teis estimadas para os periodos correntes e comparafivos
estao demonstradas na nota explicativa n° 12. Os métodos de depreciagao, as vidas
(teis & os valores residuais serdo revistos a cada encerramento de exercicio financeiro
& eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis.
) Ativo intangivel
£1) Ativos intangiveis com direitos de uso
Os ativos intangiveis compreendem s ativos adquiridos de terceiros, representados
por: a) Permissao de uso de solo e b) Direito de uso de softwares.

2 Wi

b) Determinagao do valor justo
Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a determinagao do
valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os no financeiros.
Os valores justos tém sido apurados para propésitos de mensuragéo efou divulgagao.
Quando aplicavel, as informagdes sobre as premissas utilizadas na apuragao dos va-
lores justos sao divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo. Em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 os instrumentos financeiros do grupo de ‘Empréstimos e
Recebiveis”, abrangem principalmente contas a receber e partes relacionadas. J4 o

Aamoriizagao 6 caloulada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto ao custo,
deduzido o valor residual. A no resultado b

método linear com relaggo as vidas uteis ostimadas do aivos intangiveis, a partir da
data que estes estao disponiveis para uso.

g) Ativos arrendados

Um contrato d mercantil transfere 4 Companhia os
riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo. Esse contrato é caracterizado
como contrato de arrendamento financeiro e o ativos sdo reconhecidos pelo valor

grupo de “Custo Amortizado", abrange
financiamentos e partes relacionadas da Companhia. Para os instrumentos financeiros
mensurados pelo “Valor justo através do Resultado” que abrangem Caixa, equivalen-
te de caixa e aplicagdes financeiras, a divulgagao do valor justo esta na nota expli-
cativa n° 27.
) Gerenciamento de risco financeiro
c.1) Risco de Crédito
Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia, caso um cliente ou
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes con-
tratuais, que surgem principalmente dos recebiveis de clientes da Companhia.

c.2) Risco de Liquide:
Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia podera encontrar dificuldades em
cumprir com as obrigages, associadas com seus passivos financeiros que s&o liqui-
dados com pagamentos  vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Compa-
nhia na administragao de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que sempre tenha
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagGes ao vencerem, sob condigdes
normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco e prejudicar a
sua reputagao.
<.3) Risco Operacional
Risco operacional & o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma varie-

e Ppresentedos

contrato. Os bens

ativos serdo depreciados pelas taxas de depreciagao aplicaveis a cada grupo de ativo
conforme a nota explicativa n° 12. Os encargos financeiros relativos aos contratos de
arrendamento financeiro s&o apropriados ao resultado ao longo do prazo do contrato,
‘com base no método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva

h) Beneficios a empregados

A Companhia oferece aos seus funcionarios os seguintes beneficios pos-emprego

+ Plano de previdéncia privada complementar de contribuigao definida;

+ Assisténcia médica aos aposentados, conjuge e dependentes; &

+ Indenizagao por aposentadoria por invalidez.

h.1) Plano de previdéncia complementar de contribuiggo definida

Os custos de patrocinio de plano de pens&o sao reconhecidos como despesas por se
tratar de planos de contribuigo definida. Quando o beneficio do plano & ampliado a0
servigo passado do empregado, o valor das parcelas ¢ reconhecido no resultado de
maneira linear durante o periodo médio até que os beneficios se tomem adquiridos.
Se os critérios para obter estes beneficios sao atendidos imediatamente, o gasto &
imediatamente reconhecido no resultado.

h.2) Assisténcia médica aos aposentados

A Companhia concede aos onjuges
dores de necessidades ospociai, Assisténcia Médica por um penoao de 36 (mma e
seis) meses, pos-aposentadori

dade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia, e de fato- "3

res externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles d

por ia por invalidez

de exigéncias legais e regulatdrias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento
empresarial.

c.4) Administragdo de Capital

A Diretoria procura manter um equilibrio entre risco, retomo e liquidez na gestéo de
capital de giro, cujas aplicagdes financeiras de curto prazo estéo atreladas a depésitos
bancérios, fundos de renda fixa e fundos de investimentos.

d) Estoques

Os estoques s&o mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel li-
quido. O custo dos estoques ¢ baseado no principio do custo médio e inclui gastos
incorridos na aquisigao de estoques

hi que tam por invalidez 8
(mm) salarios nominais, mais o valor equivalente 4 multa de 40% (quarenta por cento)
sobre 0 saldo do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS).
i) Redugéo ao valor recuperavel - Impairment
i.1) Ativos financeiros
Um ativo financeiro néo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado
a cada data de apresentagéo para apurar se hé evidéncia objetiva de que tenha ocor-
tido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se
uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apos o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros.
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i.2) Ativos néo financeiros
Os valores contabeis dos afivos nao financeiros, exceto os estoques e contribuigao

social diferida, 530 revistos a cada data de apresentagao para apurar se ha indicagao
de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicago, entao o valor recuperavel do
ativo é determinado. O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa &
o maior entre o valor em uso e o valor justo, menos despesas de venda. Ao avaliar o
valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados aos seus valores
presentes, através da taxa de desconto antes de impostos, que refita as condigoes
vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos
especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que nao
pode ser testados individualmente s&0 agrupados no menor grupo de ativos que gera
entrada de caixa de uso continuo, que s&o em grande parte independentes dos fluxos
de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a ‘unidade geradora de caixa ou UGC").
Em 31 de dezembro de 2018, a Administracéo da Companhia nao identificou qualquer
evidéncia que justificasse a necessidade de redugao o valor recuperavel.

J) Provisces

Uma provis&o & reconhecida em fungéo de um evento passado, se a Companhia ti-
ver uma obrigago legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel,
sendo provavel a exigéncia de recursos economicos para liquidar a obrigagao. As pro-
vises sao apuradas tendo como base as melhores estimativas possiveis quanto ao
valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

k) Receitas Operacionai

k.1) Receita de abastecimento de 4gua e saneamento

As receitas de servios de
resultado por ocasido do consumo de agua ou pela prestagéo de serwqos % coeta
e tratamento de esgoto. As receitas s&o reconhecidas ao valor justo da contrapartida
recebida ou a receber pela prestagéo desses servigos e sao apresentadas liquidas dos
abatimentos, descontos e tributos incidentes sobre a mesma. A Companhia reconhece
a receita quando: i) os bens ou os servigos s emregues, ii) 0 valor pode ser mensu-
rado com seguranga; ii) seja provavel que ben economicos futuros fluiro para
a Companhia; e iv) & provavel que os valores serao recebidos.

k.2) Receita de prestagéo de servigos

As receitas de prestagao de servigos incluem:

k2.1) Receita de Construgées

As receitas de construgdes sao reconhecidas pelo mesmo montante dos custos das
construges, relativo a obras de sistemas de agua e esgoto, repassados por empre-
endedores.

k2.2) Outras Receitas de Prestagdo de Servigos

Abrange as prestagbes de servigos ligadas ao abastecimento de 4gua e coleta de
esgoto, tais como: ligagao de agua e esgoto, religagéo de 4gua, exting@o de ligaga
instalagéo de hidrometros, teste de estanqueidade, andlise de PH, aferigao de hidro-
metro, exame fisico-quimico e bacteriologico de 4gua, vistoria para alvara de uso, etc.
k3) Receita de Redes de Agua e Esgoto

Neste grupo so contabilizadas as receitas oriundas dos contratos de obras de redes
de 4gua e esgoto solicitados e pagos pelos consumidores. O resultado é apurado em
conformidade com o regime de competéncia.

1) Subvengio governamental

Asubvengdo governamental relacionada a ativos deve ser

0sANASA

Esses aivos fancers referem-so bascamerte a undos de renda i o aplcagdos
CDB'
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de Agua e Saneamento S.A.
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PREFEITURA DE
{A CAMPINAS

em 31 de dezembro de 2017), sao registrados com base no histérico de perdas da

em fundos de investimentos. Essas aplicacdes
por taxas variaveis de 67,33% a 118,29% do CDI, tendo como camrapane bancos
de primeira linha. A exposicéo da Companhia a risco e taxa de juros e uma anali-
se de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgados na nota expli-
cativa n° 27.

6. CONTAS A RECEBER E FORNECIMENTOS A FATURAR

3111212018 31/12/2017

irculante

Agua e esgoto - consumidores. 145737 128.365
Agua e esgoto - partes relacionadas. 19253 12.399
Contratos de prestagao de servigos - consumidores 16473 16.851
Contratos de prestagao de servigos - partes relacionadas 8.451 8245
Contratos de parcelamento de débitos de consumidores ... 15.428 14.933

Contratos de parcelamento de débitos - partes

Companhia. da Companhia a risco de taxa de juros e uma andlise de sen-
sibilidade para ativos e passivos financeiros s&o divulgados na nota explicativa n° 27.
7. ESTOQUES

3111212018 3111212017
Materiais de aplicagéo em redes de agua e esgoto

Materiais de manutengéo de redes de agua e esgoto 1.879 1568
Materiais quimi 1.076 1.078

Materiais de expediente e consumo. 1.024 727
Outr 766 626
Total 11912 11.056

8.IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A COMPENSAR

311212017
COFINS a compensar (a). 7 4613
IRPJ e CSLL a recuperar (b)
Créditos COFINS

1.280

205346 180.793
Menos:
Provisao para perdas (Lei 9.430/96)
Perdas estimadas com créditos de liquidagao duvidosa
Ajustes a valor presente

(14.097) (12772

(3.872) 3.110;

(22632)  (6.688) Total

PIS a compensar (a)

Créditos PIS

Impostos
|

retidos - 6rg@os publi

o

nte

(40.601) ~ (22.570)
Saldo liquido de contas a receber Circulante. 164.745 158.223

Néo circulante

Contratos de prestagao de servigos - consumidores 3728 5.081
Contratos de prestagao de servigos - partes relacionadas 49.169 26.340
Contratos de parcelamento de débitos de consumidores ... 23.429 23.354

Contratos de parcelamento de débitos - partes

2 -
76.328 54.775

Menos:

Ajustes a valor presente 11.988) (6.331

Saldo liquido de contas a receber Nao Circulante 64340 _ 48.444

Total 229.085 206.667

0 quadro a seguir resume os saldos a receber por vencimentos:

31/12/2018  31/12/2017
220207 181568

Créditos a vencer

Nao Circulante
) Em razéo da imunidade tributéria obtida a partir de 11 de fevereiro de 2009, con-
forme comentado na nota explicativa n° 19 (c), a Companhia mudou o critério de
calculo da COFINS e do PIS de néo cumulativo para cumulativo, a partir de maio de
2010, 0 que gerou valores a recuperar de COFINS, no montante de RS 12.610 e de
PIS RS 2744, relti icios de 2009 (periodo de fevereiro
10 de r0), que. sera realizado

mediante compensa;ao com outros tibutos federais.

b) Os saldos de IRPJ @ CSLL a recuperar sao relativos a saldos negativos dos exerci-
cios de 2007 fonte maior, & CSLL
paga por estimativa durante o ano corrente.

9. ATIVOS FISCAIS DIFERIDOS RECONHECIDOS

Contribuigéo Social
Base de Calculo 31/12/2018 31/12/2017
Prejuizo fiscal acumulado de 2014 e 2015 -

Créditos em atraso de 1 més 25.777 28.078 Beneficios a empregados. 26.845 2416 2147
Créditos em atraso acima de 01 més até 3 meses . 8639 6461 Contingéncias trabalhistas 8491 764 943
Créditos em atraso acima de 03 meses até 6 meses 10170 4203 Ajustes a valor presente. 15.860 1.427 850
Créditos em atraso acima de 6 meses até 12 meses 8315 7.084  Proviséo para devedores duvidosos 22632 2,037 602
Créditos em atraso acima de 12 me: 8566 8.173 é 552 50 50

ubtotal 281.674 235567 Contingéncias fiscais. 20 2 2
() Provisdes (36.729)  (19.460) Total 6.696 4504
(=) Ajuste a valor presents (15.860) (9.440) A social diferida é calculada sobre a base negativa de contribuiggo social

trimonial om conta de passivo, como receita diferida, enquanto no atendidos os requi-
sitos para reconhecimento da receita com subvengao na demonstrago do resultado.
Areceita de subvengao governamental é reconhecida em hase sistematica e ramona\
a0 longo da vida il do ativo, e
termos do pronunciamento técnico CPC 07 (R1) - Sunvengao o Askistencias Governa.
mentais, ratificado pela Deliberagao CVM n° 646/10.
mJ Pagamentos de arrendamentos

minimos de efetuados sob
sae alocados entre despesas financeiras e redugdo do passivo em aberto. As despe-
sas financeiras s&o alocadas a cada periodo durante o prazo do arrendamento visando
a produzir uma taxa periddica constante de juros sobre o saldo remanescente do pas-
sivo. Pagamentos mnlmgenles de arrendamentos séo registrados através da revisao
dos

Total
As perdas estimadas com créditos de liquidagao duvidosa e estimativas de inadim
pléncias futuras que totalizou em 31 lezembro de 2018, R$ 22.632 (R$ 6.688 em
31 de dezembro de 2017), e a provisao para perdas no valor de R$ 14.097 (R$ 12.772

10. BANCOS - CONTAS VINCULADAS

social sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstracdes financei-
ras. A aliquota definida atualmente para determinago da contribuigéo social diferida
&de 9%

minimos do pelo prazo
to quando o ajuste do arendamento & confrmade
n) Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros e atualizagdes monetarias sobre
parcelamento da receita tarifaria, prestagdes de servigos, aplicagdes financeiras,
outras receitas e o desconto a valor presente das provisdes e sao

resultado, através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem
despesas com juros sobre empréstimos, financiamentos e arrendamentos financeiros,
esdo no resultado. Cu
buiveis & aquisicao, construgao ou produgao de um ativo qualificvel, sdo mensurados.
no resultado através do método de juros efetivos.
o) Imposto de renda e contribuicao social
O imposto de renda, até janeiro de 2009, e a contribuigao social sobre o lucro liquido
do exercicio corrente e diferido sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acres-
cidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de RS 240 para imposto
de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribuigao social sobre o lucro liquido.
A partr do dia 11 de fevereiro de 2009, a Companhia ficou desobrigada de apurar,
provisionar e recolher imposto de renda, através do deferimento parcial da medida
judicial de Imunidade Tributaria, conforme mencionada na nota explicativa n° 19.4 (d).
A despesa com contribuigao social compreende 0s impostos correntes e diferidos. A
contribuigdo social (corrente e diferida) é reconhecida no resultado a menos que es-
teja relacionada a itens diretamente relacionados no patriménio liquido ou em outros.
resultados abrangentes. A Contribuigao Social ativa diferida é originada da diferenca
temporéria entre a base fiscal de afivos e passivos e o seu respectivo valor contabil,
em conformidade com a Instrugao CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, que considera
o histérico de rentabilidade e a expectativa de geragao de lucros tributaves futuros.
Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um dieito legal
de compensar passivos e ativos fiscais correntes e eles se relacionam a imposto de
renda langados pela mesma autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita
tributagao. Um ativo de contribuigao social diferido & reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis, nao utiizados quando é provavel
que lucros futuros sujeitos & tributagéo estardo disponiveis e contra os quais serdo
utiizados. Ativos de contribuigao social diferida sao revisados a cada data de relatorio
e seréo reduzidos na medida em que sua realizagao nao seja mais provavel.
p) Resultado por agéo
O resultado por agao basico ¢ calculado por meio do resuitado do periodo atribuivel
a0 acionistas controladores & nao controladores da Companhia & a média das aoes
ordinarias no respectivo periodo. O resultado por agao diluido é calculado por meio da
referida média das agoes, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis
em agoes, se aplicavel, com efeito diluidor, nos periodos apresentados, nos termos do
CPC4te
q) InformagGes por segmento
Dada s pocuiaridads da Compariia, Qe atua om um setorconsiderado pela logisa-
@0 como servigo
pautadas, principalmente, pela responsamndaue social e ambiental. Desta forma, séo
considerados como Gnico segmento os servios piblicos de agua e esgoto. O fator
principal que faz com que o controle gerencial da Companhia seja o conjunto das
stvidades de dgus o do esqolo & a existencia do subsidi cruzado na prestagéo do
s de 4gua, coleta, Com-
pantia nao adminsia os resulados i 4gua e esgoto e

Nao Circulante

Contratos Data Obra Pre. le resgate 31122018 __31/12/2017
financeiros PRODES-034/2002°. 13/12/2002  ETE Sousas Fevereiro/2018 a Maio/2018 - 454
PRODES-075/2016. 271212017 ETE Boa Vista 8.224 7.752
157.950-07% 12/04/2004  Sistema Anhumas Abrili2022 409 384
20/308.070-2"" 12/04/2004  ETE Sousas Julho/2021 70 66
20/308.073-6) 12/04/2004  Sistema Pigarrao Junho/2022 46 43
20/299.470-51 12/04/2004  ETE Barao Geraldo Setembro/2021 198 187
410.018-73/13¢ 04/12/2015 Abrili2036 490 461
423.127-67/14%) 17/11/2015 sanitario Palmares Outubro/2036 163 153
423.126-53/14% 09/05/2014  ETE Boa Vista Outubro/2036 137 129
441.917-020 26/09/2017 para Todos - Melhoria sist. gua Dezembro/2040 5 -
M0 441.921-63¢ 26/09/2017 para Todos - Esgot. sanitario Dy 1 -
Total 9.753
Circulante -

0s valores classificados no curto prazo sao parte integrante da conta “Aplicagdes Financeiras” (nota explicativa n® 05).

a) Caixa Federal - FIF
Os resgates iniciais estdo vinculados as condu;ces esmbeleudas nos Contratos de
Pagamento do Esgoto Tratado, firmados com a Agéncia Nacional de Aguas (ANA). A
Companhia tem obras em andamento vinculada a este programa: Contrato PRODES
034/2002 - ETE Sousas: A obra desta ETE foi totalmente concluida no terceiro trimes-
tre de 2014 e opera continuamente, em todas as etapas de tratamento e em periodo
integral. A ETE Sousas esta em operagéo e a Agéncia Nacional de Aguas (ANA) avalia
sua certificagéo, desde 01 de abril de 2015. Em 12 de dezembro de 2014, foi assinada
aratificagéo do contrato PRODES 034/2002, visando atender as seguintes finalidades:
a)alterar as metas de cargas poluidoras e de volume de esgoto tratado e b) revisao dos
valores e o periodo de resgate (doze parcelas rimestrais iguais e sucessivas) a serem
repassados pela ANA referentes ao empreendimento da ETE Sousas, de acordo com
s novas condigdes para aporte de recursos financeiros. Estas alteragdes do contrato
resultaram no resgate parcial de R$ 1.455 pela ANA da aplicagéo no Fundo Caixa FIF
ETE Sousas, destinada & SANASA, adequando-a ao novo valor do contrato. No dia 11
de maio de 2018, a SANASA, resgatou a tiltima parcela (12/12) do contrato PRODES
034/2002, no montante de RS 232, visto que atendeu as condigdes contratuais, con-
forme Notificagéo de Atendimento aos Compromissos (NACC) n° 348/2018. Contrato
PRODES 075/2016 - ETE Boa Vista: O valor desembolsado pelo PRODES para a
consecugéo do objeto deste contrato & de RS 7.300. Este montante sera pago 4 Com-
anhia em 12 (doze) parcelas trimestrais e sucessivas, a partir da plena operagao e do
da

Estagéo de Tratamento de Esgoto Ieve seu inicio em fevereiro de 2016 e o seu término
esta prevista para setembro de 2

b) Caixa Econdmica Federal - FIF Capllal RF LP Prossaneamento Reserva:

Conta de titularidade da SANASA, néo movimentavel por seu itular, a ser mantida por
meio de bloqusio durante |odo o periodo de vigéncia dos contratos de financiamento,
cujos recursos d de eventual Os resgates
se daréo quando da amonlxacao total da divida de cada contrato.

©) Caixa Econdmica Federal - Programa Saneamento Para Todos:

Conta de titularidade da SANASA, ndo movimentavel por seu titular, a ser mantida por
meio de blogueio durante todo o periodo de vigéncia dos contratos de financiamento
do Programa de Saneamento Para Todos, cujos recursos se tratam de contrapartida de
10% do valor total do investimento, destinados a regularizagao de eventual inadimple-
mento. Os resgates se daréo quando da amortizagéo total da divida de cada contrato.

11. DEPOSITOS JUDICIAIS

3111212018 3111212017
Depositos recursais - FGTS, 3.098 1597

Depositos judiciais - processos civeis. 1625 1394
Autos de penhoras trabalhistas.. 1.249 1.307
Outror 369 368

Total

P
inicio da certficagao da Estagao de Tratamento de Esgoto. A obra da

12. ATIVO IMOBILIZADO

Veiculos,  InstalagGes,

nao possu informagéo financeira individualizada msponwel
1) Ajuste a valor presente

As contas a receber de contratos de prestagao de servigos e de contas

de agua, esgoto e prestagao de servico registrados no circulante e no nao circulante

580 ajustados ao valor presente com base em taxas de juros especificas que refletem

a natureza desses ativos no que tange a prazo, risco, moeda, condigao de pagamento

prefixada nas datas das respectivas transagdes.

s) Demonstragdes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragges do vaor adicionado (DVA) nios termas do pro-
técnico CPC 09 - Valor Adicionado, as quais 30 apre-

sentadas como parte miegran(e das demons«ra;oes financeiras conforme BRGAAP

aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informagao finan-

ceira adicional.

1) Novas normas e interpretagées ainda ndo adotadas

Algumas novas normas, alteragses de normas e interpretagdes séo efetivas para

exercicios apos 1° de janeiro de 2019, e néo foram adotadas na preparago destas

demonstragdes. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia esto menci

nadas abaixo. A Companhia n&o planeja adotar estas normas de forma antecipada,

e esta avaliando os potenciais efeitos desses pronunciamentos nas demonstragde:

financeiras.

CPC 06 - Operagéo de Arrendamento Mercantil

Em outubro de 2017 foi emitido o CPC 06 (R2) Operagdes de Mer-

Terrenose  Sistemasde  maquinas e moveise Computadores Bens em
edificios _agua e esgoto i utensilios ___e perif iméveis 3 & Total
ompanhia estao Saldo em 1° de janeiro de 2017 144.996 553.071 40571 61.564 10936 15672 928.387
digdes. 308 6.362 4.296 668 42141 53.877
Alienagdes - - (238) (5) (244
Depreciagdo (5.035) (25.862) (7.904) (12.200)
6 2713 26.851 2910 1.583
Saldo em 31 de dezembro de 2017 39.635 51.610
digoe: 514 1.082
Alienagoes - - (63) ©) -
& (5.756) (26.925) (8:378) (12.291) (557)
26.421 21.024 910 2.187 -
Saldo em 31 de dezembro de 2018 163.833 38.618 42579 768

As vidas Uteis estimadas para os exercicios de 2018 e 2017 s as seguintes:
Tempo de vida

cantil em correlagéo 4 norma IFRS 16 (Leases), que determina que 0s

registrem todos os arrendamentos no balango patrimonial isengdes disponiveis para
arrendamentos de baixo valor e curto prazo. A Companhia arrenda veiculos (tipo: pas-
sageiro, furgéo e picape), camionetas, retroescavadeiras, caminhdes e onibus, cujos
contratos tem duragao de 1 (um) ano, mas podem ser prorrogaveis. Quando os contra-
tos s&o prorrogados, seus pregos podem ser reajustados com base no IGP-M (indice
de Pregos ao Consumidor). No final destes contratos os bens ndo sao repassados para
0 arrendatério. Os contratos de locagdes das retroescavadeiras, caminhdes e onibus,
améo de obra, e todas as obrigagdes trabalhistas, obrigagdes fiscais, as manuten
preventivas, manutencdes, combustiveis, seguro obrigatério e seguro patrimonial & de
responsabilidade do locador. Os contratos de veiculos de passeio estabelecem que
as manutengBes preventivas, manutengdes, obrigagdes fiscais, seguro obrigatdrio, se-
quro patrimonial é de responsabilidade do locador. A Companhia também conta com
locagdes de edificios em periodos superiores a 1 (um) ano, mas so de baixos valores.
4. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

31112/2018  31/12/2017

5.2

8

Caixa e equivalente de cai
Total 5299 5.892
Os valores equivalentes de caixa referem-se a depositos bancarios.

5. APLICAGOES FINANCEIRAS

31/1212018  31/12/2017
Investimentos circulantes

Aplicagdes financeira: 50.196 32.203
Subtotal de aplicagGes financeiras circulantes. 50.196 32203
Investimentos nao circulantes

Aplicagdes financei 9753 9175
Subtotal de a

il estimada
Sistema Operativo de Esgoto. 25 anos
Sistema Operativo de Agu: 50 anos.
Benfeitorias em Iméveis de Terceiros, relacionados ao Sistema
de Esgoto. 25 anos
Edificagdes - Esgot 25 anos
Edificagdes - Demai 50 anos
Instalages, Moveis e Utensilios 10 anos
Magquinas e 10 anos
Veiculos 5anos
& Periferi 5anos
Magquinas Operatrizes 10 anos

Os métodos de depreciagao, as vidas teis e os valores residuais a0 revistos a cada

encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes s&o reconhecidos como mu-

danga de estimativas contabes.

a) As vidas teis dos edificios e dos sistemas de gua de 50 anos e das maquinas ope-
ratrizes de 10 anos foram revisadas conforme o C n° 27 - Ativo

Composigao da capitalizagao dos juros por obras:

31122018 311212017
Banco / Obras
CAIXA - Construgéo de Reservatorio e Subadutora

Regido do DIC 1.997 1.985
CAIXA - Construgao de Reservatorios Metalicos 538 535
CAIXA - AmpliagZo de Redes de Esgoto - Bairros Solar

Campinas, Satéiite Iris Il e Il 55 132
GAIXA - Ampliagéo de Redes de Esgolo - Parque

Pomares e Regiao do Alphaville 141 104
CAIXA - ETE Boa Vista 813 322
Total 3544 3.078

13. ATIVOS INTANGIVEIS
Direito de uso  Permisso de

de Software __uso de Solo __Total
Saldo em 1° de Janeiro de 2017 12.265 13.867 26.132
Aquisigoes

Amortizagéo

Imobilizado, com excegdo das edificagdes pertencentes aos sistemas de esgoto
que permanecem com o tempo de vida il de 25 anos. A depreciagéo do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018, apos a adogao desse pronunciamento, a partir
de 01 de janeiro de 2010, foi de R$ 59.422, ou seja, RS 5.648 inferior ao valor de
RS 65.070, caso a Companhia no tivesse efetuado essa mudanga.

b) Bens em Construgéo: o total investido em projetos, obras e imobilizagdes técnicas
no exercicio de 2018 foi de R$ 86.227 (R$ 53.877, em 2017),

©) Proviséo para redugao ao valor recuperavel: foi desenvolvido um relatdrio de teste
de recuperabilidade das unidades geradoras de caixa, de acordo com o pronun-
ciamento técnico CPC 01 (R1) sobre Redugéo 2o Valor Recuperével de Atvos,
aprovado pela Deliberagao CVM n° 639, de 7 de outubro de 2010. C:

Saldo em 31 de Dezembro de 2017
Aquisigoes 3.261 2705 5966

Amortizagéo (4.734) (656) (5.390)
Transferéncias 530 (739) __(209)
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 1151 __ 15637 26788

14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
311212018 3111212017
Passivo circulante
bancarios garantidos 68.471 46.911

a
natureza da 4rea de atuagdo da Companhia ser de servigo piblico essencial e as
decisdes de investimentos estarem ligadas a responsabilidades de ordem social e
ambiental, foram definidos como unidade geradora de caixa os servigos publicos de
agua e esgoto, que apresentou margem bruta positiva. Através das analises efetua-
das, concluiu-se no existir indicago de uma possivel desvalorizagdo dos ativos.

d) Os juros a0 oriundos de obtidos junto & CAIXA com

Ges financeiras nao circulantes 9.753 9.175
Total de aplicagées financeiras. 59.949 41.37¢

juros que variam de 6,5% a 6,7% ao ano, para obras dos sistemas de 4gua e esgoto.

Passivos de
Total no passivo

financeiro 2399 2.142
ulante 70.870 49.053

Passivo néo circulante

bancarios garantidos 302.701 320613
Passivos de financeiro 45.198 47597
Total no passivo nao circulante 347.899 377.210
Total de éstimos e fi

continua =




continuagao =

Valor contabil
311212018 31/12/2017

final Encargos

Financiamentos
CAIXA- Prossaneamento 2022 Variagao da UPR mais
6,5% a.a., mais taxa de
risco de 1,6% a.a. e taxa
de administragao 2% a.a 12974 16547

CAIXA - Saneamento Variagao da UPR mais 6%

para todos 036 a.a. mais taxa de risco de
05%307%55 etaxa
2% aa 99131 80.967
Total de financiamentos 112105 97.514
Finames
CAIXA. 2019 Remuneragéo BNDES de

0,8% a.a.a4,5% aa.e
Remuneragéo CAIXA de

15%aa.ali%aa 2173
Total de finames 2473
Empréstimos.
CAIXA. 2018 Conta corrente - 2.114
Banco do Brasil 2018 Conta corrente - 101

Banco Sofisa 2021 Variagéo do CDI mais

0,68% a 0,85% a.m. ou

8,47% 2 10,69% a.a. 22612 13.784
2022 Variagao do TILP

mais 1,20% a.m. ou

15,39% a.a. 18784 24876
2021 Variagéo do CDI mais

0,60% a0,70% a.m. ou

7,44% a8,73% a.a. 25674 35477
2020 Variagao do CDI mais

0,67% a0,72% am. ou

8,35% a 9,00% a.a. 40412 50572

Variagdo do IPCA mais
2024 0,87% a.m. ou 11,00% a.a. __159.902 __ 161.029

Banco Santander.

Banco Daycoval

Banco Fibra

Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios

Subtotal de

empréstimos ... 267.384 __ 287.653
(-) Encargos

antecipados .. (9.097)__(10.816;
Total de empréstimos... 258.287 _ 276.837

Total de
financiamentos,
finame e empréstimos

Arrendamentos
financeiros

Odebrecht Ambiental Atualizagéo monetaria
Capivari S/A 2029 pela variago ponderada

doIGPM e TR, conforme
contrato mais juros de
0,95% a.m. 47.597 49739
Total de arrendamentos
financeiros.
Total de
financiamentos,
iname, empréstimos e
arrendamentos.

47.507 __ 49.739

Circulante.
Néo Circulante .

70870 49.053

347.899  377.210

dos e

31/12/2018 _31/12/2017
Flnancnmsntos
icio

Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC), nos termos da Instrugéo CVM
i 356/2001, com o objetivo de equacionar seu fluxo de caixa ¢ criar condigdes para a
realizagao dos a do da cidade
de Campinas, ampliagéo da capacidade de reservagao de agua tratada e redugéo de
perdas fisicas de abastecimento.

No dia 19 de fevereiro de 2016, os acionistas, através de Assembleia Extraordinéria,
autorizaram a cessao, pela Companhia, ao FIDC (SANASA Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios) de parte dos direitos oriundos da prestagdo dos servigos publicos
de abastecimento de agua e saneamemo bisico.

Sociedade de Abastecimento
T de Agua e Saneamento S.A.

Companhia Aberta « CNPJ 46.119.855/0001-37 » www.sanasa.com.bi

31/1212018 31122017
Passivo PassivoNao  Passivo Passivo Nao
Circulante __ Circulante Circulante __Circulante

Créditos PMC
Juros sobre o capital proprio

e dividendos. 10.001 - -
FUNDAP. 812 - -
ISSQN 560 = =
Total 11373 - -

A coordenagao para o processo d & &0 do SANASA
FIDC, ficou sob a responsabilidade da empresa PLANNER CORRETORA DE VA-
LORES S.A. em conjunto com os seguintes participantes: Administrador / Gestor do
Fundo: Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda; Agente Centralizador: Caixa Economica Federal; Custodiante: Banco Vi
rantim; Auditor Independente: KPMG Auditores Independentes; Assessoria Juridica
Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados e Agente de Classificago de Risco: Fitch
Ratings do Brasil Ltda.

Em dezembro de 2016 iniciou-se as atividades do SANASA FIDC, com a colocagéo no
mercado de capitais de 115.493 (cento e quinze mil e quatrocentos e noventa e trés)
cotas séniores, totalizando a integralizagdo de RS 115.534 (Cento e quinze milhdes
& quinhentos e trinta e quatro mil reais). Também foram capitalizadas pela SANASA,
5.544 (cinco mil e quinhentas e quarenta e quatro) cotas subordinadas, totalizando
RS 5.546 (cinco milhdes e quinhentos e quarenta e seis mil reais), equivalente ao per-
centual de 4,8% sobre o valor das cotas séniores integralizadas.

A colocagao de cotas séniores do SANASA FIDC no mercado foi concluida no perio-
do de janeiro a 03 de margo de 2017 (data final de colocagdo de cotas), totalizando
170.000 (cento e setenta mil cotas) pelo valor total de RS 170.477 (cento e setenta

E

No exercicio de 2018, a Companhia pagou remuneragao do pessoal-chave da admi-
nistragéo no montante de RS 3.556 (RS 3.517 em 2017), que se referem a beneficios
aempregados de curto prazo. Além da remuneragéo, a Companhia teve uma despesa
de RS 824 (RS 838 em 2017) a titulo de encargos sociais.
17. SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS

3111212018 _3112/2017
Obrigagées trabalhistas

milhGes e quatrocentos e setenta e sete milreais), com a no 1° trimestre

de 2017 de R$ 54.943 (cinquenta e quatro milhGes e novecentos e quarenta e trés

mil reais) em cotas séniores e R$ 2.937 (dois milhes e novecentos e trinta e sete mil

reais) em cotas subordinadas, integralizadas no primeiro trimestre de 2017.

Esta operagdo possui as seguintes caracteristicas:

+ Operagéo: Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios, nos termos da Instrugéo
CVM e 356/2001 (FIDC);

+ Emissor: SANASA - Sociedade de Abastecimento de Agua e Saneamento S.A.;

« Total de cotas: até 170.000 (cento e setenta mil) cotas;

+ Regime de colocagdo: Distribuigao publica em esforgos restritos de colocagéo, nos
termos da Instrugao CVM n® 476/2001;

+ Cobertura da divida: a Cedente (SANASA) repassara ao Cessionario, diariamente,
seus direitos creditorios até o limite percentual de 20,4% (vinte virgula quatro por
cento), durante o prazo de durag&o do fundo;

+ Data de vencimento: 96 meses a partir da data de emissao (8 anos);

+ Atualizagao monetaria: pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)

calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE);

Remuneragdo: juros fixos de 11% a.a.;

« Caréncia do Principal: 24 (vinte e quatro) meses;

+ Amortizago do principal por més: 4,2% do principal do 25° a0 30° més; 4,5% do
principal do 31° a0 36° més; 6,0% do principal do 37° a0 42° més; 6,6% do principal

0 43° a0 48° més; 8,1% do principal do 49° a0 54° més; 8,4% do principal do 55°

20 60° més; 10,2% do principal do 61° ao 66° més; 11,4% do principal do 67° ao 72°

més; 13,8% do principal do 73° ao 78° més; 15,0% do principal do 79° a0 84° més;

9,0% do principal do 85° a0 90° més; 2,75% do principal do 91° ao 95° més e 0,05%

do principal no 96° més

« Periodicidade dos juros: juros remuneratorios mais IPCA pagos mensalmente desde
a data de emisso sobre o saldo principal;

+ Cotas Subordinadas: 4,8% da operagéo (adquiridas pela SANASA);

+ Covenants Financeiros:

1. Razéo entre Divida Financeira Liquida e o EBITDA, menor ou igual a 5 (cinco), a
ser verificado trimestralmente, com base nas demonstragdes financeiras anuais e
nas informagdes trimestrais;
indice de Cobertura, que repr ., no minimo, 3,5 (rés int d
vezes a Quantidade Minima Mensal, quantidade esta que devera transitar men-
salmente pela Conta Vinculada durante o Prazo de Duragao do Fundo, apurado
mensalmente pela Administradora por meio da verificagao do Relatério de Arreca-
dagéo e do calculo da Quantidade Minima Mensal, verificado pela Administradora,
observado o disposto no Contrato de Cesszo.

Salérios e ordenados. 11.837 2524
Provisao para féria 30318 28.435
Subtotal 42155 30959
Obrigagdes sociais
INSS 6.621 6474
INSS parcelado (a) 56.748 72.082
FGTS 2472 2089
Subtotal 65.541 80.645
Total 111,604
irculante 70.404 57.926
Nzo Circulante 37.202 53.678
a) Refere-se ao da Contribuigéi (parte dos

periodos de competéncias de outubro de 2014 até margo de 2015, maio de 2015
a fevereiro de 2016 e de abril de 2016 a outubro de 2016, para pagamento em 60
prestagdes mensais atualizadas pela SELIC.

18. BENEFICIOS A EMPREGADOS

31/12/2018 3111212017
no resultado 11.784 11.689

Previdéncia privada . 568 547
Provisao de beneficios pos-emprego 26.845 23.851
Total 39.197 36.087

ulante 12.352 12.409
Nao Circulante 26.845 23.678

a) Entidade de previdéncia privada - Contribuigo definida
Em cumprimento ao acordo coletivo de trabalho do periodo 200412006, foi formali-
zado com a Fundagéo Petrobras de Seguridade Social (PETROS), em 23/12/2004,
Convénio de Ades@o com a finalidade de instituir o Plano Misto de Beneficios Previ-
denciarios dos Trabalhadores da SANASA, de Contribuicéo Definida. O Plano prevé
orecalimento por parte da Compantis, attulo de Conlrbuiggo Orinéria, do imparte
mensal de 6% d o: r outro lado,
contribuiréo com o percenlua\ de 6% a 8% de seus salarios nominais, obedecendo a
uma tabela de limites pré-estabelecidos, constantes do Termo de Adesao. De acordo
com o regulamento do Plano, a Companhia ofereceu aos funcionarios que aderiram até
19/04/2005, na fundadores, o p: 0% do servico
passado, valor equivalente a 45% o salério nominal por fragao anual de seu tempo de
servigo na Companhia, desde a sua admisséo. O montante dessa alocagdo financeira
& de R$ 17.121, financiado junto 4 PETROS, pelo prazo de 195 meses, com taxa de
6% a.a. mais a variagao do INPC/IBGE.

Por deciso da Administragéo, no dia 28 de dezembro de 2017, a Companhia quitou
0 saldo devedor da coma coletiva do servigo passado do Plano Misto PETROS, no
montante de RS 6.0:

b) Outros beneﬂc/os pos emprego

b1) Plano de Aposentadoria Incentivada (PAI)

Em 15 de fevereiro de 2018, a Companhia estabeleceu um prazo para a adesio ao
Plano de Apusenladuna Incentivada (PAI), de 16 de fevereiro de 2018 15 de margo
de 2018, a ue atenderam até 31 de dezembro de

s encargos financeiros corresponde: ) aos servigos prestados com e
distribuigdo do SANASA FIDC, no mercado, na importancia de R$ 8.870 e b) abertura
de Crédito (TAC) do contrato de abertura de crédito junto ao Banco Fibra, no total
de R$ 226.

15. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

Sald 0 inicio do periodo 97.514 87.264
20.783 14.511 _31112/2018 _31/12/2017
Jur 6.841 6335 Obrigagdes fiscais federais
monetarias - 553 Imposto de renda (o) 4620 4620
Taxa de & 2.036 1.897 Contribuiga 2.468 190
g (15.069)  (13.046) Cofins 7.277 5.889
- Principal (6.219) (5.190) Pi 1.578 1.278
- Jur (6.844) (6.195) Imposto de renda retido na fonte.. 6.293 5.944
- Taxa de 5 (2.006) (1.661) Ibama - de débit 201 -
Saldo no final do periodo 112.105 9751 oyt 367 421
Finames Total das obrigagdes fiscais federais 22894 18.345
Saldo no inicio do periodo 2473 4850 .
De - 165 1SS sobre servigos de terceiros . 560 354
FUNDAP. 812 767
iy :g 22?; Total das fiscals municipai 1.372 1421
Total das Obrigagées Fiscais

- Juros
Saldo no final do periodo 780

Empréstimos.
Saldo no inicio do periodo 276.837
o

15.000 17521

Juros

Encargos financeiros antecipados.
Realizagdo encargos financeir
Saldo no final do periodo

Em 31 de dezembro de 2018, os empréstimos e financiamentos tinham o seguinte
cronograma de amortizagao:

Acima de
2019 _ 2020 _ 2021 2022 2023 _ 5anos _ Total
Financiamentos 8442 7192 7.194 7.010 75073 112.105
Empréstimos. 65.290 258.287
Finame.

Total

Os pagamentos futuros minimos relativos ao arrendamento da ETE Capivari | estéo
segregados da seguinte forma:

) Imposto de renda foi calculado apenas sobre o lucro apurado até feversiro de 2009
em virtude do processo da imunidade tributéria obtida através do Agravo de Instrumen-
to emitido pelo Tribunal Regional Federal da 3° Regido.
Em 09/02/2017, a Companhia aderiu ao Programa de Regularizagao Tributaria (PRT),
conforme Medida Proviseria n° 766/2017 e Instrugao Normativa RFB n° 1.687/2017.
Para isso foi necessario des\sw de alguns parcelamentos em andamento e aderir a
uma das quatro opgBes itagéo existentes, sendo escolhida a seguinte: “Paga-
mento & vista ou em espécie do. ho minimo, 20% (vinte por cento) do valor da divida
consolidada, e liquidagao do restante com utilizagdo de créditos de prejuizo fiscal e
base de calculo negativa da Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) ou com
autros créditos proprios relativos aos tributos administrados pela Receita Federal”.
Assim sendo, a Companhia desistiu_dos parcelamentos 10830.722.073/2015-21,
10830.721.776/2016-13 e 10830.721.778/2016-11 totalizados em RS 11.195, e quita-
dos através do pagamento em 24/02/2017 do DARF de R$ 5.112 e da utiizagéo dos
créditos gerados pela base de calculo negativa da Contribuigao Social sobre o Lucro
Liquido no valor de RS 6.083, referente aos anos de 2014 e 2015, declarados para a
Receita Federal do Brasil através da Escrituragao Contabil Fiscal (ECF).

Em 29/06/2018, foram prestadas as informagdes para consolidagao do débito, que se
encontra com o status “parcelamento liquidado”, porém com a exigibilidade suspensa
até que as informagdes sejam verificadas pela Receita Federal do Brasil (RFB), consi-

q

2018, as segumes condigBes: a) tempo de servigo na SANASA de, no minimo 5 anos;
b) elegiveis & por tempo d 4o (integral ou ou
por idade, pelo Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) e c) pertencer ao quadro
de carreira da Companhia. O valor total do programa, que beneficiou um grupo de 31
funcionarios que efetuaram a adeszio até 15 de margo de 2018, foi de RS 3.968
Aindenizagao do PAI, que beneficiou um grupo restrito e funcionarios que efetuaram
a adeszo foi composta de:

ificagao de fungo, por
do empregado do quadro funcional da Companhia;
b) Valor equivalente a multa de 40% (quarenta por cento) sobre o saldo do Fundo de
Garantia por Tempo de Servng;c (FGTS) para fins rescisdrios; e
) Concesséo aos onjuges e portadores de
especiais Assisténcia Médica por um periodo de 60 otes

b2) Assisténcia Médica
A Companhia concede aos conjuges e por-
tadores de necessidades especiais assisténcia médica por um periodo de 36 (trinta e
seis) meses. A Companhia contabiliza um passivo de beneficio com assisténcia mé-
dica quando o empregado prestou servigos e teré direito a beneficios a serem pagos
no futuro e registra uma despesa na medida em que a Companhia se beneficia dos
servigos por eles prestados. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia regis-
trado um passivo de provisao de assisténcia médica pos-aposentadoria no montante
de R$ 23.211 (RS 20.359 em 2017)
b3) Indenizagéo por Aposentadoria por Invalidez
Nos casos de que se por invalidez & que tive-
rem completado 05 (cinco) anos de servio, a Companhia concede uma indenizagao
equivalente a 08 (oito) salérios nominais mais a gratificagao de fungéo, mais o valor

equivalente & multa de 40% (quarenta por cento) sobre o saldo do Fundo de Garantia
por Tempo de Servigo (FGTS) para fins rescisorios. Em 31 de dezembro de 2018, a
Companhia possuia registrado um passivo de provisao de indenizagao por aposenta-
doria por invalidez no montante de R$ 3.634.
A Companhia adota a norma do CPC 33 (R1) - Plano de Beneficios a Empregados,
para o Planos de Aposentadoria Incentivada, beneficio de Assisténcia Médica Pos-
emprego e para a Indenizagéo Por Aposentadoria Por Invalidez.
©) Participagdo no Resultado
Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) & com o que determina
a Lei 10.101/2000, a SANASA manteve o programa de participagéo dos empregados
nos lucros e resultados (PLR), baseado em metas operacionais e de redugéo de cus-
tos previamente estabelecidas no Acordo Coletivo de Trabalho da categoria. O mon-
tante dessa participagao registrado no passivo, em 31 de dezembro de 2018, foi de
RS 11.784 (RS 11.689 em 2017)
19. PROVISOES
A Companhia é parte (polo passivo) em agdes judiciais e processos administrativos
perante varios tribunais e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal das

311212018 311212017 dorande operagdes, envolvendo questoes tributarias, trabalhistas e civeis.
Valor /alor A Administragdo da SANASA, consubstanciada nas opinides de seus assessores le-
presente Paga- presente Paga- D O o Provisiona a5 parcelas do Coniibuigao SO0 sobre © gais apresentadas em seus relatorios, decidiu consituir provisdo para faze frente a
dos paga- mentos dos paga- IMONLOS doq tibutos com bace na sstmativa mencal A recenciiacéo dos tbuios apurados P'OV4Veis perdas com esses ”’g’ff;;;fa"““’""e domonstrado ababe 7
mentos futuros  mentos futuros  onforme aliquotas nominais e seus valores registrados nos exercicios de 2018 e 2017 Depbsito Dopésito
s oo
At 1 ano esio apresentados a seguir 22018 314212017 Provisao _Judicial _Liquido Provisio _Judicial _Liquido
De 1a5anos . . 211202918 - 3220 1o, histas 8491  (4.688) 3803 10481 (7.552) 2929
Resultado do exercicio antes dos tributos sobre o lucro..  175.864 ool 20 "~ 2 20 M 2
Acima de 5 anos. Aliquata nominal 9,00% 552 (04) 458 558 558
Total .. Contribuigao social - despesa nominal (15.828) 4182 7552
a) Financiamentos )
AN " Doagoes e despesas indedutives. . (646) (481) 19.1 Processos trabalhistas
& rendmentos st o frie d eurse,shidos i g gz e (50610 R v 3 ecamagsos envlendo adiorade makbdn -
com destaque ,,a',a as Estagdes de Tratamento de Esgoto. " Reserva especial realizada 2) (3) riculosidade, equiparacdes salariais, horas exlras além de pretensas irregularidades
A Companhia firmou os seguintes contratos de financiamento com a CAIXA, com re- Juros sobre capital proprio 2.160 2157 o 491 & composto
cursos do FGTS repassados ao Programa Saneamento Para Todos: a) Para melhoria Mo over 1 H??) 1 10; 50' a) 95 pwcszsos de funcionarios propnosun; z:g:‘:sd gi g 236253 b’zaag g;cessos
e ampliagéo do sistema de abastecimento de dgua para atender uma populagao es- Multas
timada de 234.043 habitantes, firmado em 30 de dezembro de 2014, no montante de Contribuigao social - receita (despesa) efetiva.... (13.330) (8.974) ;"5“’"“"5 por ndo representarem chances WOV#VG‘S:; Pj"dai 210 reclamagdes de
R$ 71.947, sendo que 4 foi desembolsado, até 31 de dezembro de 2018, a soma de ~ Aliquota Efetiva 7,58% 7,00% 1”9“;";’::‘:5‘ :;Dz:s:le terceirizados, no montante de RS 8.418.
R$ 68.177, b) P: liagéo de te de te e ita B: Cidade -
Satoe e o s s, o Pavtas o, o o 454 habtan social corrente (12487 (6:579) Relere-so  provisdo de um processo adminsiatvo, Notficagdo de débito SPI70298
¢ " ; social diferida (843) (2.395) - contribuigao adicional destinada ao SENAI, no valor de R$ 20. Nao foram contabiliza-

no montante de RS 17.083, sendo que j4 foi desembolsado, até 31 de dezembro
de 2018, o total de RS 8.976 e c) Ampliagao do sistema de esgotamento sanitario Boa
Vista para atender 55.134 habitantes, no montante de R$ 45.998, sendo que ja foi
desembolsado, até 31 de dezembro de 2018, a soma de R$ 22.247.
Em 26 de setembro de 2017, a Companhia firmou dois novos contratos junto & CAIXA,
também com recursos do FGTS - Programa Saneamento para Todos, sendo: ) Obras
para melhoria e ampliagéo do sistema de abastecimento de dgua em diversos bairros
do municipio de Campinas, para atender uma populagao estimada de 771.607 habitan-
tes, no montante de R$ 141.752, sendo R$ 127.577 de financiamento e R$ 14.175 de
contrapartida. Para esta obra j4 foi desembolsado, R$ 990; b) Obras de ampliagao do
sistema de esgotamento sanitério no municipio de Campinas, para atender uma popu-
lagao estimada de 26.756 habitantes, no montante de R$ 273.419, sendo RS 259.748
de financiamento e RS 13.671 de contrapartida. Até 31 de dezembro de 2018, ja foi
desembolsado, RS 309.
b) Financiamentos FINAME
As liberagdes de FINAME séo destinadas a aquisides de hidrometros (garantindo a
qualidade da leitura do consumo de 4gua), maquinas, equipamentos, caminhGes e
magquinas pesadas (retroescavadeiras).
¢) Empréstimos
Os empréstimos bancarios firmados pela Companhia estéo garantidos por faturamen-
tos de contas d'agua e esgoto ou por blogueio e transferéncia de saldo bancario até a
data do vencimento do compromisso.
c1) Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios - F/DC
Em 28 de maio de 2015, hi consulta
a0 mercado sobre a operagdo de alongamento de enmwdamenm bancario através do

16. PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de alivos e passivos, em 31 de dezembro de 201 a ©2017, relati-
vos a partes. ‘assim como as b

exercicio, decorrem dos servicos de fomecimento de agua, de coleta atamento do

esgoto prestados & Prefeitura Municipal de Campinas (PMC), que sao realizadas em

condigBes usuais de mercado, bem como o pagamento de dividendos.

Os saldos de vendas, servigos contratados e outras movimentages entre a SANASA

& a PMC estdo detalhados abaixo:

31/12/2018 31/12/2017
Ativo  Ativo Nao Ativo  Ativo Nao
Circulante Circulante Circulante

Créditos SANASA|
(nota explicativa n° 6)

Fornecimento de agua e esgoto.... 19.253 - 12399

Prestagéo de servicos 8451  49.169 8245 26340
de débit 2 -

Total 27708 49171 __ 20684 __ 26340

Com prestagdes de servigos de abastecimento de agua e saneamento a SANASA fa-
turou, no exercicio de 2018, junto a PMC e suas Secretarias, 0 montante de RS 29.104
(RS 27.947 em 31 de dezembro de 2017). Com parcelamento de débitos da PMC, a
SANASA faturou R$ 7 (em 31 de dezembro de 2016 A SANASA no faturou). Ja com
prestagéo de servicos, a SANASA obteve um faturamento de RS 31.191 (R$ 36.701
em 31 de dezembro de 2017)

das provisdes de 04 processos administrativos Jud\cla\s, no montante de RS 32.568,
por néo representarem chances provaveis de perd:
19.3 Processos civeis
Os casos mais frequentes sao os de restabelecimentos de ligagdes de agua, desapro-
priagdes e indenizagdes por danos em imoveis, compostos por 20 processos no total
de R$ 552. Nao foram contabilizadas provisoes de 318 processos no montante de
RS 47.718 por nao representarem chances provaves de perdas

das provisoes para encerrado em 31 de dezembro de
2018, tem a seguinte composicao:

311212018 31/12/2017
Civel Trabalhista _Fiscal Civel Trabalhista _Fiscal
Saldo inicial. 558 10481 20 776 10240 20
Amgaa 4 provisao 9 1.561 -1 4.571 -
Utiliza (100). (3551)_ - _(219). (4.330) -
Saldo inai 552 8491 __ 20_ 558 10481 _ 20

Nao foram reconhecidas provisdes de processos que, segundo posicionamento das
assessorias juridicas interna e externa, possuem chances de éxitos, possiveis ou pro-
véveis. Dentre estes, 0s principais s&o:
19.4 Processos tributarios e previdenciarios
a) Processos administrativos fiscais e previdencirios
Apés a fiscalizagéo ocorrida em 2007, foram emitidos Autos de Infragao nas quais
apontaram créditos de encargos sociais no montante de RS 13.250. A SANASA vem
manejando, tempestivamente, recursos administrativos ainda pendentes de julgamen-
o pelo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF),

continua =
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b) Processo administrativo de compensagéo de IRPJ e CSLL
Apos fiscalizago sobre a base de calculo da Contribuigdo Social e Imposto de Renda
para o periodo de 2001 a 2005 e posteriormente para o ano de 2006, foram emitidos
Autos de Infragao, no montante de R 12.985. A SANASA manejou, tempestivamente,
recursos administrativos até a Gltima instancia, obtendo éxito na anulagéo parcial dos
Autos de Infrago. Dessa forma, o valor atualizado de R$ 4.231  titulo de Contribuigdo
Social vem sendo pago através do parcelamento n° 10.830.722.073/2015-21 junto &
Receita Federal do Brasil (RFB), o qual findou-se em fevereiro de 2017, e os valores
referentes ao IRPJ estéo sendo questionados judicialmente, nos termos do item b.1.).
b.1) Processo Judicial de compensagao de IRPJ e CSLL
Em 26/03/2015 foi ajuizada ag&o anulatoria de débito fiscal (proc. n° 0005224
87.2015.4.03.6105) requerendo a suspengdo da exigibilidade do crédito relativo ao
IRPJ no valor original de R$ 7.365 em razao da imunidade tributaria vigente, tendo
sido deferida a liminar em 31/03/2015. Em 19/05/2016 a agéo foi julgada improcedente,
sendo que a SANASA recorreu da decis@o e o processo foi encaminhado ao TRF3 e
esta aguardando julgamento do recurso.
¢) Processo administrativo de compensagéo de PIS e COFINS
Através do recebimento de 11 Termos de Intimages Fiscais, considerando “ndo
declaradas” as compensagdes declaradas por Dcomp, a SANASA foi autuada em
RS 10.391, mais multa isolada de RS 8.228. A autuagéo foi motivada pela divergéncia
de posicionamento sobre as compensagdes dos valores a maior de PIS e COFINS
calculados e recolhidos pelo método da n&o cumulatividade, quando o método correto
do calculo seria o da devido apss o da imunidade
tributéria federal. A multa isolada esta em processo de impugnagéo administrativa.
¢.1) Processo Judicial de compensagao de PIS e COFINS
A SANASA, em 24/07/2014, impetrou um Mandado de Seguranga (proc. n° 0007477~
82.2014.4.03.6105) com pedido de liminar requerendo a concessao da inexigibilidade
da cobranga, bem como o direito em recorrer administrativamente, o que Ihe fora tolhi-
do razoado pelo procedimento administrativo fiscal ao qual a RFB aplicou 11 autuagdes
4 SANASA, mencionados no item “c”. Em 06/08/2014 foi indeferida a liminar, e em
14/08/2014 fo interposto Agravo de Instrumento contra a referida decisao.
Em 14/10/2014 foi concedida a liminar pelo TRF3, sendo a RFB oficiada da decisao
em 16/10/2014. Porém, em 14/01/2015 foi proferida a deciséo denegando a seguran-
¢a pleiteada, sendo que em 28/01/2015 a SANASA recorreu da deciséo através de
recurso de apelagao, ao qual, apos concessao de liminar na Medida Cautelar dirigida
ao TRF (0006534-13.2015.4.03.0000), foi atribuido o efeito suspensivo, suspendendo
a exigibilidade do crédito tributario. Em 21/06/2018 medida cautelar julgada improce-
dente, sendo que até decisao do recurso de apelagéo ainda se encontra pendente de
julgamento no TRF3.
d) Processo da Imunidade Tributéria
d.1) Federal
Considerando o disposto no art. 150, V1, “a”, da CF/88, em 14/11/2008, a SANASA ajui-
20u Agao Declaratoria (proc. n° 0011866-23.2008.403.6105) requerendo a declaragéo
da imunidade tributaria reciproca relativa aos impostos federais e das contribuicdes
sociais. Apos indeferimento inicial, no dia 11/02/2009 foi deferida parcialmente a tutela
antecipada nos Aulos do Agravo de Instrumento (proc. n° 2008.03.00.048892-3), em
tramite perante o TRF3. Com isto, a Companhia ficou desobrigada de apurar e recolher
impostos federais a partir de fevereiro de 2009. Em 29/01/2010 foi juigado parcialmente
procedente o pedido, reconhecendo-se a imunidade tributéria relativa aos impostos fe-
derais, bem como, a restituigéo das quantias pagas nos ltimos 5 anos apds o transito
‘em julgado. Em 19/04/2010 a Uni&o recorreu da decisdo, sendo que, em 02/05/2018,
por unanimidade, o TRF3 negou provimento ao recurso de apelagao da Unido Federal,
sendo que, em 15/08/2018 a decis&o transitou em julgado, declarando em definitivo a
imunidade tributaria reciproca aos impostos federais. Processo em fase de execugao
de sentenga (Repetigdo do Indébito).
Em junho de 2012, a Delegacia da Receita Federal do Brasil em Campinas, langou de
oficio os valores de IRPJ referentes aos anos-calendario de 2009 e 2010, com exigi-
bilidade suspensa, nos termos do art. 151, inciso IV do CTN, com o intuito de prevenir
a decadéncia.
d.2) Estadual
Considerando o disposto no art. 150, VI, “a’, da CF/88, a SANASA ajuizou uma Agdo
Declaratoria (proc. n° 0004017-82.2010.8.26.0114) requerendo a declaragéo da Imu-
nidade tributaria reciproca relativa ao IPVA. Apds ter sido julgado improcedente, a SA-
decisao, sendo que, em 07/11/2013 o recurso foi julgado procedente
sendo declarada a Imunidade Estadual do IPVA, bem como, a restituigao das quantias
pagas nos (ltimos 5 anos apés o transito em julgado. Entretanto, o Estado interpés
Recurso Exiraordinario contra a decisao, ao qual foi negado seguimento e a agao
transitada em julgado em 13/10/2017. Processo em fase de execugdo de sentenca
(Repetigao do Indébito).
d.3) Municipal
A SANASA requereu junto & Prefeitura Municipal de Campinas (Protocolo
n° 10/10/12211), 0 reconhecimento da imunidade de impostos municipais, sendo tal
pedido acolhido conforme publicagéo no Diario Oficial do Municipio em 15/05/2010,
ficando a SANASA imune aos referidos impostos.
e) Processo Judicial das Verbas Indenizatorias
Considerando a jurisprudéncia maijoritaria dos Tribunais Superiores, a SANASA im-
petrou um Mandado de Segurﬂnqa (proc. n° 0015922-60.2012.403.6105) para que
seja declarada a Seguro de Acidente
de Trabalho (SAT) e :onmbulques prewdenc\anas devidas a terceiros (INCRA, SESI,
SENAI, SEBRAE e Salario Educagao) incidentes sobre as seguintes verbas indeniza-
térias: a) 15 (quinze) primeiros dias de afastamento da atividade laboral do funcionério,
antes da concessao do auxilio doenga efou auxilio-acidente; b) aviso prévio indeniza-
do; c) adicional de horas extras; d) 13° salario; e) 1/3 de férias. Em 10/06/2013 houve
sentenca concedendo a seguranca em parte, com excegao dos itens c) e d). Todavia,
‘em 06/08/2014, o Tribunal anulou a sentenga de 1* Instancia devido a necessidade
de incluir 0s Terceiros (INCRA, SESI, SENAI, SEBRAE e FNDE) no polo passivo da
agéo. O processo foi remetido & 4° Vara de Campinas e em 15/09/2015 foi acolhido
o pedido de manutengao da liminar anteriormente concedida, ou seja, manteve sus-
pensa a exigibilidade das contribuiges previdencirias incidentes sobre o montante
pago pela empresa das verbas supramencionadas, com excegao dos itens c) e d),
determinando ainda, a citagéo dos Terceiros. Citados, contestaram a acéo e a SANASA
apresentou as réplicas. Em 31/05/2016, foi proferida sentenca procedente em parte.

foi indeferida a tutela antecipada em 1 instancia e por essa razéo em 26/10/2015 a
SANASA agravou da decisdo. Em 14/12/2015 o TRF3 indeferiu o pedido de tutela
antecipada. Dessa forma, a suspensdo da exigibilidade do crédito tributario somente
ocorreria com o depsito judicial do valor integral do crédito, 0 que se mostrou inviavel.
Em 12 instancia foi acolhido pedido de pericia contabil, sendo indicado assistente téc-
nico e apresentado quesitos. Isto posto, a SANASA aderiu ao parcelamento do valor
junto & RFB em razéo do risco de incluséo no CADIN, sendo que, em caso de éxito na
presente demanda, a SANASA ajuizara uma agao judicial de restituigao dos valores
pagos no referido parcelamento. Em 31/01/2018 o Laudo Pericial reconheceu o crédito
para a SANASA. Aguardando pronunciamento da sentena.
k) Processo Judicial do ICMS sobre Desconto Tarif
Considerando o conceito de Desconto Tarifario (Desconto Incondicional), bem como,
pelo que dispde a Sumula 457 do STJ, pacificando entendimento que os descontos
incondicionais nas operagoes mercantis ndo se incluem na base de calculo do ICMS,
em 31/07/2017 a SANASA impetrou um Mandado de Seguranca (proc. n° 1039889-
97.2017.8.26.014) para que seja declarada a inexigibiidade do ICMS sobre o Des-
conto Tarifario, requerendo sua excluséo da base de calculo, bem como a restituicao
o ICMS pago nos itimos 5 anos. Em 03/08/2017 o juiz indeferiu o pedido de liminar
e determinou a redistribuigo do processo a umas das Varas da Fazenda Publica da
Comarca de Sao Paulo. Em 31/01/2018 foi deferida a liminar. Em 26/01/2018 foi feito
o Pedido de Corregao dos termos da liminar pela SANASA. Em 22/03/2018 foi Juntada
Contestagéo, sendo que em 14/05/2018 juntado a réplica. Em 14/08/2018 a sentenca
foi julgada procedente para afastar a incidéncia do ICMS sobre o desconto tarifario. O
Estado devera recorrer da decis&o.
19.5 Processos civeis
Processo civel sobre monopélio dos servigos de correios
Em 21/0212008, a Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos (ECT) ingressou com
agéo contra a SANASA e Lotus Servigos Técnicos Ltda. peranle a 8" Vara Federe\ de
Campinas (processo n° 2008.61.05.001731-7), alegando viol

Sociedade de Abastecimento
o de Agua e Saneamento S.A.

Companhia Aberta « CNPJ 46.119.855/0001-37 * www.sanasa.com.bi

Os valores ja investidos nessas obras foram registrados no ativo imobilizado em conta
contabil de obras em andamento. Foi também reconhecido no balanco patrimonial,
passivo de igual valor, o qual sera apropriado 2o resultado quando a obra estiver
concluida e entrar em operagao, proporcionalmente ao periodo de depreciagao des-
ses investimentos. Em 2018 foi reconhecido no resultado o montante de R$ 13.106
(R$ 12.314 em 2017) a titulo de Receitas de Subvengdes.

21. CAPITAL SOCIAL E RESERVAS

a) Capital social subscrito e integralizado

O capital social é composto de 370.631.609 agdes ordinérias, sem valor nominal, em
31 de dezembro de 2018 (336.429.868, agdes em 31 de dezembro de 2017)

Em Assembleia Geral Ordinaria ocorrida em 27 de abril de 2018, os Acionistas autori-
zaram a Companhia a aumentar o seu capital social com a utlizacéo de reservas de
capital e lucros. Os recursos para o aumento foram decorrentes da capitalizagao de
RS 16.512 da reserva de lucros retidos para investimentos, RS 12.314 da reserva de
incentivos governamentais, R$ 5.343, da reserva legal e de RS 33 da reserva de cor-
regéo especial (Lei n° 8.200/91), realizada em 2017, perfazendo o total de RS 34.202

em virtude da SANASA ter contratado a Lotus para prestar servigos de entrega de
faturas de 4gualesgoto e avisos. A ECT pleiteia indenizagao de R$ 20.989 a titulo de
danos materiais (lucros cessantes). No dia 28/04/2008, a Companhia fez a defesa con-
tra essa pretensao. Como a questao do monopolio encontrava-se ainda pendente no
Supremo Tribunal Federal (STF), a Procuradoria Juridica entendia que a possibilidade
de perda do processo era remota. Em 21/05/2009 foi proferida sentenca considerando
a prescrigao para parte dos valores pretendidos e ainda, no periodo admitido, acolheu
‘somente parcela do faturamento tida como lucro efetivo. No dia 05/08/2009, 0 Supremo
Tribunal Federal decidiu manter o monopdlio postal da ECT (esta decisao acerca do

Quantidade
Acionista de acdes iciy a
Prefeitura Municipal de Campinas (PMC) 370600672  99,991652895%
COHAB. 6186 0,001669043%
EMDEC 6186 0,001669043%
SETEC. 0,001669043%
Lauro Péricles Gongalves. 0,001669043%
Ozair Rizzo 0,001669043%
Pedro Benedito Maciel Neto. 0,000000270%
Arly de Lara Roméo. 0,000000270%
Pedro Claudio da Silva 0,000000270%
José Roberto Sundfeld 0,000000270%
Michel Abrao Ferreira 0000270%
Wanderley de Almeida. o 000000270%
Agenor

Total mo 000000000%

b) Remuneragéio aos acionistas
O Estatuto da SANASA prevé a distribuigao de dividendos obrigatérios de 6% do resul-
tado liquido, ajustado de acordo com a legislagao societaria.

Abaixo, demonstramos o calculo da remuneragdo dos acionistas:

monopslio ainda podera ser objeto de . ) 2018 2017
obscuridade quanto a definigao do conceito de alguns serwqos omslo da demanda), Resultado liquido do exercicio - 162534 119.176
fato que reforga os fundamentos da sentenga proferida nesta agéo de indenizagzo.  (-) Reserva de incentivos governamentais 13.106) __ (12.314)
Por esta razao, conforme da Juridica, a de Base de caloulo para a reserva legal 149.428 ~ 106.862
perda do processo alterou de remota para possivel, porém com substancial redugdo do (~) Reserva legal (5%). _(7471) __ (5.343)
valor pretendido. Contudo, atualmente, levando em conta Deciszo do Tribunal Regio- Base de calculo dos dividendos 141957 _ 101.519
nal Federal, a qual deu provimento a apelagéo da SANASA, a possi de perda I

do processo alterou de possivel para remota, conforme ultimada deciséo acerca do Dividendos minimos (6%) (pago) 8517 6.091
acordzo, tendo sido inadmitido o recurso especial e extraordinrio interposto pela Em' Pﬂm@‘ﬁ ﬂe Juros sobre o Capital Proprio (pago) 24.000 23.970
presa Brasileira de Correios e Telégrafos, no supremo g dicionai 47.490 _ 54946

repercussao geral sobre Monopiio
20. RECEITA DIFERIDA - SUBVENGOES GOVERNAMENTAIS

A Companhia obteve recursos oriundos do Orgamento Geral da Uniio, no exercicio de
2018, 0 montante de R$ 4.679 (R§ 3.702, em 2017), destinados 4 infraestrutura dos
sistemas de abastecimento de 4gua e saneamento e obteve no exercicio de 2017, da
Agéncia Nacional de Aguas (ANA), no ambito do Programa de Despoluigao das Bacias
Hidrogrficas (PRODES), recursos no montante de R$ 7.300. Segue, abaixo, a descri-
&0 dos principais investimentos e as origens dos recursos.

Data de

Obra

Valor da
3111212018 3111212017
Programa de Aceleragao do

Crescimento
Estagdo de Tratamento de Esgoto -

Capivari Il (2° modulo)
Estagéo de Tratamento de Esgoto -

63.758  67.308 Obra encerrada

Capivari I 35808  39.651 Obraencerada
Sistema de Esgoto - Regido de Viracopos ~ 22.049 22841  Obra encerrada
Sistema de Esgoto - Parque Oziel 5654 6.125  Obra encerrada
Sistema de Esgotamento Sanitario -

Taubaté 8714 8365 Obra encerrada
Total Programa de Aceleragao do

Crescimento. 136.073  144.290

Agéncia Nacional de Aguas (ANA)
Estagao de Tratamento de Esgoto (ETE)

ista 7.300 7.300 Setembro de 2019
Total Agéncia Nacional de Aguas........ 7.300 7.300
Fundo Nacional da Hahnaqéo de

Interesse Sox
Sistema de Agua - Reg-au de Viracopos. 3456 3537  Obraencerrada
Total Fundo Nacional da Habitagéo de

Interesse Social (FNHIS) . 3.456 3.537
Consrcio Piracicaba, Capivari e

Jundiai (PCJ)
Estagéo de Tratamento de Lodo -

ETAsllle IV 2542 2712 Obraencerrada
Troca de Redes de Agua -

Vila Joaquim Inacio.
Estagdo de Tralamento de Esgoto -

San Martin ...

2359 2410  Obra encerrada

2520 2.719  Obra encerrada

As partes contrarias recorreram da deciso, mas em 29/01/2018, por
negado seguimento a0s Recursos de apelagao. Em 13/03/2018 a Unido opds Embar-
gos de Declaragao, o qual em 18/04/2018 foi rejeitado. A Unido recorreu ao STF e em
20/09/2018 o processo foi suspenso em razzo do julgamento do Recurso Extraordina-
fio n° 1.072.485/PR no STF.
) Processo Judicial do ICMS sobre Energia Elétrica (Demanda Contratada)
Considerando o entendimento sumulado no STJ (Sumula 391), a SANASA ajuizou
uma Agdo Declaratéria de Cobranca Indevida de ICMS sobre demanda de energia
contratada e nfo consumida (proc. n* 0089120-86.2012.8.26.0114),raquerendo sua
lo, bem como a 50 do ICMS pago nos il

A pmbablhdade de perda & remota em razéo da matéria estar pacificada no sn Em
08/01/2013 0 Juiz acolheu o pedido de tutela antecipada, sendo que, em 22101/2015,
 processo foi julgado procedente, declarando a ilegalidade e inexigibilidade do ICMS
sobre demanda de energia contratada, bem como a devolugéo do indébito no valor
de RS 186, corrigidos e com juros de 0,5% a partir do efetivo recolhimento, apés o
transito em julgado da agao. O Estado recorreu da deciséo e em 24/02/2016 o recurso
foi julgado improcedente, sendo que, 0s efeitos da sentenca permanecem vigentes.
Em 29/03/2016 o Estado recorreu ao STJ e STF e em razao da repercusséo geral, o
processo foi suspenso até a deciso final do STF sobre o tema.
g) Processo Judicial do ICMS sobre Energia Elétrica (TUSD)
Considerando o entendimento expressivo no STJ, em 14/10/2015 a SANASA ajuizou
umaAgéo Declaratoria de Cobranga Indevida de ICMS sobre a TUSD - Tarifa de Uso dos
Sistemas Elétricos de Distribuigo consumida (proc. n° 1033728-42.2015.8.26.0114),
requerendo sua exclusdo da base de calculo, bem como a restituigao do ICMS pago
nos ltimos 5 anos. Em 15/10/2015 o juiz acolheu o pedido de tutela antecipada e de-
terminou a imediata suspenszo da exigibilidade da cobranga de ICMS sobre a TUSD.
Em 02/06/2016 a agéo foi julgada procedente. O Estado de Séo Paulo recorreu da
deciséo e por maioria de votos o Tribunal negou provimento ao recurso. O Estado re-
correu ao STF e STJ o qual esta pendente de analise de conhecimento dos recursos.
Em 07/08/2017 o Tribunal suspendeu o Recurso Extraordinario até decisao do STF
sobre o tema que tem Repercussao Geral.
1) Processo Judical do INSS sobre fatra de Coaperativas de Trabalho

a declaragdo de pelo STF do art. 22, inciso IV da
Le\ n° 8.212/91, alterada pela Lei n° 9.876/99, que previa a exigéncia de contribui-
@0 social & aliquota de 15% sobre 30% da fatura de servigos da cooperativa médica
Unimed Campinas, em 26/06/2014 a SANASA impetrou um Mandado de Seguranga
para a obtengéo de referido beneficio fiscal, bem como a restituigao dos ltimos 5
anos (proc. n° 0006561-48.2014.4.03.6105). Em 24/10/2014 foi concedida a seguran-
ga em deciséo de sentenga de 1° grau, afastando a exigibiidade da cobranga, bem
como a repetigo do indébito dos Gltimos 5 anos, sendo a RFB oficiada da deciso em
30/10/2014. A Uniao recorreu da decisao, mas em 18/03/2016 o recurso foi julgado im-
procedente. Entretanto, com a edigdo da Resolugao do Senado 1012016 declarando a
cobranga inconstitucional, a SANASA promoveu a compensagao em parte do indébito
antes do transito em julgado, que ocorreu em 22/06/2016. Em 13/11/2017 a SANASA
requereu junto a RFB a habilitagao do crédito para promover a compensagao dos de-
mais valores nao atingidos pela prescrigéo e esta aguardando decisao.
i) Processo Judicial do Adicional de 10% sobre o FGTS:
Considerando o entendimento de esgotamento da finalidade que justificou a instituigao
da Contribuigao Social Geral do art. 1° da LC n° 110/2001, em 24/10/2014 a SANASA
ajuizou Ao Ordingria (proc. n° 0010946-39.2014.4.03.6105) com o intuito de limi-
narmente suspender a exigibilidade do recolhimento da contribuicéo. Em 10/11/2014
a agao foi julgada improcedente, sendo que, em 19/11/2014 a SANASA recorreu da
decisdo e em 10/10/2016 foi negado provimento ao recurso. A SANASA recorreu da
deciséio ao STF e STJ, sendo que, em 06/122017 os recursos foram inadmitidos e em
25/09/2018 0 processo foi arquivado.
) Procosso Judicial do Anuiaoo de Débit Fisca:

fiscale a
de 07 (sete) das 19 (dezenove) compensagdes tributarias pmmowdas pela SANASA
fundamentado pelo alargamento da base de calculo das referidas contribuigdes trazi-
das pelo art. 3° da Lei n° 9.718/98, o qual foi declarado inconstitucional pelo Supre-
mo Tribunal Federal quando do julgamento do RE 346.084, a SANASA ajuizou uma
agéo anulatoria dos débitos fiscais (Proc. n° 0012329-18.2015.403.6105) em razzo
da legalidade do procedimento, bem como justificado pela homologagéo de outras 12
(doze) compensagdes tributarias promovidas sob a mesma base legal. Em 20/10/2015

Troca de Redes de Agua -

Liceu / Chapadso. 1.858 1.901  Obra encerrada
Troca de Redes de Agua -

Cruzeiro / Jardim Leonor . 1,520 1554 Obra encerrada
Troca de Redes de Agua -

Bairro Castelo Branco 1.482 1518 Obra encerrada

Sistema de Esgotamento Sanitario -
Santa Candida

Troca de Redes de Agua -
Jardim das Oliveiras

1125 1193 Obra encerrada

1.908 1949  Obra encerrada

Troca de Redes de Agua - Vila Paraiso 1.102 1125  Obra encerrada
Troca de Redes de Agua -
Jardim Flamboyant 1.357 1.385  Obra encerrada

Troca de Redes de Agua - Vila Nova 1477 1507  Obra encerrada

Troca de Redes de Agua -
Parque S&o Quirino

Troca de Redes de Agua -

2.030 2,072 Obra encerrada

Vila Modesto Fernandes. 1653 1687 Obraencerrada
Troca de Redes de Agua - Jardim Afife. 904 923 Obra encerrada
Troca de Redes de Agua -

Vila Proost SOUZa ...........ccouveveeiienneeeiiinn 1.701 209 Agosto de 2019
Troca de Redes de Agua - Jardim Aurélia 1.535 298 Julho de 2019

Troca de Redes de Agua - Bairro Bonfim. 592 — Setembro de 2019
Troca de Redes de Agua -

Jardim Madalena 187
Total Conséreio Piracicaba, Capivari

e Jundiai (PCJ)
Universidade Estadual de Campinas
(UNICAMP)

Estagdo de Tratamento de Esgoto -

Baréo Geraldo 1049 1495 Obra encerrada
Total Universidade Estadual de

Campinas (UNICAMP)
Fundo Estadual de Recursos Hidricos

(FEHIDRO)

Sistema de Esgotamento Sanitario -

Santa Barbara. 1877 1974 Obraencerrada
Troca de Redes de Agua - Bairro Proenca 2024 2070 Obraencerrada
Troca de Redes de Agua -

Jardim Chapadéo
Troca de Redes de Agua -

Jardim Nova Europa Bloco 2 2256 2304 Obraencerrada
Estagéo de Tratamento de Esgoto -

— Setembro de 2019

27852 25162

1.049 1195

1.960 2,003 Obra encerrada

Bosque das Palmeiras. 837 888  Obra encerrada
Desenvolvimento ¢ andlise de amostra

de dgua bruta, 111 139 Obra encerrada
Total Fundo Estadual de Recursos

Hidricos (FEHIDRO) 9.065 9378

Programa Estadual de Apoio &

Recuperagdo das Aguas - REAGUA
Troca de Redes de Agua -

Jardim Nova Europa Bloco 1.
Agao de uso Racional da Agua nas

2,064 2109 Obra encerrada

Escolas Municipais de Campinas 1 1.237 1.397
Agéo de uso Racional da Agua nas
Escolas Municipais de Campinas 2 329 352
Controle de Perd: 9806__ 11937  Maio de 2019

Total Programa Estadual de Apoio &
Recuperagéo das Aguas - REAGUA
Total Geral

11169 10715
187.062  195.942

ulante
Nio Circulante

Total dos dividendos e juros sobre capital proprio

85.007

©) Resuitado por agao basico e diluido

O resultado por agao basico e diluido foram calculados com base no resultado do
exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia, no exercicio de 2018 e a respectiva
quantidade média de agdes ordinarias, comparativamente com o exercicio de 2017,
conforme quadro abaixo:

Resultado liquido do exercicio

Média ponderada de agdes (mil agoes)
Resultado por agdo

0) Reservas de lucros

035016

0,44889

RS 7.471m 2018, coma Lei n°6.404/76
& 0 Estatuto Social, & base de 5% do lucro liquido de cada exercicio, até atingir o limite
de 20% do capital social. A reserva legal somente podera ser utiizada para aumento
de capital ou absorver prejuizos acumulados.

d.2) Reserva para Investimentos

E constituida com base no montante do lucro liquido remanescente, apés a constitui-
g&o da reserva legal, da reserva de incentivos governamentais e da distribuigao dos
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos. A Administragao propde, sujeilo a posterior
aprovagdo da Assembleia dos Acionistas, a destinagdo do montante de RS 61.950 do
lucro remanescente para a constituicéo de Reserva para Investimentos. O referido
recurso sera aplicado em obras de abastecimento de 4gua, coleta, afastamento e tra-
tamento de esgoto, conforme estabelecido no plano de investimentos da Companhia.
d.3) Reserva de Incentivo Governamental

Constituida no montante de R$ 13.106 em 2018, nos termos do CPC 07 (R1) - Sub-
vengzo e Assisténcia Governamentais, que determina que o valor da subvengao go-
vernamental ndo deve ser distribuido ou de qualquer forma repassado aos sécios,
fazendo-se necessaria a retengao, apos transito pelo resultado, em conta apropriada
de patrimonio liquido (Reserva de Incentivo Governamental), a partir da conta de Lu-
cros Acumulados.

22. RECEITA OPERACIONAL BRUTA

2018 2017
Receita bruta fiscal

de aguae 966985  896.017
Prestagdo de servicos 37.755

Redes de 4gua e esgoto 10563
otal 1.015.303

Descontos, refificagdes e devolugoes (57.586)
sobre vendas e servi (39.592)

Total da receita liquida de vendas e servigos.
23. RESULTADO FINANCEIRO

2018 2017

Receitas financeiras
Juros de mora sobre arrecadagdes 21547 15889
de aplicagdes financeiras 5.749 8.781
Variagoes monetarias de arrecadagdes 4.865 4659
Juros ativos 236 360
Outra 214 269

Variagdes monetarias ativas.
Ajuste a valor presente.

3 3
6.419) _ (2.839)

Total das receitas financeiras 26195 27422
Despesas financeiras

Juros passivos (63.623)  (50.994)
Juros - encargos sociais e fiscais. (3697)  (8.45)
Descontos concedidos (9.159)  (6.480)
Variages monetarias passivas (5.230)  (5551)
Despesas de financiamento (

(5238)  (5.063)
Encargos financeiros sobre lamecedares & outros 5) 156)
Total das despesas financ (76.952) __(76.689)
Total do resultado financeiro 50.757) __(49.567)
24. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

2018 2017
Outras receitas
Reversao beneficios pos-emprego. 172 12955
5 i 13105 12314
Recuperagéo de perdas de credores duvidosos 10.963 9586
Sem par conta corrente 3.198 3079
Termos de autorizagdo de uso 117 1.107
out 540 893
Multas contratuais 1.078 337
i 15 303
Exclusividade de prestacao de servigos financeiros. 328 80
Impostos e - 56
Totais das outras receitas 30616 40.710

Outras despesas
Resultado na baixa de imobilizado.

Totais das outras despesas.

Total das outras receitas e despesas

25. PASSIVOS FISCAIS DIFERIDOS RECONHECIDOS

Contribuicéo So
Base de

_Caleulo 2018 2017

Diferenga entre a depreciagéo fiscal e societaria 47417 4268 3822

Parcela do lucro néo realizado - 6rgaos piblicos. 66045 __ 5944 3444

Total 7.266

26. COBERTURA DE SEGUROS
A Companhia no tem politica para contratagao de seguros em fungéo das caracteris-
ticas de suas operagdes serem multilocalizadas. Alguns ativos da Companhia, como
veiculos da frota, maquinas operatrizes e alguns equipamentos mantidos em certos
canteiros de obra, contam com seguros contra eventuais Sinistros.
27. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Companhia nao esta sujeita a riscos cambiais, possuindo ativos e passivos expostos
a oscilagao de indices de inflagdo e taxas de juros. A administragdo desses instru-
mentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A Companhia néo efetua aplicagdes de
carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados
obtidos com estas operagdes estéo condizentes com as politicas e estratégias defini-
das pela Administragao da Companhia.

continua =




continuagéo =

strumentos financeiros

anceiros esta 0 quadro a seguir e
né&o existem instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das in-
formadas:

27.1 Classificagdo do;
A dos i

31 de Dezembro de 2018

4] SANASA

CAMPI s

31 de Dezembro de 2018
Nivel 1 __ Nivel2 _ Nivel3 __ Total

Ativos
Caixa e equivalentes

Valorjusto  Emprés-  Custo
atravésdo  timose amorti-

resultado zado Total
Ativos
Caixa e equivalentes 5299 -
Aplicagoes financeiras. 59.949

Contas a receber de clientes..
Total

Passivos
Financiamentos ..

229.085
65.248 __ 229.085

- - 371472 371472

Arrendamento mercantil financeiro. - ~ 47597 47597 ge

Total - — 463.864 463.864
31 de Dezembro de 2017
Valor justo
através do
resultado Total
Ativos
Caixa e equivalentes 5.892 - - 5892
Aplicagdes financeiras. 41.378 - - 41378

Contas a receber de clientes..
Total
Passivos

Financiamentos ..
Arrendamento mercantil financeir

- - 376524 376.524
- - 49739 49.739

- - 37311 _37.311

- -~ 463574 463.574

as e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a do do

Aplicagdes financeira:
Total

31 de Dezembro de 2017
Nivel 1 _ Nivel2 _ Nivel3 __Total

Ativos

Caixa e equivalentes - 5892 - 5892
Aplicagdes financeiras. 41378 - _ 41378
Total 47.270 47.270

As operagdes da SANASA estéo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descitos:
3) Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia
suas contrapartes ou de instituigdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeitos. Para milgar esses riscos, a SANASA adota como prética a

Sociedade de Abastecimento
T o de Agua e Saneamento S.A.

PREFEITURA DE
‘ Q CAMPINAS

comercial com os hospitais em 14,6%) representando 13,8% do saldo de contas a
receber em aberto. J em 31 de dezembro de 2017, esta provisao era de R$ 19.460,
equivalentes a 8,6%. No que tange s instituigdes financeiras, a Companhia somente
realiza operagdes com instituicdes financeiras solidas.

b) Risco de liquidez

Decorre da administragéo do capital proprio e capital de terceiros que a Companhia
faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagao do
custo médio ponderado do capital, a SANASA monitora permanentemente s niveis
de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices
(covenants) previstos em contratos de empréstimos e financiamentos.

O cronograma de amortizagéo dos passivos financeiros néo derivativos da Companhia,
por faixa de vencimentos esta evidenciado na nota explicativa n° 14.

©) Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de os-
cilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando
amitigagéo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captago de recursos
em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas.

27.2 Anglise de sen: de variagdes nas taxas de juros

ASANASA esla exposta a riscos e osu\acoes de taxas de juros em suas aplicagdes,

analise das situagdes financeira defi-
nigao de limites de crédito e acompanhamemo permanente das posigoes em aberto. O
total da exposig&o da Companhia sobre o risco de crédito, no valor de R$ 229.085 em
2018 e R$ 206.667 em 2017 e a idade dos estao na nota

com a Instrugio CVM e 475/08, a
Companhia “oalizou andlise ds sensibiidads dos principais riscos aos quais seus ins-
trumentos financeiros estdo expostos, a partr de um cenario considerado provavel

explicativa n° 6. A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, em 31 de dezembro
de 2018, é de R$ 36.729 (com as maiores incidéncias nas categorias: a) residencial
das ligagdes coletivas de nicleos residenciais e favelas em 35,0%; e b) na categoria

) Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciagao das taxas:

base nas taxas do CDI (Certificado de Deposito Interbancério),
TR (Taxa Referencial) e TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) divulgadas pelo Banco
Central do Brasil (BACEN), além de outros dois cenarios com deterioracéo de 25% e
50% da variavel do risco considerado.

Cenérios
Elevagéo do

Elevagéo do

valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para 0s nao financeiros.
Os valores justos tém sido apurados para propésitos de mensuragéo efou di
Quando aplicavel, as informagdes sobre as premissas utilizadas na apuragao dos va-
Jores ustos 20 divuigadas nas nolas especifcas Aquele alio ou passivo Em 31 de
dezembro de 2018 & 2017, para os
e Recebiveis", que abrangem principalmente contas a receher e par\es

Taxa de juros efetiva Provével indice em 25% indice em 50%
Instrumentos Exposicdo Risco em 31/12/2018 % Valor % Valor % Valor
Ativos. 50.196  Variagao CCB/CDI 6,50 13.41 3.263 16,76 4.081 20,12 4.894
Passivos (112.106) Variagao TR 0,09 233 (96) 2,91 (96) 3,50 (96)
Passivos . (267.384) Variagao CDI 6,50 13,41 (17.383) 16,76 (21.666) 2012 (25.948)
Passi (780 Sem risco 2556 251 20 314 25) 3,77 30)
Total (330074 _(14.236) —_(17.706) —(21.180)

uigago. 1) Risco de taxa de juros sobre afivos e passivos financeiros - depreciagéo das taxas:
Cenirios
Redugéo do Redugio do
Taxa de juros efetiva Provavel indice em 25% indice em 50%

bem como para o gupo do Custo Amartzado, que abrange

dores, e part da Companhia, o valor

contabil é uma aprox\macao razotvel do valor justo, e conforme item 29 do CPC 40

(R1), para estes casos, as divulgagdes de valor justo ndo séo exigidas

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, uti-

lizando um método de avaliagéo, conforme CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros

- Evidenciagao, n° 27A

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

+ Nivel 1: pregos cotados (no ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
identicos;

* Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, ncluidas no Nivel 1 que séo observavels para
o alivo ou passivo, di (pregos) ou os);

« Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que néo sao baseadas am dacdos abser-
vaveis de mercado (inputs néo observaveis).

Exposicio Risco em 31/12/2018

formece- afiyo 50196  Variagéo CCB/CDI 6,50
Passivos (112.106) Variagéo TR 009
Passivos (267.384) Variagéo CDI 650
Passivos 780) Sem risco 256
Total 330.074)

Fonte:
CDI/INPC - Banco Central do Brasil
TR/ TJLP - Fontes internas da Companhia e exteras de mercado

28. EVENTOS SUBSEQUENTES

Na reunido do Conselho de Administrag&o do dia 29 de janeiro de 2019, 0s conselheiros aprovaram a proposta de pagamento de dividendos intermedirios aos acionistas,
 conta do lucro apurado no balango levantado em 31 de dezembro de 2018, no valor de R$ 10.001 (dez milhdes e um mil reais), com base no pargrafo 2°, do artigo 55 do

Estatuto Social da Companhia e no artigo 204 da lei n° 6.404/76.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Sociedade de Abastecimento de Agua e Sanea-
mento S/A (SANASA), em cumprimento as atribuigdes legais e estatutarias, procede-
ram aos exames do Relatorio da Administragéo e Demonstragdes Financeiras refe-
rentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018, compreendendo: Balango
Patrimonial, Demonstragéo de Resultado, Demonstragéo das Mutagdes do Patrimonio

Liquido, D Fluxos de Caixa, D do Valor Adicionado e No-
tas Explicativas. Com base nos exames efetuados, considerando as informagdes pres-
tadas pela Administrago, assim como o Relatorio, sem ressalvas, da Taticca Auditores
Independentes S.S., de 8 de margo de 2019, o Conselho Fiscal opina favoravelmen-
te & aprovagdo das Demonstrages Financeiras da SANASA, do exercicio findo em

31 de dezembro de 2018, a serem apreciadas pela Assembleia Geral de Acionistas.
Campinas, 20 de margo de 2019,
LUIS AUGUSTO MICHELIM DA SILVA
CELSO LAPA VETTORI
REINALDO CAMPANHOLI

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
SOCIEDADE DE ABASTECIMENTO DE AGUA E SANEAMENTO S/A

Campinas - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da SOCIEDADE DE ABASTECIMENTO DE
AGUA E SANEAMENTO S/A (Companhia), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resul-
tado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
0 resumo das principais politicas contabeis.

futuro e premissas econdmicas como taxa de desconto e taxas de inflagéo. Devido
a relevancia desse saldo e o nivel de incerteza para a determinaggo do impairment
relacionado, que pode impactar o valor destes ativos nas demonstragdes contabeis,
consideramos este tema um assunto significativo para a auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: Entendimento e avaliagéo
dos processos de avaliagéo e adequagao da divulgagao; capitalizagao do imobilizado
& intangivel através de teste documental em base amostral das movimentagdes dos
bens tangiveis e intangiveis; avaliagéo da razoabilidade das premissas utilizadas na
analise de recuperabilidade.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas tam adequa-
damente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Com-
panhia em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emi-
tidas pelo International Accounting Standards Board - (IASB)

Base para opinido
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na seg@o a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria
das demonstragdes financeiras’. Somos independentes em relagao & Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
& cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria $&0 aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos.
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um
todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, por-
tanto, n&o expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais

Conforme citado na nota explicativa n° 19, a Companhia & parte em processos judiciais
de naturezas fiscal, trabalhista e civel, decorrentes do curso normal de suas ativida-
des. Em virtude da complexidade e relevancia das agdes em andamento, além do
elevado grau de julgamento requerido na avaliagao e estimativas para a mensuragéo
das provises para passivos contingentes e impacto nas demonstragdes contabeis,
consideramos esse assunto como relevante para nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Executamos, dentre outros, 0s seguintes procedimentos de auditoria:

+ Avaliamos, com base em testes, a suficiéncia das provisdes reconhecidas por meio
da andlise dos citérios e premissas uizados para mensurago da provisao para
passivos dados e des historicas, a

assessores juridicos intemos e externos da Companhia (obtidas através de procedi-
mentos de 40), além do tributérios,
trabalhistas e previdenciarios na extenséo que julgamos necessaria para conclusao
das respectivas analises;

Avaliamos as divulgagdes efetuadas pela Companhia nas demonstragdes contabeis.
Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, en-
tendemos que os critérios e premissas adotados pela Companhia para registro e
divulgagao da provisao para passivos contingentes estéo adequados no contexto das.
demonstragoes contabeis.

Redugo ao valor recuperavel - Impairment

Conforme citado na nota explicativa n° 12, a Companhia possui registrado o montante
de RS 961.366 mil referente ativos imobilizados. A Administragéo avalia anualmente
o risco de impairment e seus ativos. A avaliagao quanto a recuperabilidade do ativo
imobilizado e intangivel e a definigao da Unidade Geradora de Caixa (UGC) incorpo-
ra julgamentos significativos em relagéo a fatores associados a prestagao de servigo

st
Conforme divulgado na nota explicativa n° 20, a Companhia obteve recursos oriundos

administragdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Associagéo séo aqueles com responsabilidade
pela superviséo do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.
Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoével de que as demonstragdes financei-
ras, tomadas em conjunto, estao livres de distorgo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que uma
audora realzata de acordo com &5 nomas braslelras @ infsmacionsls de auditorla
As distorgdes podem
er decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando, individu-
almente ou em conjunto, podem influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as

de rgdos destinados & dos sistemas de

de agua e saneamento, no montante total acumulado de RS 198.231 mil. Os valores
investidos nessas obras foram registrados no ativo imobilizado tendo como contrapar- ¢,
tida no balango patrimonial um passivo de igual valor. Este valor vem sendo apropriado
20 resultado em base sistemética e racional durante a vida il

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Foram avaliados os critérios de contabilizagao e apresentagéo no balango patrimonial
& 0s requisitos para

reconhecimento da receita com subvengao na demonstragao do resultado, em atendi-
mento aos termos do Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1) - Subvengao e Assistén-
cias Governamentais, ratificado pela deliberagao CVM n° 646/10,

Outros assuntos

- 4o do Valor
A demonstrago do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2018, elaborada sob a responsabilidade da administragéo da Companh
& apresentada como informagao suplementar para fins de IFRS, foi submetida a pro-
cedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes
financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essa de-
monstragéo esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros contabes,
mr«orme aplicavel, e se a sua forma de acordo com os critérios defini-
dos Teécnico CPC 09 - D do Valor Adicionado

Outras que as financeiras e o relaté-
rio do auditor

AAdministragao da Empresa & responsvel por essas  outras informagdes que com-
preendem o Relatdrio da Administragéo. Nossa opiniao sobre as demonstragdes finan-
ceiras ndo abrange o Relatorio da Administragao e néo expressamos qualquer forma
de concluséo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade
& ade ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de for-
ma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha uma distorgao
relevante no Relatorio da Administragéo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a esse respeito.

da administragéo e da pelas Ges fi-
nanceiras
A Administraggo da Companhia é responsavel pela elaborago e adequada apresen-
tagéio das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Boards - IASB, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo
dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independente se cau-
sada por fraude ou erro.
Na elaboragdo das financeiras, a do & avel pela
avaliagao da capacidade de a Empresa continuar operando, divuigando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras a no ser que a

decisoes dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes fi Tnanr

ceiras, inclusive as divulgagdes e se as Ges financeiras

correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de

apresentagao adequada

+ Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros as-
pectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles intermos.
que identificamos durante nossos trabalhos.

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevantes nas demonstragdes fi-
nanceiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e execu-
tamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de néo detecgao de distorgdo relevante resultante de fraude & maior que o pro-
veniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagao, omiss&o ou representagdes falsas intencionais.

+ Obtivemos entendimento dos controles intemnos relevantes para a auditoria para

de auditoria nas mas ndo
com 0 objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles intemos da

Empresa.

+ Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das esti-
mativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administraggo.

« Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de
continuidade operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
uma incerteza significativa em relagéo a eventos ou circunstancias que possa causar
duvida significativa em relagao a capacidade de continidade operacional da Empre-
sa. Se concluirmos que existe uma incerteza significativa devemos chamar atengao
em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagao em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inade-
quadas. Nossas conclusdes estéo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obti-
das até a data do nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar
a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragéo de que cumpri-

mos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de inde-

pendéncia e s 05 eventuais Ssuntos que po-
deriam afetar consideravelmente nossa independéncia, incluindo quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.
Sa0 Paulo (SP), 08 de margo de 2019.
TATICCA Auditores Independentes S.5
CRC 2 SP-032267/0-1
Aderbal Alfonso Hoppe
Sécio - Contador CRC - 1SC020036/0-8-T-SP
Ricardo Massera
Socio - Contador CRC-1PR066333/0-2-S-SP
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
contabeis

Aos

Administradores e Acionistas da

VALEC ENGENHARIA, CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A.
Brasilia — DF

Conclusao com ressalva

Examinamos as demonstragdes contabeis da VALEC ENGENHARIA, CONSTRUCOES E
FERROVIAS S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2017 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto quanto aos assuntos mencionados nos paragrafos “Base para
conclusdo com ressalva’, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da VALEC
ENGENHARIA, CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A. (“Companhia”’) em 31 de dezembro de
2017, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao com ressalvas

A administracdo da VALEC tomou conhecimento e providéncias sobre a “Operagdo Recebedor”
da Policia Federal, no que concerne ao levantamento dos valores supostamente superfaturados
das obras da Ferrovia Norte-sul e da Ferrovia Integragdo Leste-Oeste e instituiu por meio da
Portaria n°® 116, de 01/03/2016, alterada pela Portaria n° 131, de 07/03/2016, a Comissao
Especial de Acompanhamento e Apuracdo que tem como objetivo geral acompanhar os
desdobramentos da “Operacao Recebedor” e como objetivos especificos; (i) Realizar
levantamento de todas as informagdes e documentos relacionados as denuncias objeto da
“Operagaéo Recebedor”, concernentes a licitagbes e contratos que estejam sob investigagao,
devendo realizar inspeg¢des nos processos e demais procedimentos correlatos que se fizerem
necessarios; (ii) Realizar apurag¢des preliminares que entender cabiveis, com vistas a subsidiar
eventuais providéncias por parte da VALEC e de outros 6rgaos; e (iii) Acompanhar agdes e
processos que tramitam perante 6rgaos judicantes e de controle, especialmente acbes penais e
civis publicas na Justica Federal, Tomadas de Contas Especiais do TCU e inquéritos
administrativos e policiais, sem prejuizo de outros que porventura surgirem. Os trabalhos dessa
Comissao, até a presente data nao foram concluidos. Desta forma, ndo nos foi possivel apurar
€ mensurar os eventuais efeitos nas demonstragdes contabeis ora apresentadas.

Além disso, conforme comentado na nota explicativa n° 7, letra “a”, no ambito do Tribunal de
Contas de Uniao — TCU foram instauradas Tomadas de Contas Especiais sobre contratos da
Ferrovia Norte-Sul a fim de verificar possiveis irregularidades. Apés julgamento definitivo, caso
sejam confirmadas alteragbes nos custos da Ferrovia, os valores serdo revistos e as provaveis
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perdas serdo provisionadas. Devido a estarem pendentes de julgamento, e conforme
mencionado na nota explicativa n°® 16, letra “a”, os processos de Tomadas de Contas Especiais
do TCU, citados acima, no montante estimado de R$ 848.614 mil foram considerados pela
assessoria juridica da VALEC com probabilidade de perdas “possiveis”, ndo sendo registrada
provisao para eventual perda.

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 6 e n° 12, letra “b”, a VALEC ENGENHARIA,
CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A., possui investimentos avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial na coligada Transnordestina Logistica S/A. As demonstragbes
contabeis da referida coligada sdo auditadas por outros auditores independentes, todavia, o
trabalho n&o foi concluido até a emissao de nosso relatério de auditoria. Em virtude da auséncia
dessas informacgbes, nao foi possivel determinar a existéncia de eventuais ajustes e seus
consequentes efeitos no investimento da VALEC ENGENHARIA, CONSTRUCOES E
FERROVIAS S.A, e os seus correspondentes reflexos das demonstragdes do resultado, nos
fluxos de caixa e na mutagao do patriménio liquido do exercicio.

Enfases
Valor Recuperavel dos Ativos de Longo Prazo

De acordo com a nota explicativa n° 8, letra "a", conforme determina a Lei n° 11.638/07;
Resolugdo CFC n° 1.315/2010 e Pronunciamento Contabil 01 (CPC 01-R1), a entidade deve
avaliar se seus ativos estao registrados contabilmente por um valor que nao exceda o total do
seu valor a ser recuperado por uso ou venda. A Companhia possui plano negécios ao qual segue
as politicas publicas tracadas pelo Ministério de Transporte, Portos e Aviagao Civil e que esta
respaldado pelo Plano Plurianual e suportam as decisdes dos investimentos realizados e a
realizar e de acordo com a Companhia a recuperacao destes investimentos ocorrera no prazo
das concessdes. Nossa conclusdo nao contém modificagdo em fungéo deste assunto.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 9, letra “c”’, a Companhia mantém registrado na
rubrica “Adiantamento para Futuro Aumento de Capital — AFAC”, saldo de R$ 5.016 mil. Esse
valor é decorrente de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital — AFAC concedido pela
Uniao, o qual vem sendo corrigido pela taxa SELIC e sera utilizado em futuro aumento de capital
em favor da Unido. No momento, a Companhia aguarda a concordancia da Procuradoria Geral
da Fazenda Nacional — PGFN para submeter o assunto a Assembleia Geral Extraordinaria, e
com a aprovagédo, dar prosseguimento nos tramites legais para efetivar o aumento do capital
social. Nossa opinidao ndo contém modificagao em funcao deste assunto.

Fase pré-operacional de projetos

Em consonancia com os seus obijetivos institucionais, a Companhia continua direcionando seus
esforgos no sentido de (i) intensificar a implantagao da infraestrutura que se encontra em fase
de construgao; e (ii) ampliar sua carteira de clientes. A conclusado dos projetos em andamento e
equipamentos em aquisicdo e a consequente ampliagdo da capacidade de geragao de receitas,
por sua vez, dependem da capacidade da Companhia em continuar cumprindo o cronograma
dos projetos em andamento, bem como a obtengao dos recursos financeiros necessarios, pelo
seu unico acionista (Unido). Nossa opinido nao contém modificagdo em fungao deste assunto.
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Outros assuntos
Demonstrag¢ao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da VALEC
ENGENHARIA, CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A., cuja apresentacdo é requerida pela
legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e como informacao suplementar pelas
IFRSs que nao requerem a apresentagdo da DVA. Essa demonstracdo foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao,
exceto pelos eventuais efeitos dos assuntos descritos nos paragrafos Base para conclusdao com
ressalva sobre as informagdes contabeis, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve
a acreditar que nao foi elaborada, em seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
informacdes contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes e emitiram o relatério datado em 13
de margo de 2017, que nao conteve qualquer modificagdo, mas conteve paragrafos de énfases
sobre 0s mesmos temas que estamos mantendo no presente relatério.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées contabeis e o relatério do
auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragao e
nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracédo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstra¢des contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanca pelas demonstragées contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragbdes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacao da

capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
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demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracao das demonstragcdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao.

¢ O risco de nao detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com
0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgoes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagado a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
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nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracbes contabeis representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa
independéncia, incluindo quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Sao Paulo (SP), 1° de marco de 2018.

TATICCA Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-03.22.67/0-1

Aderbal Alfonso Hoppe
Sécio
Contador CRC-1SC020036/0-8-T-SP
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Mensagem da Administracao

Senhores Acionistas:

A Telebras concluiu 2017 com histdrias para contar, entre elas contratos importantes firmados, sucesso no
langamento do SGDC-1 e a proje¢ao do Cabo Submarino, que vai ligar o Brasil a Europa. Foi um ano em que
o Brasil ganhou em eficiéncia através dos servicos prestados pela empresa, que tem objetivos genuinamen-
te brasileiros.

O ano entrou para a histdria da Telebras, porque selou sua marca como uma empresa pioneira em teleco-
municagoes via Satélite, que conquistou seu reconhecimento no mercado de a¢ées, com aporte de conheci-
mento e desenvolvimento social para a Nagao. Tudo isso explicaremos a partir de agora.

No dia 04 de maio de 2017 foi langado, com sucesso absoluto, no Centro Espacial de Kourou, na Guiana
Francesa, o Satélite Geoestaciondrio de Defesa e Comunicag¢oes Estratégicas, o SGDC-1. A estrutura em ter-
ra, que faz conexdao com o Satélite, também cumpriu todos os prazos. Sdo dois Centros de Operagées Espa-
ciais, um em Brasilia e o outro no Rio de Janeiro e mais trés antenas instaladas em trés estados que abri-
gam as Estacoes de Acesso Gateways: Florianopolis (SC), Salvador (BA) e Campo Grande (MT). Em meio a
estas obras, profissionais altamente qualificados cumpriram prazos e orgamentos. Com antecedéncia nas
etapas entregues, o Projeto SGDC-1 trouxe, em 2017, razoes suficientes para se consolidar como um dos
feitos dignos de comemoragao no Brasil.

A Telebras abrange hoje, diretamente e através de parceiros, uma populagdo superior a 130 milhdes de
habitantes, além do atendimento a rede privativa de comunicagdo da administracdo publica federal. A
Companhia opera uma rede terrestre com Backbone baseado em cabos de fibra éptica estruturados em
cinco anéis geograficos distribuidos no nordeste, sudeste, sul, centro-sul e norte, totalizando 26 mil Km de
extensao de rede. Sao 195 provedores atendendo as 27 unidades da Federagao.

O Programa Nacional de Banda Larga teve um acréscimo no nimero de atendimentos em 140% em 2017.
De 642 municipios atendidos no ano anterior, a Companhia fechou o ano atendendo a 1.524 cidades. As
parcerias subiram em percentual de 500%. Saimos de 180 para 1.055 parceiros. O mesmo aconteceu com o
numero de circuitos ativados pela Companhia.

Em 2017 a Telebras concluiu o processo de aumento de Capital Social, que passou de RS 263,1 milhées para
RS 1.594,7 milhdes, um aumento de RS 1,3 bilhdo. Os recursos referem-se a aportes realizados pela Unido.
O objetivo principal foi a constru¢do do Satélite Geoestacionario de Defesa e ComunicagGes Estratégicas —
SGDC-1, o desenvolvimento e a expansdo do Plano Nacional de Banda Larga — PNBL.

(continua)
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Mensagem da Administracao (continuagéo)

Com isso, a Companhia passou a ter patrimonio liquido positivo e esta a caminho da autossustentabilidade. A
Telebras possui, ainda, recursos a capitalizar aportados pela Unido Federal no valor de R$ 1,3 bilhdo, cu-jas
tratativas para a incorporagao do Capital Social ja foram iniciadas, ampliando as perspectivas positivas para
2018.

Nesta mesma linha de melhorias de gestao, em 2017 a Companhia retomou o processo de recuperagao de
créditos tributarios, tendo como resultado a compensacédo do valor de R$ 16.4 milhdes nos pagamentos dos
tributos federais e de RS 6 milhdes em relagdo ao ICMS, o que representou um importante reforgo para o flu-
xo de caixa da Companhia.

A Lei de Responsabilidade das Estatais chegou também para somar na Telebras. Com as exigéncias vieram o
aperfeicoamento dos processos de gestido, que produzem transformagdes internas com foco na integridade e
transparéncia, nas relagées com os clientes, com os investidores e com a sociedade.

A Receita Operacional Liquida apresentou crescimento de 30%, passando de RS 56,1 milhdes em 2016 para RS
73,4 milhoes em 2017, reflexo dos novos contratos celebrados e do aumento de circuitos faturados. Os Custos
e Despesas Operacionais (Exceto Depreciacdo e Amortizacdo) totalizaram RS 251,0 milhdes em 2017 e RS
195,2 milhdes em 2016, um aumento de 29%. Todavia, se desconsiderarmos os eventos contabilizados em
2017 (n3o recorrentes) da provisdo para o Programa de Indenizag¢do por Servigos Prestados — PISP (RS 16,4
milhdes) e para a Perda Estimada com Credito de Liquidagdo Duvidosa, relativo ao valor a receber do contra-
to de prestacdo de servigos da Copa do Mundo de 2014 (R$ 22,4 milhdes), o crescimento destes custos e des-
pesas seriam de 9%, o que demonstra o esforco da Administragdo para reducdo dos custos e despesas e na
melhora de rentabilidade da Companhia.

A Telebras é composta, hoje, por 357 colaboradores diretos e mais de 500 prestadores de servigos indiretos,
distribuidos em 50 empresas contratadas.

Em meio as importantes negociagdes efetivadas, varios contratos foram assinados no decorrer do ano. Entre
eles, acordos de fornecimento de internet, atendendo a populagao brasileira, com énfase as escolas, Uni-
dades Basicas de Saude em localidades rurais, unidades de fronteira do Exército, comunidades quilombolas e
mais de 200 aldeias indigenas.

A seguir relataremos, detalhadamente, as conquistas de 2017. Estamos certos de que 2018 nos trard triunfos
ainda mais significativos e desafiadores!

A Administragao
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Perfil de Atuacao

A Telecomunicagoes Brasileiras S.A. — Telebras (adiante mencionada simplesmente como “Telebras” ou
“Companhia”), sediada no Setor de Industrias Graficas - SIG - Quadra 04, Lotes 075, 083, 125 e 175 - Bloco
A, Salas 211 a 224, Edificio Capital Financial Center - CEP 70610-440 — Brasilia-DF, enderego eletronico
www.telebras.com.br, inscrita no CNPJ sob o n? 00.336.701/0001 - 04, é uma sociedade empresarial de

economia mista e de capital aberto, vinculada ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inova¢des e Comunica-
¢Bes, constituida em 9/11/1972, de acordo com a Lei n2 5.792, de 1/07/1972, devidamente autorizada pela
ANATEL para a presta¢do do Servico de Comunicagdo Multimidia, por meio do Termo PVST/SPV N2
118/2011, publicado no DOU em 7/04/2011; rege-se, portanto, pela Lei n2 6.404/76, por disposi¢bes espe-
ciais de leis federais e da Comissdo de Valores Mobilidarios — CVM —, pela legislagdo de telecomunicagées,

pelas leis e usos do comércio e demais disposi¢oes legais aplicaveis.

Em estrita consonancia com os seus objetivos institucionais
a TELEBRAS tem direcionado seus esforgos no sentido de:

¢ Intensificar a implantagdo da infraestrutura necessaria a
consecucdo do Programa Nacional de Banda Larga—
PNBL;

¢ Atender, cada vez com mais aptidao, as determinagées do
Decreto n2 8.135/2013;

+ Ampliar sua carteira de clientes do setor governo;

+ Aumentar sua participacdo em projetos de governo.

Além do antes exposto, sdo prioridades da empresa os

projetos estratégicos previstos nas A¢oes Orgamentdrias do

Governo Federal, de implantagio do  Satélite
Geoestacionario de Defesa e Comunicagdes Estratégicas
(SGDC) e do Cabo Submarino Brasil-Europa, detalhados no

sumario executivo a seguir.
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O ano de 2017 ficara marcado na histéria da Telebras, pela significancia de suas
conquistas face aos desafios enfrentados:

40 lancamento e a operacdo do SGDC - Satélite Geoestaciondrio de Defesa e
ComunicagOes Estratégicas, incluindo as estruturas em terra, que controlam e
fazem a conexdo com o mesmo;

4 0s avang¢os no projeto do Cabo Submarino que ira interligar a América do Sul
a Europa, diminuindo a dependéncia brasileira de conexdes intermediadas
por outros paises;

40 acréscimo de 140% no nimero de atendimentos ao Programa Nacional de
Banda Larga — PNBL, que mostra a evolu¢cdo da Companhia em sua capacida-
de de cumprir seus objetivos estatutarios;

¢a evolucdo de seu Capital Social, que passou RS 263,1 milhdes para RS
1.594,7 milhGes, que permitiu a Companhia alcangar um Patriménio Liquido
positivo;

¢ 0 crescimento da Receita Operacional Liquida de 30%, que refor¢a a expec-
tativa de crescimentos ainda maiores nos proximos anos;

¢ a clara evidéncia de evolugdo da capacidade da empresa em melhorar a sua
rentabilidade, representada pelo aumento dos custos e despesas operacio-
nais, que cresceram 9% em 2017, contra 30% de crescimento na Receita,
desconsiderando-se despesas contabeis ndo recorrentes contabilizadas no
exercicio.

¢ os esforgos da administracdo e do corpo técnico e operacional, no sentido de
dotar a Companhia de instrumentos de gestdo e governanga corporativa
capazes de elevar a sua eficiéncia e qualidade, na busca de credibilidade e
confianga.

Em que pesem as dificuldades econdomicas enfrentadas pelo pais em 2017, a Tele-
bras intensificou sua presenga junto aos drgaos de governo, ampliando sua atua-
¢ao, e celebrando novos contratos, com participagdo fundamental nos programas
do governo brasileiro. Os contratos celebrados totalizaram 15.305 circuitos satéli-
tes, cabendo destacar o Programa GESAC, que ird garantir acesso em internet a
7.000 escolas rurais, unidades do Exército e Receita Federal, inclusive aquelas loca-
lizadas em fronteiras do territdrio brasileiro, comunidades quilombolas e aldeias
indigenas.
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(continuacao)

SGDC

O SGDC é o principal projeto da empresa, e seu langa-
mento ocorreu em Maio de 2017. O objetivo do SGDC é
fornecer mais seguran¢a as comunica¢des militares, de
governo e atendimento a banda larga.

A operagao do SGDC significa ampliacao da oferta de
banda larga em todo territério nacional, especialmente
nas dreas remotas, e ira garantir para a Companhia um
aumento significativo de suas receitas. Sua carga util em
Banda X ja se encontra em operag¢ao tendo como cliente
o Ministério da Defesa. Sua banda Ka, que conta com 58
Gbps de capacidade, esta destinada ao atendimento de
banda larga.

Os primeiros contratos para prestacdo de servico em
banda larga foram firmados no final de 2017, e em abril
de 2018 inicia-se a presta¢ao do servigo comercial.

Cabo Submarino Brasil — Europa

A principal motivagao para a construgao do cabo sub-
marino, que ira interligar a América do Sul a Europa, é o
interesse de trafego de dados entre os dois continentes,
que atualmente depende de passagem pelos Estados
Unidos.

O projeto prevé o langamento de 5600 km de cabo sub-
marino entre Fortaleza (CE) e Sines (Portugal), com ca-
pacidade de 54 Thps.
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(continuacao)

As atividades comerciais da Telebras estdo adequadas a sua missdo e objetivos esta-
tutdrios: - Atender com qualidade e seguranga os drgaos governamentais, e ampliar a
oferta dos produtos de telecomunicagées, sobretudo em regidoes nao atendidas pelas
empresas privadas.

Busca-se também impulsionar os negdcios através de continuo aprimoramento na
gestdo de processos internos, visando maior eficicia e qualidade no atendimento aos
clientes. Mais do que simplesmente atender as exigéncias da nova Lei de Responsabi-
lidade das Estatais (Lei n2 13.303/2016 e Decreto n2 8.945/2016), a empresa se esfor-
¢a para atingir elevado nivel de maturidade em Governanga Corporativa, de modo a
estabelecer niveis suficientes de controle sobre os riscos, buscando a qualidade dos
processos, além de um novo padrdo de transparéncia e credibilidade.

Neste capitulo, a Telebras promoveu a revisdo de seu Estatuto Social, aprovou o novo
Planejamento Estratégico, implantou metodologia de gestao através de Indicadores
de Resultados, com software de controle e acompanhamento de todas as areas ope-
racionais, retomou atividades ou reforgou instrumentos de governang¢a, como a ges-
tao de riscos, mecanismos e controles internos, Compliance, Ouvidoria e Canal de
Dentincias, Cédigo de Etica e Guia de Conduta, além de outras politicas.

A partir deste patamar, abre-se uma nova perspectiva para 2018, com a remodelagao
total da Governanga Corporativa da empresa, a completa reestruturagdo dos niicleos
de gestdo de riscos, integridade e controles internos, processos, projetos, e demais
atribui¢des que serao detalhadas por um novo Regimento Interno.
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Estrutura Patrimonial da TELEBRAS - Principnais Rubricas

O comportamento das principais rubricas patrimoniais entre os anos de 2015 a

2017 e as explicagdes acerca das principais variagées estao apresentados a seguir:

. Exercicios findos em:
RS mil
2015 2016 2017
Rubricas Valor AV% Valor AV% AH% Valor AV% AH%
Ativo Circulante 388.125| 15,20%| 413.355( 13,50% 6,50%| 365.926| 10,70%| -11,50%
Ativo Ndo Circulante 2.166.404| 84,80%| 2.646.573| 86,50%| 22,20%| 3.059.300( 89,30%| 15,60%
Realizdvel a Longo Prazo 211.484 8,30% 275.112 9,00%| 30,10% 287.429 8,40% 4,50%
Investimentos 84.475 3,30% 77.145 2,50% 8,70% 69.193 2,00%| -10,30%
Imobilizado 1.850.122| 72,40%| 2.275.655| 74,40%| 23,00%| 2.683.307| 78,30%| 17,90%
Intangivel 20.323]  0,80% 18.661| 0,60%| -8,20% 19.371| 0,60%| 3,80%
Ativo Total 2.554.529| 100,00%| 3.059.928| 100,00%| 19,80%| 3.425.226| 100,00%| 11,90%
Passivo Circulante 321.781 12,60% 97.490 3,20%| -69,70% 230.354 6,70%| 136,30%
Passivo Ndo Circulante 2.451.508| 96,00%| 3.462.541| 113,20%| 41,20%| 2.605.051| 76,10%| -24,80%
Passivo Exigivel 2.773.289| 108,60%| 3.560.031| 116,30%| 28,40%| 2.835.405| 82,80%| -20,40%
Patriménio Liquido (218.760)| -8,60%| (500.103) -0,163| 128,60%| 589.821| 17,20%|-217,90%
Passivo Total 2.554.529| 100,00%| 3.059.928| 100,00%| 19,80%| 3.425.226| 100,00%| 11,90%

Fonte: Demonstragdes Individuais da Telebras

AV% — Analise Vertical

AH% — Analise Horizontal
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Ativo Circulante e Nao Circulante

Os itens do Ativo Circulante apresentaram diminuicdo de 11,5% em relacdo ao exercicio
de 2016, ja o Ativo Nao Circulante apresentou evolugdo de 15,6% no mesmo periodo.

Imobilizado

A evolugdo do Imobilizado, 17,9% de 2016 para 2017, é explicada pelos investimentos
realizados pela Telebras no valor de RS 314,9 milhdes em 2017 contra RS 319,5 milhdes
em 2016. Deste total, RS 265,2 milhdes (84,2%) foram destinados ao projeto SGDC (R$
267,5 milhdes em 2016 - 83,7%).

Ativo Total

Crescimento da ordem de 11,9% em relacdo a 2016. Tal situagdao decorre basicamente
da entrada de novos recursos do Acionista Controlador aplicados no imobilizado.

Passivo Circulante e Passivo Nao Circulante

O Passivo Circulante apresentou aumento de 136,3% no periodo, em decorréncia princi-
palmente do aumento na Conta Fornecedores 205,7%. Ja o Passivo Nao Circulante apre-
sentou uma redugdo de 24,8% por conta da incorporagdo ao Capital Social de parte do
AFAC (adiantamento para futuro aumento de capital).

Passivo Exigivel e Ativo Total

Considerando-se os dados relativos ao Passivo Exigivel e ao Ativo Total, observa-se que
o grau de endividamento em 31/12/2017 estava em 82,8%, enquanto que no exercicio
findo em 2016, esse indicador era de 116,3%. A redugdo foi decorrente principalmente
da incorporagao ao Capital Social de parte do AFAC.

Patrimonio Liquido

O aumento do Patrimonio Liquido em relacdo ao exercicio anterior decorreu principal-
mente da incorporagao ao Capital Social de parte do AFAC.

Exercicios: 2016 2017

RS mil Valor Valor
Patrimonio Liquido (500103) 589.821
Capital Social 263.145 1.594.667
Prejuizos Acumulados (769.620) (1.103.437)
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 6.483 8.702
AgOes em Tesouraria (111) (111)

Pagina 9




FI na ngas Incorporacao da TELEBRAS COPA S.A.

Financas

®

L] —

Pagina 100

Em 12 de junho de 2017, a
Assembleia dos Acionistas
aprovou a incorporagdo da
Telebras Copa S.A ao patri-
monio da Telebras, nos ter-
mos do Protocolo e Justifica-

¢ao de Incorporagdo. O ace-

30 de setembro de 2016,
data base da operacao,
no montante de RS
28.769 mil, acrescentan-
do-se as varia¢des patri-
moniais ocorridas entre
a data-base do laudo de
avaliagdo contadbil e a

72 TELEBRAS

Como decorréncia natu-
ral, a Telebras Copa S.A
teve sua personalidade
juridica extinta e a Tele-
bras passou a condi¢do
de sucessora, a titulo
universal, de todos os

seus direitos e obriga-

rvo liquido incorporado foi

data da incorporagao.

avaliado ao valor contabil em

¢oes.

Estrutura Economica da Companhia — Principais Rubricas

1. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Em 2017, a Receita
Operacional Liquida atingiu
RS 73,3 milhdes, crescimento
de 30,8% em relagdo ao ano
de 2016 (RS 56,1 milhdes). O

cional

avanco da Receita Opera-
Liquida entre os
periodos comparados é
explicado pelo maior vo-
lume faturado em decor

réncia de novos contra-
tos, pelo crescimento
da banda ativada e dos
circuitos faturados.

Exercicios: 2016 2017 Variagao
RS mil Valor Valor %
Servigos de Comunicagao Multimidia 74.486 98.758 32,6%
Aluguéis e Locagoes 7.003 7.093 1,3%
Receita Operacional Bruta 81.489 105.851 29,9%
Dedugdes da Receita Operacional Bruta (25.435) (32.558) 28,0%
Receita Operacional Liquida 56.054 73.293 30,8%

2. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS (exceto Depreciacdo/Amortizacédo)

Exercicios: 2016 2017 Variagdo
RS mil Valor Valor %

Pessoal (exclui PISP) (65.051) (67.165) 32%
Servigos de Terceiros (63.694) (62.884) (1,3) %
Compartilhamento de Infraestrutura (39.713) (43.430) 9,4%
Meios de Conexao (10.267) (26.782) 160,9 %
PECLD(1) (248) (24.534)] 9.792,7%
PISPL2) (5.756) (16.292) 183,0%
Aluguéis e Locagoes (8.696) (7.516) (13,6) %
Tributos (1.607) (1.597) (0,6) %
Materiais (136) (753) 453,7%
Outras Despesas (18) 0 n.d.

TOTAL (195.186) (250.953) 28,6 %

(1) Perda Estimada com Crédito de Liquidagdo Duvidosa

(2) Programa de Indenizagdo por Servigos Prestados
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Estrutura Economica da Companhia — Principais Rubricas

2. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS ... (continuagdo)

Em 2017, os Custos e Despesas Operacionais (Exceto Depreciagdo e Amortizagdo)
totalizaram RS 251,0 milhdes em 2017 e RS 195,2 milhdes em 2016, um aumento
de 28,6%. As principais rubricas que contribuiram para este aumento foram: per-
da estimada com crédito de liquidagdo duvidosa (RS 24,3 milhdes), provisdo para
o programa de indenizag3o por servigos prestados — PISP (RS 10,5 milhdes); e mei-
os de conexdo (RS 16,5 milhdes).

As principais ocorréncias no periodo, referentes aos itens de Custos e Despesas
Operacionais foram as seguintes:

PESSOAL: No Acumulado dos doze meses de 2017, o gasto com pessoal apresen-
tou crescimento de 3,2% em relagdo a 2016, apesar do reajuste concedido de
8,1%. O aumento inferior ao reajuste concedido no acordo coletivo é justificado,
principalmente, pela diminui¢do da remuneragdo de diretores em fungdo de sai-
das sem a recomposi¢dao do quadro durante a maior parte do exercicio de 2017.

PROGRAMA DE INDENIZAGAO POR SERVICOS PRESTADOS - PISP: O aumento da
provisao para o PISP é justificado pelo reajuste salarial de 8,1% em consequéncia
do acordo coletivo, bem como pela reclassificagao dos valores que constavam co-
mo “a receber” no ativo da Companhia referente aos Colaboradores cedidos a
ANATEL, no valor de RS 16.5 milhdes. A reclassificagdo deste valor a receber ocor-
reu devido ao fato que este item nao se enquadrava nos critérios de reconheci-
mentos de ativos, pois ndo ha expectativa de gera¢ao de beneficios econdmicos
futuros, uma vez que nao ha certeza quanto ao recebimento de tais valores.

SERVICOS DE TERCEIROS: No acumulado de 2017, o montante dos custos e despe-
sas com Servicos de Terceiros totalizou R$ 62,9 milhdes, estavel em relagdo ao
acumulado do ultimo exercicio (RS 63,7 milhdes). Dentre os Servigos de Terceiros,
o de maior participagdo sobre o total desses custos e despesas é o Custo de Ma-
nuten¢do da Planta, que atingiu RS 31,4 milhdes em 2017, RS 30,2 milhdes em
2016.

COMPARTILHAMENTO DE INFRAESTRUTURA: Em 2017, o valor de Compartilha-
mento de Infraestrutura atingiu RS 43,4 milhdes, valor que supera em RS 3,7 mi-
lhdes (9,4%) o acumulado de 2016 (RS 39,7 milhdes). O aumento é justificado pe-
los seguintes eventos: expansdo da rede; reajustes de pregos conforme clausulas
contratuais; e pagamento de acordo de parcelamento de débito entre a Telebras
e parceiros por servigos prestados.

MEIOS DE CONEXAO: No final dos 2017, os custos com Meios de Conexdo alcanca-
ram RS 26,8 milhdes (RS 10,3 milhdes em 2016), uma variacio de 160,9%.
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72 TELEBRAS
Depreciacao e Amortizacao
Exercicios: 2016 2017 Variacdo
RS mil Valor Valor %
Deprecia¢do e Amortizacao (49.311) (60.795) 233%

O aumento de 23,3% na comparagao entre o acumulado de 2017 e 2016 é explica-
do pela transferéncia de bens que estavam reconhecidos na rubrica “Bens e Insta-
lag6es em Andamento” para a rubrica “Bens e Instalagdes em Servico”, pois com a
transferéncia estes bens passam a ser depreciados. O valor desta transferéncia foi
de RS 43.282 em 2017. Na andlise da varia¢do entre o exercicio de 2017 e 2016,
deve ser levada em consideragdo a reducdo de depreciagdo no exercicio de 2016
no valor de R$ 15.245, referente ao resultado da revisdo da vida util econdmica
dos ativos, que reduziu o valor da depreciagao reconhecida no exercicio de 2016.

Resultado Financeiro

Exercicios: 2016 2017 Variagdo
RS mil Valor Valor %

Receitas Financeiras
Juros Sobre Disponibilidades 8.827 7.340 16,8 %
Juros Sobre Tributos 0 14.342 100,0 %
Juros Sobre Depdsitos Judiciais 2.486 2478 (0,3) %
Outras Receitas Financeiras 694 939 35,3%
Tributos Sobre Receitas Financeiras (1.376) (2.127) 54,6 %

TOTAL 10.631 22,972 116.1 %
Despesas Financeiras
Juros Sobre Adiantamentos / Caug¢Bes e Retengdes (51.194) (34.548) (32,5)%
Juros e Variacdo Monetaria de Acordos Judiciais (23.686) (15.620) (341) %
Juros s/ Provisionamento Riscos Trab, Civeis e Fiscai (11.546) (4.962) (57,0) %
Outras Despesas Financeiras (1.272) (90) (92,9) %

TOTAL (87.698) (55.220) (37,0) %
| RESULTADOS FINANCEIROS (77.067)] (32.248)]  (58,2) %

No acumulado de 2017, o resultado financeiro foi negativo no valor de R$ 32,2
milhdes, uma reducio de RS 44,8 milhSes na compara¢cio com 2016. Este
resultado é explicado pelo reconhecimento da variagdo monetaria dos tributos
federais sujeitos a recuperacdo/compensacio (RS 14,3 milhdes), e pela redugdo
dos indices de atualizagdo dos principais geradores de despesas financeiras
(Credores por Acordos Judiciais, INPC e os Adiantamentos para Futuro Aumento
de Capital — AFAC), que tém seus indexadores vinculados a inflagao.

Os rendimentos das aplicacdes financeiras em 2017 totalizaram R$ 33.703 (R$
30.323 em 2016). Deste montante, R$ 26.363 (RS 21.496 em 2016) foi registrado
em contrapartida do Ativo Imobilizado, pois os recursos que deram origem a estes

rendimentos estdo vinculados a construcio de ativos (ativo qualificavel),
principalmente o projeto SGDC.
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Exercicios: 2016 2017 Variacdo
RS mil Valor Valor %
Prejuizo do Exercicio (270.883) (243.817) (10,0) %
Ajustes de Eventos Ndo Recorrentes:
Prejuizo do (-) Ganho na Baixa de Passivos (i) 0 (15.967) 100,0 %
(+) Perda na Baixa de Passivos (i) 0 10.105 100,0 %
Exe rcfcio (+) Baixa de Ativos - Colaboradores Cedidos (i) 16.475 100,0 %
. (+) PECLD - Contrato COPA 2014 22.437 100,0 %
AJ ustado Prejuizo do Exercicio Ajustado (270.883) (210.767) (22,2) %
Margem Liquida (483,3) % (287,6) % (40,5) %
Prejuizo por A¢do (18,06990) (14,05972) (22,2) %

O Prejuizo do Exercicio Ajustado por eventos ndo recorrentes em 2017 foi de RS 210,8 milhdes (RS 270,9 mi-
lhdes em 2016), redugio de RS 60,1 milhdes (-22,2%). Os eventos n3o recorrentes referem-se: i) a baixa de
passivos e ativos que ndo atendiam aos critérios de reconhecimentos conforme CPC 00 (R1) - Estrutura Com-
ceitual para Elaboragdo e Divulgac¢io de Relatério Contabil-Financeiro e divulgados nos quadros de “Custos/
Despesas Operacionais” e “Outras Receitas/(Despesas) Operacionais”, respectivamente, acima demonstra-
do; e ii) constituicdo de Perdas Estimadas com Crédito de Liquida¢do Duvidosa sobre o contas a receber de

valores relacionados a prestacdo de servigos durante a Copa do Mundo de 2014.

Exercicios: 2016 2017 Variagdo
RS mil Valor Valor %

Prejuizo do Exercicio (270.883) (243.817) (10,0) %
(+) Resultado Financeiro 77.067 32.248 (58,2) %
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 49.311 60.795 233%
EBITIDA (144.505) (150.774) 43%
Ajustes:

(+/-) Equivaléncia Patrimonial 3.964 (23.899) (702,9) %

EBITI DA/LA.”DA (+) Baixa de Ativos Fixos 268 0

(+/-) Ganho Sobre Passivos 0 (15.967) 100,0 %
(+) Perdas Sobre Ativos 0 10.105 100,0 %
(+) Baixa de Ativos - Colaboradores Cedidos 16.475 100,0 %
(+) PECLD - Contrato COPA 2014 22.437 100,0 %
EBITIDA Ajustado (140.273) (141.623) 1,0 %
Margem EBITIDA (257,8) % (205,7) % 20,2 %
Margem EBITIDA Ajustado (250,2) % (193,2) % 22,8%

EvoLucAo po EBITDA AJUSTADO

A Companbhia divulga seu EBITDA Ajustado, conforme Instru¢do CVM N° 527, de 4 de outubro de 2012, exclu-
indo o Resultado da Venda de Bens, o Resultado de Equivaléncia Patrimonial e Outros Eventos nao Recor-
rentes (Ganhos na Baixa de Passivos, Perdas na Baixa de Ativos—Colaboradores Cedidos e PECLD contrato
Copa 2014) para proporcionar melhores informagoes sobre sua capacidade de pagamento de dividas, manu-
tencdo de seus investimentos e possibilidade de cobertura de suas necessidades de capital de giro.

Em 2017, o EBITDA foi negativo no montante de RS 141,6 milhdes, estdvel em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior (R$ 140,3 milhdes). Este resultado é reflexo do aumento da Receita Operacional Liquida (30,8%)
e do aumento dos Custos e Despesas Operacionais (28,6%). A Margem EBITDA Ajustada em 2017 foi de
(193,2%), enquanto que em 2016 foi de (250,2%), uma diminuicdo de 22,8% da insuficiéncia de gera¢do de
caixa.
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Execucao Orcamentaria
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Dados da Execugdao Orgamentaria com base no Programa de Dispéndios Globais —
PDG/2017, aprovado (reprogramacdo) pela Portaria n2 433, de 12/12/2017, do
Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gest3o:

FONTES E USOS (Em RS mil) PDG Realizado | PDG Aprovado | Realizagdo %
Fontes de Recursos 394,60 513,70 76,8%
Receita 175,70 210,90 83,3%
Receita para Aumento de Capital 219,00 302,90 72,3%
Usos de Recursos 616,30 1.035,20 59,5%
Dispéndios Correntes 301,30 403,60 74,7%
Dispéndios de Capital 315,00 631,60 49,9%

Orgamento de Investimento (Ol) da TELEBRAS. Versdo final aprovada pela Porta-
ria n2 433, de 12/12/2017, do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e
Gestdo, elaborado com as seguintes ag¢oes, distribuicao de limites e realizagdo:

Dispéndios de Capital (Em R$ mil) | Ol Realizado | Ol Aprovado | Realizagdo %
120F - PNBL 41,40 94,40 43,8%
146Z - Satélite 265,10 477,80 55,5%
4101 - Bens Imoveis 0,00 0,40 0,0%
4102 - Bens Moveis 0,10 1,70 7.7%
4103- Ativos de Informatica 7,00 12,40 56,9%
Inversdo Financeira Cabo Submarino 1,30 45,00 3,0%

Total 315,00 631,60 49,9%

Segue detalhamento do Orgamento de Investimento na A¢ao 120F — Implantagao
da Infraestrutura da Rede Nacional de Banda Larga por regido:

Regido (Em RS mil) Ol Realizado | Ol Aprovado | Realizacdo %
Na Regido Norte 2,70 20,50 13,4%
Na Regido Nordeste 4,80 16,60 29,0%
Na Regido Sudeste 18,80 20,20 92,9%
Na Regido Sul 4,20 12,50 33,2%
Na Regido Centro-Oeste 10,90 24,60 44.3%
Total 41,40 94,40 43,8%

Fundacao SISTEL de Seguridade Social:

A Telebras é patrocinadora dos seguintes planos de Previdéncia Privada: PBS-A,
PBS — Telebras, Telebras-PREV, e também do Fundo de Assisténcia Financeira a
Saude - PAMA. Nota explicativa especifica as Demonstragdes Financeiras traz os
dados atuariais pertinentes, o respectivo parecer atuarial e a posicao da Adminis-

tragdo da Companhia a respeito.
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Mercado

Acoes TELEBRAS ON e PN

As ag¢des ordinarias nominativas (ON) e preferenciais nominativas (PN) de emissdo da Tele-
bras vém sendo negociadas regularmente na BM&FBOVESPA, sob os simbolos TELB3 e TEL-
B4. No ano de 2017, para a subscri¢cdo das agées em razao do aumento de capital da Com-
panhia, negociaram-se os simbolos TELB1 e TELB2.

Em 2017, no mercado a vista, foi registrado um total de 23.952 negdcios, envolvendo uma
quantidade de 12,4 milhdes de a¢des e volume de recursos na ordem de RS 136,6 milhdes.

0 aumento de capital incorporou o valor de R$1.333 milhdes passando a Companhia a pos-
suir no total um capital social de R$1.594 milhdes representado por 49.605.490 a¢bes sem-
do 39.272.779 ON e 10.332.711 PN.

O preco médio de fechamento durante 2017 foi de aproximadamente R$ 53,32 por acdo
ON, e de RS 30,01 por acdo PN. As a¢des da Companhia sdo custodiadas pelo Banco Bra-
desco S.A.

Atividades Comerciais

As atividades comerciais da Telebras estao adequadas a sua missao e objetivos estatutdrios, de atender

com qualidade e seguranga os drgdos governamentais, e a ampliacio da oferta dos produtos de

telecomunicagoes, sobretudo em regides ndo atendidas pelas empresas privadas. Busca-se também

impulsionar os negodcios através de continuo aprimoramento na gestdo de processos internos, visando

maior eficacia e qualidade no atendimento aos clientes.

Em que pesem as dificuldades econémicas enfrentadas pelo pais em 2017, a Telebras intensificou sua

presenga junto aos orgdos de governo, ampliando sua atuagdo, e celebrando novos contratos, com

participagdo fundamental para os programas do governo brasileiro. Os contratos celebrados

totalizaram 15.305 circuitos satélites, cabendo destacar o Programa Gesac, que levara internet a 7.000

escolas rurais, unidades do Exército e Receita Federal, localizados em fronteiras do territério brasileiro,

comunidades quilombolas e aldeias indigenas.
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Atividades Comerciais (continuacao)

Planejamento e Marketing

Em 2017, a Companhia deu énfase as a¢oes de Inteligéncia de Mercado e Planejamento Comercial,
revisando e propondo um novo modelo de calculo de custos, com o objetivo de aperfeicoar a precifica-
¢ao de produtos e servigos, medida considerada de vital importancia para a consecu¢do dos objetivos
estratégicos da Telebras. Outras iniciativas importantes foram: - Arquitetura e cria¢ao de servigos de
valor adicionado, projetos de novos produtos de seguranga, proposta de novo produto de transporte
IP, reativa¢do do produto de conexdo direta aos PTTs (P2PTT), e a criacdo e revisdao de modelo matema-
tico para estimar a demanda IP de provedores com base nos dados da Anatel.

A participa¢ao em Projetos Especiais também foi relevante em 2017, o que demandou da area co-
mercial andlises técnicas sobre a opera¢ao do Cabo Submarino do Sistema EllaLink, e o suporte nas ne-
gociacdes com a Eulalink. Além disso, a Diretoria Comercial teve participagdo em todas as iniciativas
relacionadas a viabilizagdo da operagdo do Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicagdes Estraté-
gicas (SGDC), inclusive no Chamamento Publico sobre Cessdo de Capacidade, e nas negociagcdbes com
partes interessadas em formar parceria com a Telebras no uso da capacidade em banda Ka do SGDC.

Em 2017 a Telebras comemorou 45 anos, e esse acontecimento motivou a realizagao de importan-
tes campanhas. A Companhia participou durante o ano de diversos eventos diretamente ligados a sua
atuagcdo e mercado, como o Congresso Latino Americano de Satélites, a Futurecom e edigdes da Cam-
pus Party, em Sao Paulo, Brasilia, Salvador e Belo Horizonte. Promoveu também eventos internacio-
nais, os “Roadshows”, estratégia utilizada para a apresentagao do SGDC ao publico alvo, relativo ao
Chamamento Publico sobre Cessdo de Capacidade.

Vendas

No ano de 2017 a Telebras acumulou o valor de R$ 100 milhdes em novos negdcios, conforme refletido
na tabela abaixo:

Vendas acumuladas no ano - Dezembro 2017

Area de Vendas

Areade Banda negociada

Vendas QT pontos (mbps) Valor Mensal Valor Anual
Brasilia 2.692 29.549 7.422.454 89.069.450
Fortaleza 12 10.812 317.576 3.810.915
Belém 10 6.250 258.376 3.100.515
Porto Alegre 16 10.050 193.519 2.322.225
Rio de Janeiro 4 855 96.070 1.152.843
SdoPaulo 3 3.400 79.396 952.755
Parceria 1 4.000 62.007 744.083
Total 2.738 64.916 8.429.399 101.152.786
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Atividades Comerciais

Vendas (continuagio)

Contribuiram para a Venda de 2017 os contratos celebrados com 6rgaos do governo, de alta relevan-
cia para a Telebras. Dentre estes se incluem os contratos com a Dataprev, Ministério do Trabalho, ICM-
BIO, DNOCs ,e o do GESAC (MCTIC), este ultimo constando de 15 mil circuitos de satélite contratados.
Além dos contratos efetivamente celebrados, varias outras oportunidades foram prospectadas, com po-
tencial de elevar a receita bruta da Companhia em cerca de RS 500 Milhdes anuais. O fechamento destes
negacios irdo representar um acréscimo de 10.300 circuitos na planta da Telebras. Essas oportunidades
estdo sendo trabalhadas, com a expectativa de se concretizarem no primeiro semestre de 2018.

Operagoes Comerciais

Em busca de eficiéncia no relacionamento com os clientes, foi implementado em 2017 o CRM (Costumer
Relationship Management), um médulo do sistema SAP que reestrutura a gestdo dos clientes da empre-
sa. Com este novo recurso, a Telebras avangou nos quesitos relativos a funcionalidade corporativa e no
atendimento pds-venda, utilizando a tecnologia da informagao para garantir qualidade na presta¢ao dos
servigos aos clientes.

Regionais

Com relagdo aos escritdrios regionais, além de exercerem o papel de brago operacional da empresa nas
regides em que atuam, foram responsaveis por alavancar as vendas e pelo levantamento de dados mer-
cadoldgicos que ajudaram a Companhia a se posicionar no mercado. Também exerceram papel relevante
na decisdo de relangamento do produto P2PTT (conexdo aos PTTs), reativado em setembro passado.
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Evolucao da Rede de Telecomunicacoes

Rede Terrestre

A Telebras possui atualmente um backbone nacional de 26.000 km de fibras opticas percorrendo
todas as regioes do pais.

Estas fibras estdo, em sua maioria, em cabos OPGW (Optical Ground Wire) existentes nas linhas
de transmissao das concessionarias de energia.

Existem ainda fibras dpticas em gasodutos e rodovias.

O mapa a seguir ilustra esta rede nacional e a as empresas parceiras no backbone:
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Evolucao da Rede de Telecomunicacoes

Rede Terrestre (continuacgao)

No ano de 2017 a Telebras atuou na ampliagdao da capacidade de seu backbone, além da expansao de
novos trechos das abordagens necessarias as estagcdoes de comunicagao satelital, para o SGDC.

Foram concluidas as ampliagoes de trés (3) trechos do backbone DWDM, a instalagdo do Anel DWDM
Metropolitano de Brasilia, a adequagdo do Anel DWDM Metropolitano do Rio de Janeiro, e a troca de
placas de 40Gbps por placas de 100Gbps em partes especificas da rede.

Também foram ampliados novos trechos do backbone IP, instalando 13 novas esta¢des nos estados do
Parana, Pard, Amapa e Rondonia.

Ainda em 2017, a Telebras desenvolveu projetos de atualizagdo e melhoria continuada da rede, entre
eles o inicio do projeto Inner Core que prevé a ampliagio do Core de rede IP/MPLS com capacidade de
até 3,2Tbps, com conclusdo prevista para maio de 2018.

Foram também concluidos projetos visando a melhoria da infraestrutura, como a troca de bancos de
baterias e implantagdo de grupo motor gerador em estagdes Telebras, garantindo assim a aumento da
disponibilidade da sua rede.

A rede Telebras teve aumento de sua cobertura ampliada em 2017. Em 2016, atendia diretamente 462
municipios e 180 indiretamente. Em 2017 a empresa passou a atender 469 municipios diretamente,
mais 1055 municipios atendidos indiretamente por provedores parceiros, com abrangéncia de aproxi-
madamente 63% da populacdo brasileira.

ATENDIMENTOS EM 2017:

ATENDIMENTO POR MEIO DE PARCEIROS:
Provedores: 195

Municipios: 1.055

Populagao: 48.220.675 habitantes

ATENDIMENTO DIRETO PELA TELEBRAS:
Municipios: 469
Populagao: 82.501.138 habitantes

ACRESCIMO DE 140 % NO NUMERO DE ATENDIMENTOS (em relagdo a 2016)
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Evolucao da Rede de Telecomunicacoes

SGDC — Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicacoes Estratégicas

A Telebras esta presente em 27% dos municipios brasileiros com sua rede terrestre. Com a entrada em
operagdo do SGDC, sua cobertura atingira todo territério nacional, incluindo Fernando de Noronha e as
duzentas (200) milhas nauticas na regidao da Amazonia Azul.

Com o langamento do satélite realizado em maio de 2017, o Brasil declara independéncia as comunica-
¢Oes militares e de governo, e ainda levara internet de banda larga para locais até hoje nao atendidos por
qualquer forma de comunicagao, por falta de infraestrutura.

A Telebras iniciou a operagdo e o controle do SGDC em 12 de julho de 2017; desde entdo, o artefato pas-
sou por um periodo de maturagdo em drbita até novembro de 2017, culminando com o licenciamento da
estagdo de controle espacial em Dezembro de 2017 desta feita se tornando apto a prestagao de servico.

Para exploragdao comercial, a Telebras firmou acordo de parceria com a empresa americana ViaSat. O
acordo prevé o complemento da infraestrutura Telebras e uso do know-how da nova parceira para entre-
ga de projetos governamentais, como o Banda Larga para Todos, GESAC e Banda Larga nas escolas bem
como a comercializagdo ao publico em geral. A prestagdo do servico em banda larga para atendimento
dos primeiros clientes ocorrera em abril de 2018.
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Evolucao da Rede de Telecomunicacoes

(continuacao)

Cabo Submarino Brasil- Europa

EllaLink: Um cabo direto de
54 TOpS, 0eSiNa0o 3 promover
M3Or .":l_"‘;fJC¢-}:) entre Brasil e
Europa

Além de outras questdes, o principal motivo para a constru¢do do cabo submarino que ira interligar a
América do Sul a Europa é o interesse de trafego de dados entre os dois continentes, que atualmente de-
pende de passagem pelos Estados Unidos

O projeto é uma iniciativa da Telebras e da espanhola Ellalink e prevé o lancamento de 5.600 km de cabo
submarino entre Fortaleza (CE) e Sines (Portugal), com capacidade de 54 Tbhps.

A empresa que fara a construgao do cabo submarino foi selecionada em 2017 e devera iniciar sua implan-
tacao no segundo semestre de 2018, com previsdao de 24 meses para sua conclusao
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Operacao da Rede e Tecnologia da
Informacao

Operacao

A Operagdo e Manutencdo da rede nacional de telecomunicagcdes da Telebras compreende a
manutengao da planta em campo, com equipes distribuidas em todo o territério nacional e o Centro
Integrado de Geréncia de Rede — CIGR/NOC, localizado em Brasilia, responsavel pelas atividades de
monitoramento, desempenho e andlise de trifego, tratamento e escalonamento de incidentes,
aceitagcdao de estagles, gestdao de mudangas, ativagdo, configuracdo e gerenciamento proativo de
clientes e circuitos de rede, com os respectivos niveis de servigo.

O volume de equipamentos atualmente gerenciados na rede da Telebras é de 2.466 elementos (dados
de dezembro de 2017), um crescimento de 33,5% em relagdao ao ano anterior (1.845 elementos em
dez/16), o que demonstra a complexidade operacional da planta da rede nacional de longa distncia
(Backbone) e das redes metropolitanas, pela tecnologia.

Seguranca da Informacao e Comunicacoes

Neste ano focamos na conscientizacdo interna, utilizando e-mail, intranet e treinamento, com
apresentagdes sobre metodologia, regulamentages e obrigagdes da Administracdo Publica Federal,
engenharia social e os principais ataques na internet.

A Equipe de Tratamento a Incidentes em Redes de Telecomunicagdes - ETIR continua em operagao e
atua principalmente no tratamento e notificagdo dos incidentes de seguranca. Foram implantados
diversos controles de seguran¢a em toda a rede interna e de telecomunicagdes.

Tecnologia da Informacao

No ano de 2017 deu-se continuidade ao amadurecimento dos processos de TIC (Tecnologia da
Informagao e Comunicagao), buscando a evolugdo dos processos de governanga e gestdo, visando as
acOes preditivas, ndo reativas, e o atendimento continuo no aperfeicoamento dos negodcios da
Companbhia.

Entre as iniciativas executadas, destacam-se:

¢ Sistema SAP CRM (Customer Relationship Management ou Gestdo de Relacionamento com o Cli-
ente), sistema de gestdo que envolve as relagdes comerciais, desde a identificagdo da oportunida-
de até a Central de Relacionamento, gerindo solicitagdes, reclamagbes e metas comerciais entre
outros. Entrou em opera¢dao no primeiro trimestre de 2017, com previsao de aperfeicoamentos
previstos para 2018.
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Operacao da Rede e Tecnologia da
Informacao

Tecnologia da Informacao

AgoOes Executadas (continuagao):

’

Cofre de Senha, que consiste na realizagao de verificagao dos acessos aos equipamentos de telecomu-
nicagoes e de tecnologia da informagao. Por meio desta ferramenta os acessos privilegiados ganha-
ram um novo grau de seguranca neste ano.

Sistema OSS (Operations Support Systems ou Sistemas de Suporte a Operagdo), projeto que integra
um conjunto de sistemas, que auxiliardo no monitoramento, controle e gestao de toda a rede de Te-
lecomunicacdes da TELEBRAS. Este projeto possuiu as seguintes disciplinas: Gestao de Inventario,
Gestdo de Falhas, Gestdo de Desempenho, Tratamento de Incidentes/Problemas, Gestdo de Mudan-
¢a, Gestao de Ordem Técnica. Varios médulos foram implantados e estdo em amadurecimento.

Configuragbes para o atendimento do e-Social, que foram implementadas para atender as legislacGes
que entrarao em vigor em 2018, envolvendo a integra¢ao da comunicagao dos dados de pessoal com
varios 6rgdos da administragao.

Implantagdo de equipamentos de seguranga da rede denominado Firewall, através de solugao NGFW
(Next-generation Firewall ou Firewall de préxima gerag¢do), que traz uma inspe¢dao mais profunda,
além da inspecao e do bloqueio de protocolos.

Além disso, outros sistemas foram implantados ou sofreram aperfeicoamentos. Dentre estes, destaca-se

o trabalho desenvolvido na evolugdo continua do Sistema de Gestao Integrado (SAP).

Outra a¢ao importante foi a disponibilizacio de uma nova solugdo denominada Portal de Clientes.
Através desta ferramenta os clientes podem acompanhar a disponibilidade dos seus circuitos, assim

como os protocolos gerados no Call Center, dando mais transparéncia ao servigo. Esta solugdo agrega
valor e qualidade aos servigos prestados pela Telebras aos seus clientes.
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Contencioso Juridico e Gestao de Riscos
Processuais

A atuagdo contenciosa subdividiu-se em outros dois campos: (i) reativamente, na defesa dos
interesses da Telebras em quaisquer tribunais; e (ii) pré-ativamente na reandlise dos processos
judiciais e administrativos da Companhia, na revisao dos valores de contingéncia, dos progndsticos de
perda, a readequagado ou ratificagdo da condugao processual de cada feito e, por vezes, a redefinicao

de estratégias.

Com intuito de aprimorar a gestdo relativa as contingéncias e provisoes juridicas, bem como elaborar
e acompanhar as pericias judiciais realizadas em processos em que a Telebras figura no polo ativo e
passivo, a Companhia deu continuidade aos trabalhos desenvolvidos pela subarea constituida no
exercicio de 2014 — Gestdo de Riscos Processuais —, que tem como objetivo: (i) analisar, juntamente
com os advogados responsdveis pelo caso, o tipo de tratamento contabil que devera ser atribuido a
cada processo judicial e/ou administrativo; (ii) acompanhar, avaliar, atuar e emitir pareceres técnicos
sobre laudos periciais relativos aos processos que envolve a Companhia; e (iii) tratar e gerir as

informagoes referentes as contingéncias e provisoes judiciais.

Movimentacao dos Processos Judiciais e Administrativos

No fechamento do més de dezembro de 2017, a Telebras atuava no polo passivo perante 1.527 agoes
judiciais de natureza, civel/societdria, trabalhista e tributaria, nos diversos tribunais do pais, com
redugao em relagdo as 1.704 agoes auferidas em 31 de dezembro de 2016.

0 acompanhamento e gestdo dos respectivos processos sdo realizados pelas areas “Civel /Societario”
(trabalhos consolidados pelos nucleos civel estratégicos, civel de massa e civel trabalhista),
“Trabalhista” (trabalhos consolidados pelo ntcleo trabalhista) e “Tributario” (trabalho consolidado

pelo nucleo tributario), conforme destacado a seguir:
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Movimentacao dos Processos Judiciais e Administrativos (continuagao)

. Pagina 25

posicao em 31122016

posicao em 31122017

EXPECTATIVA DE PERDA OTDE PROC OTDE PROC
PROVAVEL 105 98
ATEUM AHO 62 53
DIREM O CiVEL/SOCIET 53 44
DIREM O D0 TRABALHD 7 7
DIREIT O TRIE. FEDERAL 2 2
MAIS DE UM ANO a3 45
DIRE O CiVEL/SOCIET 26 25
DIREM O 00 TRARALHO 15 18
DIREM O TRIE. FEDERAL 2 2
possivEL 1.198 1118
ATE LM ANO 357 320
DIREM O CiVEL/SOCIET 351 313
DIREM O D0 TRABALHD 3 4
DIREI O TRIE. FEDERAL 3 3
MAIS DE UM ANO 841 798
DIREM O CiVEL/SOCIET 790 721
DIREM O D0 TRABALHO 45 73
DIREM O TRIE. FEDERAL B 4
REMOTO 401 311
ATELUM AMO 285 182
DIRE O CiVEL/ASOCIET 277 175
DIREM O D0 TRABALHD 7
DIREM O TRIE. FEDERAL 0 a
MalS DE UM AND 116 129
DIREM O CiVEL/SOCIET a9 109
DIREM O D0 TRABALHD 17 19
DIREI O TRIE. FEDERAL 0 1
[ruT.n.L GERAL 1703 1.527
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Contencioso Juridico e Gestao de Riscos
Processuais

Acompanhamento e Avaliacao das Provisoes Judiciais

Atualmente, a Companhia possui provisdo apenas para os valores relativos aos processos que estdo

classificados no critério de expectativa de perda “provavel”, conforme normativos contabeis.

Durante o ano de 2017, foram registradas movimentagGes nas contingéncias da Companhia, que

estao demonstradas na tabela abaixo:

£ it 25
posgmoem 3112 XHE poscicem ILIIIET
EXPECTATIVADE FERDA  CONTING. | ADICAO (=] RS ) BADIA {4 RS ANISTE {+ RS} AUSTE |- 0S| TRansForfr ) vamwon | mmos | conmne
PROVAVEL 423 75 2 [ 7078 0 &80 4287 a5 737
ATE LM AN 17763 75 2 0 E¥ o 16 1617 19 735
DIR. CIVEL/SOOET 1359 : : [ 1 0 23 1303 15558
DILDOTAMALKG 281 71 0 o 2 o 13 x7 2%
2@ o i o o 0 13 i a3
WIATSTIE LI ANGS 25541 530 0 Gam 7038 0 364 22
13771 1 a sas sa o s 2135
5503 52 0 0 s o 33 5754
. a1 a 1 o [ D 1 1 a2
possivEL 61704 4300 1 16 19 191 1317 .56 70707
ATEUM AND 15040 m [ [ 13 ] 1049 4127 52016
D : 24865 2 0 0 1 o 2 2 457 27 35
D 33 1 o p p o a 2 a
D 2113 F g 0 0 o 7as 2354 24 g
MATS DE LM AND 15553 467 it 185 et 58 1723 18 782
DI CIVEL/SOOET 10121 23 2 16 227 2 % 1ma 10 663
DIRL DO TRARM HO 1113 3 ms 7 0 &7 i 39 &74 £am4
Dif TRIG. FEDEAAL 213 i 0 o st 2 a1 1135
REMOTO m Er [ 0 P ET 1064 5905
ATELIM AND 2303 5o ] 0 a 0 35 201 2358
DI CIVEL/SOOET 223 F g o 20 o 3 w7 22a1
Dif. DOTRARALHO 53 5 o o 1 0 a 1 17
DIR TAIE. FE a a a 2 2 o 2 : ¢
WIS DE LIMAND 15019 am 0 0 624 1t 358 2862
DI C1VEL/SOET 17213 200 0 0 157 o 19 2 5
DI% DO 177 73 i o = i 11 169
Di% TRIE. FEDERAL i i [ i i 1na1 T 3
TOTAL GERAL wein | sema e gopd | som o | 2m0 o | 1esaes |
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Contencioso Juridico e Gestao de Riscos

Processuais

Acompanhamento e Avaliacao das Provisoes Judiciais

(continuacao)

As andlises detalhadas anteriormente tém como objetivo demonstrar a evolugdo da provisdo juridica

(expectativa de perda provavel) referente aos processos judiciais e/ou administrativos da Companhia.

Do acompanhamento total da provisao realizada pela Geréncia Juridica, observou-se uma evolugao na

expectativa de perda provavel, entre os meses de dezembro/2016 e dezembro/2017 na importancia
liquida de RS 5.480 mil. Tal valor se deve, em sua maior parte, aos juros e corre¢des monetarias do

periodo.

No que diz respeito aos depdsitos, a companhia possui depdsitos judiciais e/ou recursais relacionados

aos processos civeis/societarios, trabalhistas e tributarios. As composi¢cdes dos depésitos vinculados

(expectativa de perda provavel) e ndo vinculados as contingéncias passivas, no ano de 2017, estdo

assim distribuidas:

S ST SE LS LR ST TE LS
EXPECTATIVA DE PERDA DEPOSITOS | ADICAD (+) RS [ BADA |-} RS AJISTE (+) RS | RESGATE |-} RS TRANSF CPLP! AR MON DEPOSITOS
DIRETD OVEL/SOCIETARID a0 B o ] o 2102
CIROULANTE a 6 (1] o 232 470
VINCULADD 15 2 28 o o 71
NADVINOULADD 3 3 28 o 232 200
NED CIRCULANTE 8L o (1] o =2 1632
LaDO pi o o 15 o o 2 g
NADVINOILADD =303 2 o 223 o P 1530 2E.15E
DIREMO DO TRABALHO 2AED 243 113 ] 13 o IEE TE6a
CIRCULANTE 253 108 o 1] o o 25 416
a7 ] o o 3] s} 73 353
12 12 o %] o 0 2 32
2176 135 113 ] 13 i} 263
1903 as 77 s o o 247
NAOVINOILADD 273 = EE -33 13 o 12
DIREMO TRIBUTARIO 1373 o o ] (] 0 BB
CIROULANTE 3 o o o (] D 2 38
VINCULADD = a o o o 3] 2 38
NADVINQUILADD o o o o o o 0 o
NED CIRCULANTE 12E7 0 o (i} (] 0 BE 1372
VINCULADD o o o o o i o o
ADVINOULADD 1287 o o o o + BE 1372
TOTAL GERAL 37785 283 110 0 13 o 2ATE apA15
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Contencioso Juridico e Gestao de Riscos
Processuais

Acompanhamento e Avaliacao das Provisoes Judiciais  (continuacao)

Os depésitos judiciais e/ou recursais sio acompanhados pela Geréncia Juridica mensalmente. Isso
facilita o controle ao final de cada exercicio financeiro, de forma a divulgar as informacgdes requeridas

pelos usuarios internos e externos da Telebras.

Diante de todo o exposto, conclui-se que no fechamento do més de dezembro/2017, a Companhia
possuia registrado no seu passivo, provisdo no montante de RS 48.786,7 mil, sendo que 40,4% (RS
19.735 mil) estavam classificados com expectativa de encerramento de curto prazo e 59,5% (RS
29.051,7 mil) no longo prazo.

Por fim, ressalta-se, ainda, que no fechamento do més em referéncia, a Companhia possuia depdsitos
judiciais e/ou recursais na importancia de RS 40.414,8 mil, dos quais, 15,5% (RS 6.273 mil) referem-se
aos depdsitos vinculados a provisdo, e 84,5% (RS 34.142 mil) estdo relacionados aos depésitos ndo
vinculados a provisdo, ou seja, depdsitos judiciais e/ou recursais referentes aos processos

classificados na expectativa de perda possivel ou remota.
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A Telebras encerrou 2017 com um Quadro de Pessoal composto por 417 empregados, distribuidos

conforme tabela abaixo:

Quantitativo de Pessoal

SituacSo em 31/12/2017

Quadro Efetivo 283
Frmpregados (Sede + Escritdrios Regionais) | Livee Pravim ento 71 359
Reguisitados 5
Frmpregados Cedidos AN.ATELN iy 58
Dem ais Droaos 14
Total 417

A Tabela abaixo apresenta o comparativo entre a situacdo de 31 de dezembro de 2016 e 31 de

dezembro de 2017.
Quantitativo de Pessoal Por Situagio 2016 2017
Cuadro Efetivo 330 341
Livie Provim ento RS 71
Cedidos de Outros Org8os 5 5
Quantitativo Total 400 417

Observa-se que o Quadro de Pessoal referente ao ano de 2017 sofreu um acréscimo de 4,25% em

relagdo ao exercicio anterior. Até 31 de dezembro de 2017, as admissdes e desligamentos ocorreram

da seguinte forma:

Admissdes em 2017 Cuanticdade
F=pecialistas em Gestio de Telecomunicagdes (EGT-nivel superiar 33
Técnicos em Gestao de Telecomunicagtes (TGET-nivel madio) 0
| ivre Provim ento 15
Hequisitados 2
TOTAL 50
Desligamentos em 2017 Quantidacde
. Sede + ERs 19

Ffetivo Codidos 7 21
| ivre Provim ento 9
Fequisitados 2
TOTAL 33

Pagina 29



| 72 TELEBRAS

Gestao de Pessoas

Quadro de Pessoal e Remuneragao (continuag3o)

A remuneragdo paga a dirigentes observou os critérios estabelecidos na legislacdo vigente, e a
orientac¢ao da Secretaria de Coordenac¢ao e Governanga das Empresas Estatais - SEST, em cumprimento
ao disposto no Art. 40, inciso VI, alinea ‘i’ e inciso XlI, do Decreto n? 8.818/2016, bem como no Art. 27,
paragrafos 12 e 22, do Decreto n2 8.945/2016.

Para os dirigentes, a maior remuneracio, relativa ao més de dezembro de 2017, foi de RS 38.748,78.

No exercicio de 2017, a maior e a menor remuneragdo paga a empregados do quadro de pessoal da
empresa, relativa ao més de dezembro, foi de R$ 29.659,16 e RS 2.391,46, e a remunera¢io média foi
de R$ 11.045,14.

Acordo Coletivo de Trabalho

O Dissidio Coletivo, publicado no Diario Eletrénico da Justica do Trabalho no dia 31/07/2017,
apresentou clausula de reajuste da tabela salarial na ordem de 8,10% e vigéncia a partir de 1 de
novembro de 2016 (data-base da categoria).

O ACT relativo ao periodo de 1 de novembro de 2017 a 31 de outubro de 2018 encontra-se em fase de
negocia¢ao entre a Telebras e o SINTTEL-DF.

Concursos Publicos

0O 22 Concurso Publico foi realizado em 2013 e venceu em 06/05/2017, para provimento de 75 vagas
declaradas em Edital, sendo 27 Especialistas em Gestao de Telecomunicagées (EGT-nivel superior), para
Brasilia e 44 para os Escritorios Regionais e 4 Técnicos em Gestao de Telecomunicagbes (TGT — nivel
médio) para Brasilia.

No total, deste concurso, foram admitidos 189 (cento e oitenta e nove) concursados classificados, dos
quais 62 (sessenta e dois) ja se desligaram.

Em 2015, a Telebras realizou o 32 Concurso Publico para provimento de 41 vagas declaradas em Edital,
sendo 37 Especialistas em Gestdo de Telecomunicag¢des (EGT-nivel superior) e 4 Técnicos em Gestdo de
Telecomunicagoes (TGT — nivel médio), todas em Brasilia.

No periodo de 2015 até o final de 2017, foram admitidos 92 (noventa e dois) candidatos classificados,
dos quais 15 (quinze) ja se desligaram.

No ano de 2017 foram admitidos 32 candidatos classificados. O Concurso Publico 2015 foi renovado

por mais 02 (dois) anos, com novo vencimento em 16-02-2020.
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Gestao de Pessoas (continuacio)

Avaliacao de Desempenho

O Programa de Avaliagdo de Desempenho por Competéncias e Resultados realizado em 2017 teve
como objetivo o desenvolvimento dos colaboradores em sua carreira e esteve relacionado ao

desempenho no periodo de junho a outubro de 2017.
No ano de 2017 foram concedidas promogoes horizontais por antiguidade e por mérito.

Participaram da Avaliacdo 353 empregados, sendo 296 elegiveis. Ao final, 58 empregados foram
contemplados com progressdao horizontal por antiguidade e 89 por mérito. Dentre os empregados
eleitos a promogao horizontal por mérito, 18 foram contemplados com 2 niveis salariais e os demais

com 1 nivel salarial.

Capacitacao

O indicador de capacitagdo de 2017 resultou em uma média de 18,53 horas/ano de capacitagdo por
empregado, contabilizadas as horas de capacitagao de Janeiro a Dezembro em relagdao a média de

empregados do ano.

Abaixo o grafico 1 apresenta o indicador de horas médias mensais de capacita¢dao por empregado em

2017:
Quantidade média de horas de capacitagao por
empregado por més
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Licitacoes e Contratos

Em 2017, ocorreram contrata¢gdes de aquisicio de bens, produtos e servi¢os, no valor de RS 692,2
milhGes, distribuidos conforme tabela abaixo:

[contrato de Aquisicdes por Modalidades - 2017 RS mil %
L olesEo Ata de Registro de Preco 549 0,12%
Concorrencia 50,917 7, 36%
Cotagio Eletrdnica 36 0,01%
Dispensa 19.158 2,7
Inexigihilidade 30.606 4,42%
Regime Diferenciado de Contratagdes 193,646 28,84%
Fregio Eletrdnico 364.075 52,59%
Sisterma de Registro de Pregos 26.965 3,90%
TOTAL 692.255 100,00%

Os casos de inexigibilidade ou dispensa de licitagdo explicam-se pelas contratagées por notdria
especializagdo, como, por exemplo, no caso da maioria das capacitacbes dos colaboradores;
inexisténcia de concorréncia, como no fornecimento de energia elétrica e extensdes de rede elétrica;
além de contratagdes referentes a atividade-fim da Companhia, quando a licitagdo for obice
intransponivel a atividade empresarial.

Auditoria Externa — Instrucao CVM N° 381/03, de
14/01/2003

Oportunamente, ressalta-se que, em consonancia com o Parecer Juridico da Controladoria-Geral da
Unido n2 55/2012/ASJUR/CGU-PR, datado de 04 de abril de 2012, corroborado pelo Parecer Juridico
interno n? 017/2012/1200/GJRL, tendo em vista que a andlise das demonstracées contabeis por
auditoria independente nao é considerado servigo continuado, a teor do que conceitua a Instrugdo
Normativa/MPOG n2 02, de 30 de abril de 2008, anualmente faz-se necessaria a contratagdo de nova
empresa especializada. Deste modo, em aten¢do aos termos da Instru¢io CVM 381/03, a Telebras
esclarece que, para o exercicio de 2017, contratou a empresa Taticca Auditores Independentes S/S, a
qual prestou servicos de auditoria independente das demonstragées contdbeis, ora apresentada ao
mercado.
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Declaracao dos Diretores Sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes e Declaracao dos Diretores Sobre as

Demonstracoes Contabeis

Em atendimento ao disposto no art. 25, paragrafo 12, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n2 480, de 07 de
dezembro de 2009, os Diretores da Telecomunicag6es Brasileiras S.A. — TELEBRAS —, inscrita no CNPJ n2
00.336.701/0001-04, declaram:

(1) baseados em seus conhecimentos, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussoes
subsequentes sobre os resultados de auditoria, que concordam com as opiniGes expressas no relatério
elaborado pelos auditores da empresa Taticca Auditores Independentes S/S, emitido em 28 de
fevereiro de 2018, ndo havendo qualquer discordancia com relacdo as Demonstracdes Contabeis
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017.

(ii) revisaram o relatério dos referidos auditores sobre as Demonstragdes Contabeis relativas ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, da Telecomunicagdes Brasileiras S.A - TELEBRAS e
baseados nas discussdes subsequentes concordam que tais Demonstragées, refletem adequadamente
em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira correspondente ao exercicio

anresentado.

Relacionamento com os Auditores Independentes

Na contratagdo desses servigos, as politicas adotadas pela Companhia fundamentam-se nos principios
que preservam a independéncia do auditor. Esses principios consistem, de acordo com os padroes
internacionalmente aceitos, em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho; (b) o auditor
nao deve exercer fungdo de geréncia no seu cliente; e (c) o auditor ndo deve representar legalmente os
interesses de seus clientes.

A Taticca Auditores Independentes S/S declarou que a prestacdo dos servigos foi feita em estrita
observancia das normas contabeis que tratam da independéncia dos auditores independentes em
trabalhos de auditoria e ndao representaram situagao que poderiam afetar a independéncia e a

objetividade ao desempenho de seus servigos de auditoria externa.
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Conclusao

A partir da apresentacdo de um ano em que a Telebras fez histéria com o langamento do
primeiro Satélite Brasileiro, podemos concluir esta etapa ja visualizando um 2018 com
perspectivas de avango e progresso no nosso proposito maior, que é conectar o Brasil.

A principal missdo da Telebras é fazer com que haja desenvolvimento econdmico e social,
através de um sistema igualitario e uniforme de acesso a internet de qualidade. Foi neste
sentido que a Telebras idealizou o SGDC-1, que vai alcangar todas as regides do Brasil,
inclusive as mais remotas.

A idealizacdo e a concretizagdo de todas as etapas do Projeto permitem um avang¢o no
cumprimento das politicas publicas relacionadas com os programas PNBL e Internet para
Todos.

Para 2018 ja se anuncia uma nova incorporacdo dos aportes de capital ja realizados, no
montante de RS 1,3 bilhdo. Desta forma a empresa vem reescrevendo novos capitulos de sua
histéria, e acompanhando a convergéncia tecnoldgica para dar sequéncia ao projeto de se
tornar uma empresa de referéncia para o setor.

Esta é a Telebras, a Estatal brasileira que se reinventou com o passar do tempo e chega altiva
aos seus 45 anos de histdria.

Temos a missao de ser uma empresa de ponta, de tecnologia e inovagdao, e o caminho vem
sendo trilhado, com seriedade, maturidade, energia e seguranca.

A ADMINISTRACAO

Pagina 34



Demonstragoes contabeis individuais

TELECOMUNICAGOES BRASILEIRAS S.A - Telebras

Em 31 dezembro de 2017 e 2016



Conteudo

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes

contabeis de 2017 2
Balangos patrimoniais 7
Demonstragdes dos resultados 8
Demonstracoes dos resultados abrangentes 9
Demonstragoes das mutagées do patriménio liquido 10
Demonstragoes dos fluxos de caixa 11
Demonstragées do Valor Adicionado 12
Notas explicativas as demonstragdes contabeis 13 - 81
Parecer do Conselho de Administragao 82
Parecer do Conselho Fiscal 83
Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragées Contabeis 84
Declaragao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores 85

Independentes



@ TATICCA Auditores Independentes S.S.
Av. Nove de Julho, 5966 2° andar Cj. 21
01406-200 Jardim Paulista - Sao Paulo — SP

Audit / Tax /Corporate Finance / Advisory Tel.: 55 11 3062-3000 - www.taticca.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
contabeis

Aos Diretores, Conselho de Administragéo e Acionistas da
TELECOMUNICACOES BRASILEIRAS S.A. — TELEBRAS
Brasilia - DF

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da TELECOMUNICACOES BRASILEIRAS S.A. -
TELEBRAS (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagcbes do patriménio
liguido das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do TELECOMUNICACOES BRASILEIRAS
S.A. - TELEBRAS (“Companhia”) em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

Conforme descrito na nota explicativa as demonstracdes financeiras n° 5.2, em 31 de dezembro de
2017 o contas a receber inclui provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, registrada de acordo com
a estimativa das perdas aplicado aos valores vencidos por faixa de vencimento e considerados como
criticos. A mensuragéo, o reconhecimento contabil como uma provisdo e a respectiva divulgagéo
requerem julgamento da Companhia na andlise da adequagédo deste critério frente ao cenario
econdmico atual com o aumento das taxas de inadimpléncia no mercado. Devido a relevancia dos
valores em atraso e as incertezas inerentes a estimativa da provisdo para perdas em créditos de
liquidagédo duvidosa que podem impactar significativamente o montante de provisdo reconhecido nas
demonstragdes financeiras, consideramos esta estimativa como um assunto significativo para
auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos incluiram a avaliagao do desenho e da implementacao dos controles internos.
Com relagéo ao valor recuperavel dos saldos das contas a receber em 31 de dezembro de 2017,
analisamos a adequacgao da determinagao das perdas por redugéo ao valor recuperavel, avaliando as
premissas adotadas pela Companhia em comparagdo a dados histéricos e a recebimentos apés a
data-base, assim como a razoabilidade da politica contabil adotada, incluindo a avaliagdo do
julgamento sobre a determinagao dos montantes a serem registrados como provisao e se o julgamento
foi aplicado de forma adequada e consistente durante o periodo apresentado. Adicionalmente,
avaliamos a adequacgao das divulgagdes efetuadas nas demonstragdes financeiras.

Reconhecimento de receita nao faturada (unbilled)
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O reconhecimento de receita na industria de telecomunicagdes é considerado um risco inerente,
porque o processo envolve sistemas complexos de faturamento, que processam grandes volumes de
dados, com uma combinagdo de diferentes produtos vendidos. As receitas sao reconhecidas
mensalmente, através do faturamento, e as receitas a faturar entre a data de faturamento e o final do
més (ndo faturado - unbilled) séo identificadas, processadas e reconhecidas no més em que o servigo
foi prestado. Os calculos de receitas néo faturadas do més anterior sdo estornados e um novo calculo
de nao faturado (unbilled) é feito a cada més corrente. Eventuais problemas no calculo dessa
estimativa podem impactar de forma relevante as demonstragdes contabeis da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: Entendimento e avaliagdo da estimativa
adotada pela administragdo da Companhia para determinagéo da receita incorrida ainda nao faturada
no final do exercicio (unbilled), bem como comparagédo dessa estimativa com a receita efetivamente
faturada do més subsequente apoés o fechamento (faturado - billed); e a adequagdo das divulgagdes
apresentadas em nota explicativa.

Ativo Imobilizado e Intangivel e Analise de Recuperabilidade (Impairment)

A Companhia possui registrado o montante de R$ 2.683.307 mil de imobilizado e R$ 19.371 mil de
intangivel em 31 de dezembro de 2017, conforme notas explicativas 12 e 13, respectivamente, nas
demonstracdes contabeis. A Administragado avalia anualmente o risco de impairment de seus ativos. A
avaliacdo quanto a recuperabilidade do ativo imobilizado e intangivel e a definicao da Unidade
Geradora de Caixa (UGC) incorpora julgamentos significativos em relagdo a fatores associados a
prestacao de servigo futuro e premissas econdmicas como taxa de desconto e taxas de inflagao.
Devido a relevancia do ativo imobilizado e intangivel e o nivel de incerteza para a determinagédo do
impairment relacionado, que pode impactar o valor destes ativos nas demonstra¢des contabeis, e por
isso consideramos este tema um assunto significativo para a auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: Entendimento e avaliagado dos processos
de avaliagdo e adequacgao da divulgagao; capitalizagdo do imobilizado e intangivel através de teste
documental em base amostral das movimentagbes dos bens tangiveis e intangiveis; avaliagdo da
razoabilidade das premissas utilizadas na analise de recuperabilidade.

Enfase
Tributos a Recuperar

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 06, a Companhia mantém registrado na rubrica Tributos
a Recuperar, no ativo circulante e nao circulante em 31 de dezembro de 2017 o montante de
R$296.689 mil. Esse valor decorre de impostos a recuperar, originarios, principalmente, de retengdes
de imposto de renda na fonte, cuja realizagdo ocorrera pela geragao futura de resultados tributaveis,
por meio dos quais sera possivel a sua compensagao. Ainda conforme mencionado na Nota Explicativa
n° 06, do montante dos Tributos a Recuperar, a Companhia, por meio de Termo de Transacéao e Outras
Avengas, cedeu parcela dos direitos crediticios de natureza tributaria existente a época do acordo, cujo
valor, em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 135.549 mil. Referido crédito encontra-se sub judice na 92
Vara da Sec¢do Judiciaria do Distrito Federal, nos autos da Acgdo Civil Publica — ACP n° 21032-
95.2011.4.01.3400 — Decisdo n° 202/2011-A, de 08 de abril de 2011. Nossa conclusdo ndo contém
modificagdo em fungdo deste assunto.

Investimentos

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 1.2, em reunido realizada em 01 de junho de 2017,
Assembleia Geral Extraordindria-AGE da Telebras aprovou a incorporagéo da subsidiaria integral
Telebras Copa S.A.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 11, a Companhia participa do capital social das coligadas
Visiona Tecnologia Espacial S/A, com 49%; Cabos Brasil Europa S/A, com 35%; e EllaLink Spain S/A,
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com 35%. As demonstragbes contabeis de 30 de setembro de 2017 destas coligadas foram
examinadas por outros auditores independentes. O relatério dos auditores relativo a Visiona
Tecnologia Espacial S/A, datado de 21 de fevereiro de 2018, foi emitido contendo énfase quanto ao
fato de parte significativa dos saldos e transagbes da Companhia ocorrem com partes relacionadas, e,
portanto, o resultado de suas operagdes poderia ser diferente caso essas transagdes fossem efetuadas
com partes ndo relacionadas. A opiniao do auditor ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Programa de Indenizagao por Servigos Prestados - PISP

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 15, a Companhia mantém registrado na rubrica
“Programa de Indenizagado por Servigos Prestados — PISP”, no passivo nao circulante o valor de R$
48.254 mil, apurado a partir da definicdo do universo dos Colaboradores que fariam jus a indenizagao
decorrente do Programa. Nossa conclusao ndo contém modificagdo em fungao deste assunto.

Recursos capitalizaveis

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 21, a Companhia mantém registrado na rubrica
“Recursos Capitalizaveis”, saldo de R$ 1.329.601 mil. Esse valor é decorrente de Adiantamento para
Futuro Aumento de Capital — AFAC concedido pela Unido, o qual vem sendo corrigido pela taxa SELIC
e sera utilizado em futuro aumento de capital em favor da Unido. Nossa opinido nao contém
modificacdo em fungao deste assunto.

Fase pré-operacional de projetos

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1, em consonancia com os seus objetivos institucionais,
a Companhia continua direcionando seus esfor¢cos no sentido de (i) intensificar a implantacéo da
infraestrutura necessaria ao Programa Nacional de Banda Larga — PNBL — Decreto 7.175/2010; e (ii)
ampliar sua carteira de clientes corporativos. Projetos Especiais também estdo no foco das agdes da
Telebras, sendo: (i) a aquisicao do Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicacdes Estratégicas
(Projeto SGDC); e (ii) o desenvolvimento do Projeto de Cabos Submarinos Internacionais. A conclusao
dos projetos em andamento e equipamentos em aquisigao e a consequente ampliagdo da capacidade
de geragao de receitas, por sua vez, dependem da capacidade da Companhia em continuar cumprindo
o cronograma dos projetos em andamento, bem como a obtengdo dos recursos financeiros
necessarios, quer seja de seus acionistas ou de terceiros.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, foram anteriormente
auditados por outros auditores independentes e emitiram o relatério datado em 24 de fevereiro de
2017, apresentado para fins de comparacdo, e ndo conteve qualquer modificacdo, mas conteve
paragrafos de énfases sobre os mesmos temas que estamos mantendo no presente relatorio.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées contabeis e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia & responsavel por essas outras informagbes que compreendem o
Relatério da Administragao.
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Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e néo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragcdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdao e da governancga pelas demonstragdes contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragbes contabeis livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragédo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido.

e O risco de nado detecgao de distor¢cao relevante resultante de fraude € maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.
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e Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagcbes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatoério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa
independéncia, incluindo quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Sao Paulo (SP), 28 de fevereiro de 2018.

TATICCA Auditores Independentes S.S.
CRC 25P-03.22.67/0-1

Aderbal Alfonso Hoppe
Sdcio
Contador CRC-1SC020036/0-8-T-SP
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Investimentos
Imobilizado

Intangivel

Total do Nao Circulante

Total do Ativo

Nota

O N O bA

10

8.2

8.2

11
12
13

TELECOMUNICAGOES BRASILEIRAS S.A - "TELEBRAS"
CNPJ 00.336.701/0001-04
Balangos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2017 2016
198.922 282.735
32.965 21.720
97.013 75.074
8.398 8.009
11.547 5.456
2.015 1.631
5.607 11.634
9.459 7.096
365.926 413.355
55.572 51.208
199.676 177.061
32.017 29.776
- 16.475
164 592
287.429 275.112
69.193 77.145
2.683.307 2.275.655
19.371 18.661
3.059.300 2.646.573
3.425.226 3.059.928

As notas explicativas sado parte integrante das demonstrag¢ées contabeis

Passivo
Circulante
Pessoal, Encargos e Beneficios Sociais
Fornecedores

Tributos Indiretos

Empréstimos e Financiamentos

Provisédo para Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais
Credores por Perdas Judiciais

Outras Obrigagbes

Total do Circulante

Nao Circulante

Tributos Indiretos

Empréstimos e Financiamentos

Provisédo para Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais
Credores por Perdas Judiciais

Provisdo Programa de Indenizagéo por Servigos Prestados
Credores Empresas de Telecom. Processos de Cisao
Grupamento de Agbes

Receitas Recebidas Antecipadamente

Recursos Capitalizaveis

Outras Obrigagbes

Total do Nao Circulante

Patrimoénio Liquido

Capital Social

Prejuizos Acumulados

Ajuste de Avaliagédo Patrimonial
Acdes em Tesouraria

Total do Patriménio Liquido

Total do Passivo

Nota

14
17
18
22
19
20
24

18
22
19
20
15

16
23
21
24

25

2017 2016
10.562 9.299
122,641 40.119
14.008 7.032
39.003 3.563
19.735 17.763
14.851 12.205
9.554 7.509
230.354 97.490
434 434
212.475 245.951
29.052 25.544
316.247 324.199
48.254 47.938
48.682 48.682
13.097 13.102
607.209 508.446
1.329.601  2.233.652
- 14.593
2.605.051 _ 3.462.541
1.594.667 263.145
(1.013.437)  (769.620)
8.702 6.483
(111) (111)
589.821 _ (500.103)
3.425.226 _ 3.059.928




TELECOMUNICAGOES BRASILEIRAS S.A - "TELEBRAS"

CNPJ 00.336.701/0001-04
Demonstragdes do Resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
Custos dos Servicos Prestados
Lucro Bruto

Receitas / (Despesas) Operacionais
Comercializagao dos Servigos

Despesas Gerais e Administrativas
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais
Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais

Resultado Financeiro
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras

Prejuizo Liquido do Exercicio

Prejuizo Basico e Diluido por Agdao em Reais:
Acdes Ordinarias — Basicas e diluidas

Nota 2017 2016
26 73.293 56.054
27 (193.246) (159.676)
(119.953) (103.622)
(91.616) (90.194)
27 (44.278) (20.407)
27 (74.224) (64.413)
11 23.899 (3.964)
28 2.987 (1.410)
15.476 4933
(12.489) (6.343)
Prejuizo Operacional antes do Resultado Financeiro (211.569) (193.816)
29 (32.248) (77.067)
22.972 10.631
(55.220) (87.698)
(243.817) (270.883)

256

(16,2556) (18,0713)
(16,2556) (18,0713)

Acdes Preferenciais — Basicas e diluidas

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis



TELECOMUNICAGOES BRASILEIRAS S.A - "TELEBRAS"
CNPJ 00.336.701/0001-04
Demonstragoes dos Resultados Abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2017 2016
Prejuizo do Exercicio (243.817) (270.883)
Outros Resultados Abrangentes 2.219 (10.460)
Itens que poderao ser Reclassificados para o Resultado: 2.219 (10.460)
Equivaléncia patrimonial sobre Outros Resultados Abrangentes
em Coligadas 1.809 (10.639)
Ganho com Instrumentos Financeiros - Ativos Financeiros
Disponiveis para Venda 384 179
Variagao Cambial sobre Investimentos no Exterior 26 -
Resultado Abrangente Total (241.598) (281.343)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis



TELECOMUNICAGCOES BRASILEIRAS S.A - "TELEBRAS"
CNPJ 00.336.701/0001-04
Demonstragao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Resultados Abrangentes Total:

Prejuizo do Exercicio

Outros Resultados Abrangentes:

Equivaléncia Patrimonial sobre Outros Resultados Abrangentes - Coligadas
Ganho com Instrumentos Financeiros - Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Transacgoes de Capital com Acionistas:

Aumento de Capital

Resultados Abrangentes Total:

Prejuizo do Exercicio

Outros Resultados Abrangentes:

Equivaléncia Patrimonial sobre Outros Resultados Abrangentes - Coligadas
Ganho com Instrumentos Financeiros - Ativos Financeiros Disponiveis para Venda
Variagao Cambial sobre Investimentos no Exterior

Saldo em 31 de dezembro de 2017

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis

Capi - Outros ~ Total do
apital Prejuizos Resultados Agoes em Patrimoénio
Social Acumulados Tesouraria -
Abrangentes Liquido
263.145 (498.737) 16.943 (111) (218.760)
- (270.883) - - (270.883)
- - (10.639) - (10.639)
- - 179 - 179
263.145 (769.620) 6.483 (111) (500.103)
263.145 (769.620) 6.483 (111) (500.103)
1.331.522 - - - 1.331.522
- (243.817) - - (243.817)
- - 1.809 - 1.809
- - 384 - 384
- - 26 - 26
1.594.667 (1.013.437) 8.702 (111) 589.821
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TELECOMUNICAGOES BRASILEIRAS S.A - "TELEBRAS"
CNPJ 00.336.701/0001-04
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Prejuizo antes do Imposto de Renda e Contribuigédo Social
Ajustes por:

Depreciacao e Amortizagéo

Provisdo/Rever. para Riscos Provaveis Trabalhistas, Civeis e Fiscais
Variagao Monetaria de Prov. para Riscos Provaveis Trabalhistas, Civeis e Fiscais

Equivaléncia Patrimonial

Encargos Financeiros sobre Adiantamento para Aumento de Capital

Provisdo para Programa de Indenizagao por Servigos Prestados
Variacao Monetéria/Juros de Credores por Perdas Judiciais
Variagdo Monetaria de Depésitos Judiciais

Perdas Estimadas com Créditos de Liquidagdo Duvidosa
Dividendos/Juros sobre Capital Préprio

Mutagdes Patrimoniais:
Contas a Receber de Clientes
Tributos a Recuperar
Depositos Judiciais
Pessoal, Encargos e Beneficios Sociais
Fornecedores
Receita Recebida Antecipadamente
Outras Contas Ativas e Passivas

Caixa Proveniente das Atividades Operacionais
Dividendos / Juros sobre Capital Préprio Recebidos
Pagamento de Juros de Empréstimos e Financiamentos
Pagamento de Causas Judiciais - Civeis
Pagamento de Acordos Judiciais - Principal
Pagamento de Acordos Judiciais - Encargos

Caixa Liquido Gerado/(Consumido) pelas Atividades Operacionais

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisi¢ao de Imobilizado / Intangivel
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Integralizagao de Capital em Coligada

Caixa Liquido Consumido pelas Atividades de Investimento

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Recebimento de Adiantamento p/ Futuro Aumento de Capital
Pagamento a Acionistas - Fragdo de Grupamento de Agdes

Caixa Liquido Gerado pelas Atividades de Financiamento

Variagao Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa

Demonstragao da Variagao de Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio
Variagao de Caixa e Equivalentes de Caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis

2017 2016
(243.817)  (270.883)
60.795 49.311
601 (4.063)
4.962 11.546
(23.899) 3.964
27.861 51.258
16.292 5.756
15.620 23.686
(2.478) (2.486)
24.534 248
(87) (75)
124.201 139.145
(13.342) (6.283)
(43.234) (58.821)
(152) (83)
1.263 1.051
54.362 (51.239)
98.763 117.846
5.070 2.480
102.730 4.951
87 75
(7.511) (7.413)
(83) (6.845)
(5.746) (9.685)
(15.180) (24.892)
(28.433) (48.760)
(45.319) _ (175.547)
(256.131)  (476.955)
(164) (2.366)
(1.174) -
(257.469)  (479.321)
218.980 685.698
(5) (5)
218.975 685.693
(83.813) 30.825
198.922 282.735
282.735 251.910
(83.813) 30.825
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TELECOMUNICAGOES BRASILEIRAS S.A - "TELEBRAS"
CNPJ 00.336.701/0001-04
Demonstragdes do Valor Adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2017 2016

Receitas 110.657 93.671
Prestacao de Servigos 98.136 72.762
Outras Receitas 16.913 4.894
Construgao de Ativo Proprio 20.142 16.263
Perdas Estimadas com Créditos de Liquidagao Duvidosa (24.534) (248)
Insumos Adquiridos de Terceiros (75.892) (67.492)
Custos dos Servigos Vendidos (46.970) (49.670)
Materiais (119) (154)
Servigos de Terceiros (6.932) (7.683)
Servigos Técnicos Administrativos (10.174) (7.986)
Perdas (10.130) (4)
Outras Despesas (1.567) (1.995)

Valor Adicionado Bruto 34.765 26.179
Retengoes (60.795) (49.311)
Depreciacao (58.403) (46.777)
Amortizacdo (2.392) (2.534)

Valor Adicionado Liquido Produzido (26.030) (23.132)
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia 41.790 15.090
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 23.899 (3.964)
Receitas Financeiras 10.711 11.976
Aluguéis 7.093 7.003
Dividendos 87 75

Valor Adicionado Total a Distribuir 15.760 (8.042)
Distribuigcao do Valor Adicionado 15.760 (8.042)
Empregados 92.247 77.187
Remuneragéao Direta 46.791 43.762

FGTS 4.579 4977
Beneficios Sociais 10.482 9.287
Outros Encargos Sociais 13.364 13.181
Programa de Indenizagéo por Servigos Prestados 16.292 5.756
Mao-de-Obra Temporaria - Servigos Prestados - PF 739 224
Impostos, Taxas e Contribuigoes 34.453 41.602
Federais 6.076 16.468
Estaduais 28.128 24.859
Municipais 249 275
Remuneracgao de Capitais de Terceiros 132.877 144.052
Remuneragao do Capital de Terceiros 55.131 86.432
Aluguéis, Locacgoes e Licenca de Uso 50.954 48.455
Meios de Conexao e Transmissao 26.782 9.146
Seguros 10 19
Remuneracgao de Capitais Proprios (243.817) (270.883)
Prejuizos do Exercicio (243.817) (270.883)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis
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TELECOMUNICAGCOES BRASILEIRAS S.A. — Telebras
Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

1. CONTEXTO OPERACIONAL E INFORMAGOES GERAIS
1.1 A Companhia e suas operagoes

A Telecomunicagdes Brasileiras S.A. (“Companhia ou Telebras”), sediada no SIG Qd. 4, Bl. A, 3°
andar — Edificio Capital Financial Center — Brasilia-DF, endereco eletrénico: www.telebras.com.br,
CNPJ 00.336.701/0001-04, é uma sociedade empresaria de economia mista e de capital aberto,
vinculada ao Ministério das Comunicagdes, constituida em 9/11/1972, de acordo com a Lei 5.792,
de 01 de julho de 1972, devidamente autorizada pela ANATEL para a prestacéo do Servigo de
Comunicacao Multimidia (Termo PVST/SPV N° 118/2011, publicado no DOU em 07 de abril de
2011), portanto rege-se pela Lei 6.404/76, por disposi¢cdes especiais de leis federais e da
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, pela legislagdo de telecomunicagdes, pelas leis e usos
do comércio e demais disposi¢des legais aplicaveis (“Telebras” ou “Companhia”).

1.2 Incorporagao da TELEBRAS COPA S.A

Em 1 de junho de 2017, a Assembleia Geral Extraordinaria-AGE da Telebras aprovou a
incorporacdo da Telebras Copa S.A ao patrimbnio da Telebras nos termos do Protocolo e
Justificagao de Incorporagao. O acervo liquido incorporado foi avaliado ao valor contabil em 30 de
setembro de 2016, data base da operagdo, no montante de R$ 28.769; acrescentando-se as
variagbes patrimoniais ocorridas entre a data-base do laudo de avaliagdo contabil e a data da
incorporacéao.

Como decorréncia natural, a Telebras Copa S.A teve sua personalidade juridica extinta e a
Telebras passou a condigdo de sucessora, a titulo universal, de todos os seus direitos e
obrigacgdes.

A Incorporagao ocorreu apoés a finalizacdo dos eventos para os quais a Telebras Copa S.A foi
criada, ou seja, prestagéo de servigos de telecomunicagdes a Fédération Internationale de Football
Association — FIFA e seus parceiros e conveniados durante a realizacdo da Copa do Mundo de
2014.

Por se tratar de incorporagéo de subsidiaria integral, ndo havera aumento de capital na Telebras
nem emissao de novas agdes.

O acervo liquido incorporado ao patriménio da Telebras conforme laudo de avaliagdo em 30 de
setembro de 2016 € apresentado a seguir:

Ativo

Circulante 29.361
Contas a Receber de Clientes 22.437
Tributos a Recuperar 1.320
Outros Ativos Realizaveis 5.604
Total 29.361
Passivo

Circulante 19
Tributos a Recolher 19
Nao Circulante 573
Outras Obrigacdes 573
Total do Passivo Exigivel 592
Acervo Liquido 28.769
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TELECOMUNICAGCOES BRASILEIRAS S.A. — Telebras
Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

O saldo do investimento na controlada Telebras Copa S.A foi eliminado no processo de
incorporacéao.

1.3 Contratos assinados com o Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagdes e
Comunicag¢des — Programa GESAC, DATAPREV e Ministério do Trabalho

1.31 Contrato com o Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagcoes e Comunicagoes —
Programa GESAC

Em 13 de dezembro de 2017, o Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagées e Comunicagbes —
(MCTIC) assinou contrato com a TELEBRAS para prestagao de servigos em regime continuado
de transmisséo bidirecional de dados, em &dmbito nacional para atendimento do Programa GESAC.

O prazo do contrato é de 60 (sessenta) meses com inicio em 13 de dezembro de 2017 e
encerramento em 13 de dezembro de 2022 e o valor total contratado é de R$ 663.575. Do total do
contrato, o MCTIC realizou a antecipagéo de R$ 60.000, que servira como garantia de banda do
Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicagbes Estratégicas — SGDC.

O objetivo principal, para o primeiro ano de contrato, € conectar milhares de escolas rurais, o que
beneficiaria cerca de trés milhdes de alunos, além das Unidades de Fronteira do Exército,
Unidades Basicas de Saude em localidades rurais, quilombolas e mais de 200 aldeias indigenas.

O programa Governo Eletrénico - Servigo de Atendimento ao Cidadao (Gesac) oferece
gratuitamente conexdo a internet em banda larga - por via terrestre e satélite - a telecentros,
escolas, unidades de saude, aldeias indigenas, postos de fronteira e quilombos. O programa é
coordenado pelo Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagdes e Comunicag¢des e direcionado,
prioritariamente, para comunidades em estado de vulnerabilidade social, em todo o Brasil, que
nao tém outro meio de serem inseridas no mundo das tecnologias da informagao e comunicagao.

1.3.2 Contrato com a DATAPREV

Em 14 de marco de 2017, a DATAPREYV assinou contrato com a TELEBRAS para fornecimento
de toda a rede de previdéncia, incluido agéncias, geréncia e superintendéncias regionais e
entidade parceiras. Ao todo a rede da DATAPREV ¢é formada por mais de 1.700 circuitos ativos
de comunicagao de dados em todo o Brasil, conectados aos data centers da DATAPREV.

A TELEBRAS prestara servicos de comunicacdo para rede de dados, por um periodo de 60
(sessenta) meses, objetivando a interligacdo de enderecos de interesse da DATAPREYV situados
em todo territério nacional, com fornecimento de equipamentos de roteamento, ao precgo total
estimado de R$ 292.815.

1.3.3 Contrato com Ministério do Trabalho
Em 23 de margo de 2017, o Ministério do Trabalho contratou a TELEBRAS para prestacao de
servigos de telecomunicagdes com capacidade para prover trafego de dados, voz e imagem entre

as unidades do Ministério do Trabalho em todo o territério nacional. O contrato tem prazo de 12
(doze) meses com possibilidade de prorrogacgao e o precgo total contratado foi de R$ 62.813.
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TELECOMUNICAGOES BRASILEIRAS S.A. — Telebras

'.‘ Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

1.4 Lancamento e Controle do Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicagoes
Estratégicas — SGDC

Em 4 de maio de 2017, foi realizado com sucesso o langamento do Satélite Geoestacionario de
Defesa e Comunicagbes Estratégicas — SGDC. O langamento ocorreu no Centro Espacial de
Kourou, na Guiana Francesa.

O SGDC é um satélite geoestacionario de uso civil e militar, sendo até 0 momento o Unico satélite
brasileiro que cobre 100% do territorio brasileiro em banda Ka. Fruto de uma parceria entre o
MCTIC e o Ministério da Defesa, recebeu R$ 2,7 bilhdes em investimentos. Adquirido pela
Telebras, tem uma banda Ka, que sera utilizada para comunicagdes estratégicas do governo e
implementagao do Plano Nacional de Banda Larga (PNBL) — especialmente em areas remotas —,
e uma banda X, que corresponde a 30% do investimento total do projeto, de uso exclusivo das
Forcas Armadas.

Em 30 de junho de 2017, a Telebras assumiu o controle total do satélite, com a operacionalizagao
acontecendo tanto da sede da empresa, como dos Centros de Operacgdes Espaciais do Satélite
Geoestacionario, COPE — P e COPE-S, situados em Brasilia e Rio de Janeiro, respectivamente.

As Forgas Armadas iniciarao suas atividades operacionais em banda X a partir de fevereiro deste
ano. Por outro lado, a Telebras ja implantou as antenas das estagdes de acesso e esta em fase
de implantacao do sistema de banda base na banda Ka para iniciar a operagdo comercial em todo
o territério brasileiro em marco do corrente ano.

1.5 Aumento de Capital

Em 26 de setembro de 2017, a Assembleia Geral Extraordinaria de n°. 101 aprovou o aumento de
capital da Companhia no montante de R$ 1.331.522, passando o capital social de R$ 263.145
para R$ 1.594.667. O aumento de capital representou a emissdo 37.761.220 novas agdes, sendo,
29.528.808 agdes ordinarias e 8.232.412 agdes preferenciais.

Os recursos para o aumento de capital foram oriundos dos aportes de capital realizados pelo
acionista controlador “Uniao”, e foram aprovados através do Decreto presidencial s/n de 19 de
outubro de 2016. A composigédo do aumento de capital no valor de R$ 1.331.522 é composta por
recursos aportados entre os exercicios de 2011 e 2015, que corresponde ao valor de R$ 846.527;
saldo residual de aportes anteriores, na ordem de R$ 7.757; e a atualizagdo monetaria destes
montantes até o dia 31 de julho de 2017 no montante de R$ 477.038.

Esses recursos objeto da capitalizagdo foram aplicados na implementagcédo do Programa Nacional
de Banda Larga — PNBL e do Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicagao Estratégica -
SGDC, com o objetivo de fomentar e difundir o uso e o fornecimento de bens e servigos de
tecnologias de informagdo e comunicagédo, promovendo, cada vez mais, a inclusdo social e
econdmica através do acesso a internet no pais.

15



TELECOMUNICAGCOES BRASILEIRAS S.A. — Telebras
Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

2. BASE DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RESUMO DAS
PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas Demonstracdes Contabeis Individuais e Consolidadas,
e tém sido aplicadas de maneira consistente pela Companhia e sua controlada.

21 Base de preparagao

As Demonstracées Contabeis foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito
nas politicas contabeis no item (2.2) a seguir.

A preparacdo das Demonstragcdes Contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis e
também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no processo de
aplicagao das politicas contabeis do grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento
e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao
significativas estao divulgadas no item (2.3).

Nao houve mudancas nas praticas contabeis adotadas no exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 em relagao as aplicaveis em 31 de dezembro de 2016.

211 Demonstragdes Contabeis Consolidadas

Com a aprovacéo da incorporagao da Telebras Copa S.A pela Telebras em 1 de junho de 2017
pela Assembleia Geral Extraordinaria-AGE, a Companhia ndo esta apresentando Demonstragées
Contabeis Consolidadas, pois a Telebras Copa S.A era a Unica empresa controlada.

21.2 Demonstragoes Contabeis Individuais

As Demonstragdes Contabeis Individuais da controladora foram elaboradas e estao apresentadas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na
Lei das Sociedades por A¢des, pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes emitidos pelo CPC
e aprovados pela CVM.

A Administragdo da Companhia confirma que todas as informagdes relevantes proprias das
Demonstragdes Contabeis, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e que correspondem as
utilizadas por ela na sua gestao.

A autorizagdo para a emissao destas Demonstracdes Contéabeis ocorreu na Reunido da Diretoria
realizada em 01 de margo de 2018.

2.2 Resumo das principais politicas contabeis
221 Moeda funcional e de apresentagao

A moeda de apresentagdo das Demonstragdes Contabeis é o Real (R$), que também é a moeda
funcional da empresa consolidada nestas Demonstragbes Contabeis.
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Transagbes em moeda estrangeira sdo reconhecidas pela taxa de cambio na data da transagéo.
Exceto para ativos e passivos registrados pelo valor justo, itens monetarios em moeda estrangeira
s&o convertidos para reais pela taxa de cAmbio na data do balango, informada pelo Banco Central
do Brasil. Os ganhos e as perdas cambiais atrelados a estes itens sdo registrados na
demonstracao do resultado.

2.2.2 Caixa e equivalentes de caixa

Este grupo é representado pelos saldos de numerarios em espécie no caixa e em fundo fixo,
contas bancarias e aplicagdes financeiras de curtissimo prazo, de alta liquidez (normalmente com
vencimento inferior a trés meses), prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa
e sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor, sendo demonstrados pelo valor justo nas
datas de encerramento dos exercicios apresentados e ndo superam o valor de mercado, cuja
classificacédo é determinada conforme abaixo.

As aplicacdes financeiras sao realizadas no Banco do Brasil S.A e na Caixa Econdmica Federal
conforme legislagao especifica para as Sociedades de Economia Mista da Administragdo Federal.
(Nota Explicativa 4)

2.2.3 Aplicagoes financeiras

As aplicagbes financeiras sao classificadas de acordo com a sua finalidade em: (i) mantidas para
negociagao; (ii) mantidas até o vencimento; e (iii) disponiveis para venda.

As aplicagdes mantidas para negociagao sado avaliadas pelo seu valor justo, com seus efeitos
reconhecidos em resultado. As aplicacdes mantidas até o vencimento sdo mensuradas pelo custo
de aquisigdo acrescido dos rendimentos auferidos, reduzida de provisdo para ajuste ao valor
provavel de realizacdo, quando aplicavel, com seus efeitos reconhecidos no resultado. As
aplicagdes disponiveis para venda s&o avaliadas ao valor justo, com seus ganhos e perdas néo
realizados reconhecidos em outros resultados abrangentes, quando aplicavel. (Notas Explicativas
5e 10)

2.2.4 Contas a receber

As contas a receber decorrentes de servicos prestados de comunicacdo multimidia estao
avaliadas pelo valor do servico na data da prestacao do servico e nao diferem de seus valores
justos. Essas contas a receber também incluem os servigos prestados a clientes néo faturados até
a data de encerramento dos exercicios, bem como as contas a receber relacionadas as locacgoes
e alugueis de equipamentos e meios de conexdo. A estimativa da perda estimada para créditos
de liquidagdo duvidosa é constituida em montante considerado suficiente para cobrir eventuais
perdas na realizagédo desses créditos. O valor da estimativa de perda estimada para créditos de
liquidacdo duvidosa é elaborado de acordo com critérios que a Administracdo entende serem
adequados para cobrir possiveis perdas. (Nota Explicativa 5)
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2.2.5 Ativos financeiros

2.2.5.1 Classificagao

A Companhia classifica os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, ativos
financeiros mantidos até o vencimento e ativos financeiros disponiveis para venda. A classificagcao
depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

2.2.5.1.1 Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negocia¢do, ou seja, designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sao designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia
gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos
de acordo com a gestao de riscos documentadas e suas estratégias de investimentos. Ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e
mudangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do exercicio. Nesta
categoria foram consideradas as Aplicagbes financeiras registradas em caixa e equivalentes de
caixa. (Nota Explicativa 4)

2.2.5.1.2 Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos
sdo classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado
intencdo e capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apds a avaliacdo inicial, os
investimentos mantidos até o vencimento s&do avaliados ao custo amortizado utilizando o método
da taxa de juros efetiva, menos perdas por redugdo ao valor recuperavel. O custo amortizado &
calculado levando em consideracado qualquer desconto ou prémio sobre a aquisicdo e taxas ou
custos incorridos. A amortizagao dos juros efetivos € incluida na rubrica receitas financeiras, na
demonstragdo do resultado. As perdas originadas da reducdo ao valor recuperavel sao
reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Os ativos mantidos até o vencimento que a Companhia tem classificados nesta categoria até 31
de dezembro de 2017 sao Aplicagdes financeiras que representam garantias vinculadas a acordo
judicial coma PREVI e ao financiamento captado junto a FINEP (Nota Explicativa 10).

2.2.5.1.3 Empréstimos e recebiveis

Os Empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao
sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos
de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem: Caixa e Bancos (Nota Explicativa 4), Contas a receber
(Nota Explicativa 5), e Dividendos a receber (Nota Explicativa 9).

2.2.5.1.4 Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda s&o ativos financeiros nao derivativos que séao
designados como disponiveis para venda ou n&o sao classificados em nenhuma das categorias
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anteriores. Ativos financeiros disponiveis para venda sao registrados inicialmente pelo seu valor
justo acrescido de qualquer custo de transagao diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, eles sdo medidos pelo valor justo e as mudangas, que ndo sejam perdas por redugdo ao
valor recuperavel e diferengas de moedas estrangeiras sobre instrumentos de divida disponiveis
para venda, sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro do
patriménio liquido. Quando um investimento é baixado, o resultado acumulado em outros
resultados abrangentes é transferido para o resultado.

Nesta categoria estao classificadas as aplicagbes financeiras em Titulo Mobiliarios (A¢des) (Nota
Explicativa 10).

2.2.5.1.5 Reconhecimento e mensuragao

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depdsitos, inicialmente, na data em que
foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor
justo por meio do resultado) sdo reconhecidos, inicialmente, na data da negociagao, na qual a
Companhia se torna uma parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacgéo na qual, essencialmente, todos os riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro sédo transferidos. Eventual participagdo que seja
criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo
individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores
e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

2.2.6 Investimentos

Nas Demonstragcbes Contabeis Individuais da Companhia, as informagdes financeiras de
controladas e controladas em conjunto (quando aplicaveis), assim como as coligadas, séo
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos sao
registrados pelo custo de aquisi¢do e deduzidos de provisao para ajuste ao valor de realizagéo,
quando aplicavel.

As Demonstragdes Contabeis de controladas (quando aplicavel) sdo consolidadas integralmente
nas Demonstragdes Contabeis Consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data
em que o controle deixa de existir. Os investimentos em controladas em conjunto (quando
aplicavel) sao reconhecidos nas Demonstragbes Contabeis Consolidadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. (Nota Explicativa 11)

2.2.7 Imobilizado

O imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisicdo ou construgcéo, deduzido da depreciacéo
acumulada. Os custos historicos incluem gastos que séo diretamente atribuiveis a aquisi¢ado dos
ativos. Incluem ainda determinados gastos com instalagbes, quando € provavel que futuros
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beneficios econbmicos associados a esses gastos fluirdo para a Companhia e os custos com
desmontagem, remocdo e restabelecimento de ativos. Os custos de empréstimos e
financiamentos quando diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcao ou producédo de um ativo
qualificavel sao capitalizados no custo inicial desses ativos. Para os demais empréstimos e
financiamentos que ndo estdo vinculados diretamente a obras especificas, € estabelecida uma
taxa média ponderada para a capitalizacdo dos custos desses empréstimos. Os ativos
qualificaveis sdo aqueles que necessariamente demandam um tempo substancial para ficarem
prontos para uso.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil conforme apropriado, somente quando
esses ativos geram beneficios econdmicos futuros e possam ser medidos de forma confiavel. O
saldo residual do ativo substituido € baixado. Os gastos com manutengao e reparo séo registrados
ao resultado durante o periodo em que ocorrem, entretanto sdo capitalizados somente quando
representam claramente aumento da capacidade instalada ou da vida util econdmica.

Os bens atrelados a contratos de arrendamento mercantil financeiro séo registrados no imobilizado
pelo valor justo ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento
mercantil, na data inicial do contrato.

A depreciacao é calculada pelo método linear, de acordo com a expectativa de vida util econdmica
dos bens, a qual a Companhia revisa anualmente. (Nota Explicativa 12)

2.2.8 Intangivel

Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos s&o registrados ao custo, deduzido da
amortizacdo e das perdas por redugdo ao valor recuperavel acumuladas. A amortizagdo é
reconhecida linearmente com base na vida util estimada dos ativos. A vida util estimada e o método
de amortizagdo sao revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas
estimativas é contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis com vida util indefinida adquiridos
sdo registrados ao custo, deduzido das perdas por redugéo ao valor recuperavel acumuladas.

As licencas de software adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir
os softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados.

Os custos associados a manutencao de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme
incorridos. Os custos de desenvolvimento que séo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes
de produtos de software identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia, sao
reconhecidos como ativos intangiveis quando os seguintes critérios sao atendidos:

i.  E tecnicamente viavel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso;

ii. A Administragéo pretende concluir o software e usa-lo ou vendé-lo;
iii. Pode-se demonstrar que é provavel que o software gere beneficios econémicos futuros;
iv.  Estdo disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir

o desenvolvimento e para usar ou vender o software; e
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v. O gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com
seguranca.

Os custos diretamente atribuiveis, que séo capitalizados como parte do produto de software,
incluem os custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela
adequada das despesas diretas aplicaveis. Os custos também incluem os custos de financiamento
incorridos durante o periodo de desenvolvimento do software.

Outros gastos de desenvolvimento que nao atendam a esses critérios sdo reconhecidos como
despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como
despesa nao sao reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

A Companhia possui Direitos sobre Autorizagdes pagos a ANATEL pelo direito de exploragéo de
satélite brasileiro para transporte de sinais de telecomunicagdes (Projeto SGDC), cuja amortizagéo
tera inicio a partir do momento em que o satélite entrar em operagdo em sua posigao
geoestacionaria. (Nota Explicativa 13).

2.2.9 Reducao ao valor recuperavel de ativos de longa duragao (/mpairment test)

Anualmente o valor contabil liquido dos ativos da Telebras devera ser revisado com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas que
possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, devera ser constituida
provisao para desvalorizagao ajustando, o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa (“UGC”) é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em
uso do ativo ou UGC, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao seu valor presente,
utilizando uma taxa de desconto com base na taxa do custo de capital “The Capital Asset Pricing
Model” (“CAPM”) (Modelo de Precificagdo de Ativos) antes dos impostos, que reflete o custo médio
ponderado de capital e os riscos especificos do ativo ou UGC.

O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme,
com base no pre¢o de mercado de um mercado ativo, ou no pre¢o da transacdo mais recente com
ativos semelhantes.

As perdas em operagdes continuadas, incluindo a desvalorizagédo de estoques, sdo reconhecidas
na demonstragdo dos resultados em contas de despesas compativeis com a fungéo dos ativos.

Para os ativos, excluindo o agio, € efetuada uma avaliagdo em cada data de encerramento de
exercicio para identificar se ha alguma indicagcdo de que as perdas do valor recuperavel
anteriormente reconhecidas podem ja n&o existir ou possam ter diminuido. Uma perda do valor
recuperavel anteriormente reconhecida é revertida apenas se tiver ocorrido uma mudanga nos
pressupostos utilizados para determinar o valor recuperavel do ativo ou UGCs, desde quando a
ultima perda do valor recuperavel foi reconhecida. A reversao é limitada para que o valor contabil
do ativo ndo exceda o seu valor recuperavel, nem o valor contabil que teria sido determinado,
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liquido de depreciacao, se nenhuma perda do valor recuperavel tivesse sido reconhecida no ativo
em exercicios anteriores. Essa reversdo é reconhecida na demonstracao dos resultados, caso
aplicavel.

Os seguintes critérios sdo aplicados na avaliagdo do valor recuperavel dos seguintes ativos:

i. Agio: o teste de perda por redugdo ao valor recuperavel de &agio (quando aplicavel) é
efetuado anualmente na data do encerramento do exercicio ou antes disso quando as
circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do valor contabil. Quando o valor
recuperavel é menor do que seu valor contabil, uma perda de valor recuperavel é
reconhecida. As perdas de valor recuperavel relativas ao agio ndo podem ser revertidas
em exercicios futuros.

ii. Ativos intangiveis: os ativos intangiveis com vida util indefinida s&o testados em relagdo a
perda por reducao ao valor recuperavel anualmente na data do encerramento do exercicio,
individualmente ou em nivel da unidade geradora de caixa, conforme o caso, ou quando
as circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do valor contabil.

iii.  Avaliagdo do valor em uso: As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso
sdo: Receitas: As receitas sdo projetadas considerando o crescimento da base de clientes,
a evolucdo das receitas do mercado frente ao PIB e a participagdo da Companhia neste
mercado; Custos e despesas operacionais: Os custos e despesas variaveis sdo projetados
de acordo com a dindmica da base de clientes, e os custos fixos sdo projetados em linha
com o desempenho histérico da Companhia, bem como com o crescimento histérico das
receitas; e Investimentos de capital: Os investimentos em bens de capital sdo estimados
considerando a infraestrutura tecnoldgica necessaria para viabilizar a oferta dos servigos.

2.2.10 Ajuste a valor presente

A Companhia efetua avaliagdo dos seus ativos e passivos financeiros para identificar a ocorréncia
da aplicabilidade do ajuste ao valor presente. Os ativos adquiridos através de contratos de
arrendamento mercantil (quando aplicavel) s&o ajustados a valor presente.

Em aspectos gerais, quando aplicavel, a taxa utilizada é a média de retorno de investimentos ou
de captacao global da Companhia, dependendo se o instrumento financeiro é ativo ou passivo,
respectivamente. A contrapartida contabil € o ativo ou passivo que tenha dado origem ao
instrumento financeiro, quando aplicavel, e os encargos financeiros presumidos sdo apropriados
ao resultado da Companhia pelo prazo da operacgao.

Na avaliagdo da Companhia, nenhum ativo e passivo registrado em 31 de dezembro de 2017 e de
2016 é sujeito ao ajuste a valor presente, tendo em vista os seguintes fatores: (i) sua natureza; (ii)
realizagdo a curto prazo de determinados saldos e transagdes; e (iii) inexisténcia de ativos e
passivos monetarios com juros implicitos ou explicitos embutidos. Nos casos em que os
instrumentos financeiros estdo mensurados pelo custo amortizado, estes se encontram
atualizados monetariamente pelos indices contratuais.
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2.2.11 Deterioracao de ativos financeiros

A Companhia avalia, na data do encerramento do exercicio, se ha evidéncia objetiva de que o
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros é considerado deteriorado quando existirem evidéncias objetivas da
reducao de seu valor recuperavel, sendo estas evidéncias o resultado de um ou mais eventos que
ocorreram apds o reconhecimento inicial do ativo, e quando houver impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados.

No caso de investimentos patrimoniais classificados como disponiveis para venda, um declinio
significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo & considerado evidéncia
objetiva de redugdo ao valor recuperavel.

2.2.12 Passivos financeiros

A Companhia reconhece titulos de divida e passivos subordinados inicialmente na data em que
séo originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor
justo registrado no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a
Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa
um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros nado derivativos na categoria de outros passivos
financeiros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transagdes atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado através do método de juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: empréstimos e
financiamentos (Nota Explicativa 22); fornecedores (Nota Explicativa 17); e outras contas a pagar.

2.213 Instrumentos financeiros derivativos

A Telebras ndo opera com instrumentos financeiros derivativos.

2.214 Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores sido obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario sdo apresentados como passivo
nao circulante. (Nota Explicativa 17)

2215 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos estdo apresentados pelo custo amortizado atualizados pelas

variagbes monetarias ou cambiais (quando aplicavel) e acrescidos de juros incorridos até a data
do encerramento do exercicio.
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Os custos de transacao incorridos sdo mensurados ao custo amortizado e reconhecidos no
passivo, reduzindo o saldo de empréstimos e financiamentos, sendo apropriados ao resultado no
decorrer do periodo de vigéncia dos contratos. (Nota Explicativa 22)

2.2.16 Provisoes
2.2.16.1 Provisdes para riscos trabalhistas, civeis e fiscais

O valor reconhecido como provisdo € a melhor estimativa de desembolso exigido para liquidar a
obrigagao presente na data do balango, com base na opinido dos administradores e consultores
juridicos internos e externos (quando cabivel), sendo os valores registrados com base nas
estimativas dos custos dos desfechos dos processos. (Nota Explicativa 19)

O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira. (Nota Explicativa 29)

2.2.16.2 Beneficios a empregados
2.2.16.2.1 Beneficios de curto prazo

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao
descontada e sao incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago aos planos de bonificagdo, em espécie
ou em participagéo nos lucros de curto prazo, se a Companhia tem uma obrigagdo, em fungao de
servico prestado pelo empregado, que possa ser estimada de maneira confiavel.

2.2.16.2.2 Beneficios pés-emprego

Os planos de previdéncia privada e outros beneficios de aposentadoria patrocinados pela
Companhia em beneficio de seus empregados sdo administrados pela Fundacgéo Sistel de
Seguridade Social. As contribui¢des sdo determinadas com base em calculos atuariais e, quando
aplicavel, contabilizadas contra o resultado de acordo com o regime de competéncia.

A Companhia conta com planos de beneficios definidos e contribuicdes definidas, além do Plano
de Assisténcia Médica ao Aposentado.

No plano de contribuicdo definida a patrocinadora paga contribui¢cdes fixas para um fundo,
administrado por uma entidade em separado. As contribuicées sao reconhecidas como despesas
relativas aos beneficios aos empregados quando incorridas. A patrocinadora nao tem a obrigagao
legal ou construtiva de pagar contribuicées adicionais, caso o fundo ndo disponha de ativos
suficientes para pagar a todos os empregados os beneficios relacionados aos servigos prestados
no exercicio atual e em exercicios anteriores.

O beneficio definido é calculado anualmente por atuarios independentes, que utilizam o método
de crédito de unidade projetada. O valor presente do beneficio definido € determinado
descontando-se as saidas de caixa futuras estimadas, utilizando a projegdo da taxa de inflagéo
acrescida de juros de longo prazo. A obrigacéo reconhecida no balango, no que tange aos planos

24



TELECOMUNICAGCOES BRASILEIRAS S.A. — Telebras
Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

de pensdo de beneficios definidos que sado deficitarios, corresponde ao valor presente dos
beneficios definidos, menos o valor justo dos ativos do plano.

Os ganhos e perdas atuariais resultantes das altera¢des nas avaliagbes atuariais dos planos de
aposentadoria, cujas obrigagdes atuariais ou ativos atuariais séo registrados pela Companhia, sdo
reconhecidos integralmente em outros resultados abrangentes no patriménio liquido, quando
aplicavel.

O ativo quando reconhecido no balango corresponde ao valor presente dos beneficios econémicos
disponiveis, na forma de restituigdes ou de redugdes em contribui¢cdes futuras para o plano.

2.2.16.3 Programa de indenizagao por servigos prestados (PISP)

O programa de indenizagao por servigos prestados (PISP) foi constituido pela Telebras em 1998,
no contexto da privatizagcdo e reestruturacdo do setor de telecomunicagbes brasileiro, com o
objetivo de proporcionar suporte financeiro para os colaboradores que, em face da iminente
dissolugdo da empresa, deveriam buscar recolocagdo no mercado de trabalho (Nota Explicativa
15).

O programa ainda em vigor contempla beneficios aos colaboradores, a serem concedidos quando
se desligassem da empresa. O programa é constituido das seguintes vantagens, acrescidas as
verbas rescisorias de praxe:

i. indenizagdo pecuniaria: doze vezes o salario e anuénio percebidos pelo colaborador no
més de seu desligamento, acrescido de um por cento por ano de servigo prestado ao
Sistema Telebras;

ii. indenizacao a alimentacdo: doze vezes o valor mensal do auxilio alimentagao;
iii. indenizagdo de assisténcia médica: doze vezes o valor mensal de um plano de saude; e

iv.  indenizagdo Fundacao de Seguridade Social: mensalidades do plano de seguridade social
por um periodo de doze meses.

2.2.17 Demais ativos e passivos

Os outros ativos estdo apresentados ao valor de realizacado, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagbes monetarias auferidas até a data do balango, deduzidos por provisdo
para perdas e/ou ajuste a valor presente, quando aplicavel. As outras obrigagdes sao
demonstradas pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do
balanco.

2.2.18 Capital social

As acbes ordinarias e as preferenciais sao classificadas no patriménio liquido.
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2.2.18.1 Acgoées ordinarias

Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissio de acdes e opcao de acdes sao reconhecidos como deducio do patriménio
liquido, livre de quaisquer efeitos tributarios.

2.2.18.2 Acgoes preferenciais

Acdes preferenciais sédo classificadas no patriménio liquido caso n&o sejam resgataveis, ou
resgataveis somente a escolha da Companhia. As agbes preferenciais ndo tém direito a voto,
sendo a elas assegurada prioridade no reembolso de capital e no pagamento de dividendos
minimos, nao cumulativos, de 6% (seis por cento) ao ano, sobre o valor resultante da divisdo do
capital subscrito pelo niumero total de acbes da Telebras.

2.2.18.3 Distribuigcdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo,
apurado com base no estatuto social e na politica de dividendos. Qualquer valor acima do minimo
obrigatdrio € destacado na Demonstragéo das Mutagdes do Patrimdnio Liquido como “Dividendos
adicionais propostos”, até aprovagao pelos acionistas, em assembleia geral.

2.2.19 Reconhecimento de receitas

As receitas correspondem, substancialmente, ao valor das contraprestacdes recebidas ou
recebiveis pela venda de servigos no curso regular das atividades da Companhia.

A receita é reconhecida quando o valor da mesma pode ser mensurado de maneira confiavel, é
provavel que beneficios econdémicos futuros serdo transferidos para a Companhia, os custos
incorridos na transacdo possam ser mensurados, os riscos e beneficios foram substancialmente
transferidos ao comprador e quando critérios especificos forem satisfeitos para cada uma das
atividades da Companbhia.

As receitas de servigos s&o reconhecidas quando estes sao prestados. As receitas de alugueis e
locacbes sao cobradas e registradas de acordo com as bases contratuais. Descontos e
abatimentos relacionados as receitas de servigos prestados e a alugueis e locagcbes de
equipamentos e meios de conexdo sao considerados no reconhecimento das receitas a que se
vinculam. Uma receita ndo € reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagao.

2.2.20 Reconhecimento de despesas
As despesas sao contabilizadas pelo regime de competéncia, obedecendo a sua vinculagdo com

a realizagao das receitas. As despesas pagas antecipadamente e que competem a exercicios
futuros sao diferidas de acordo com seus respectivos prazos de duragao.
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2.2.21 Receitas e Despesas financeiras

As receitas financeiras sao contabilizadas pelo regime de competéncia e representam os juros
efetivos auferidos sobre contas a receber liquidadas apds o vencimento, os ganhos com
aplicagoes financeiras, variagdo monetaria sobre depositos judiciais e outros ganhos financeiros.
As despesas financeiras representam os juros efetivos incorridos e os demais encargos com
empréstimos, financiamentos, juros sobre adiantamento para futuro aumento de capital, juros
sobre provisdo para riscos provaveis, credores por perdas judiciais e outras transacdes
financeiras. (Nota Explicativa 29)

2.2.22 Imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro corrente e diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigédo social sobre o lucro
liquido. E considerada ainda, a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo
social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado, a
menos que estejam relacionados a combinagao de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos
no patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro tributavel do exercicio,
a taxas de impostos vigentes ou substantivamente vigentes na data de apresentagcdo das
demonstragbes contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios
anteriores.

O imposto diferido & reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos e os correspondentes valores usados para fins de tributagéo. O
imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentagcdo das demonstrag¢des financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

A Administragdo da Companhia decidiu pela nao constituicdo de ativo fiscal diferido até que
Telebras passe a apresentar lucro tributario futuro de forma consistente. (Nota Explicativa 6).

2.2.23 Resultado por agao
O resultado por agao basico € calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas da Companhia, dividido pela média ponderada das acbes ordinarias e preferenciais em

circulagao durante o exercicio. O resultado por acao diluido é calculado por meio da referida média
das agbdes em circulacéo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em acoes,
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com efeito diluidor, nos exercicios apresentados, nos termos do CPC 41 e IAS 33. (Nota
Explicativa 25.5).

2.2.24 Demonstragdes do Valor Adicionado

A Companhia elaborou as Demonstragbes do Valor Adicionado (DVA) individuais nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstracao do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas
como parte integrante das Demonstragces Contabeis conforme as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis as companhias abertas, enquanto para o IFRS representa informagao financeira
adicional.

2.2.25 Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

A Demonstragéo dos Fluxos de Caixa é preparada de acordo com o CPC03 (R2) / IAS 7 através
do método indireto. A Companhia classifica na rubrica de caixa e equivalentes de caixa os saldos
de numerarios conversiveis imediatamente em caixa e os investimentos de alta liquidez
(normalmente com vencimento inferior a trés meses) sujeitos a um insignificante risco de mudanga
de valor.

Os fluxos de caixa sao classificados, dependendo da sua natureza, em (i) atividades operacionais;
(ii) atividades de investimento; e (iii) atividades de financiamento. As atividades operacionais
englobam essencialmente os recebimentos de clientes, e os pagamentos aos fornecedores,
pessoal, tributos, encargos financeiros e perdas em processos judiciais. Os fluxos de caixa
abrangidos nas atividades de investimento incluem, principalmente, aquisi¢des e alienagdes de
investimentos e pagamentos e recebimentos decorrentes da compra e venda de ativos fixos. Os
fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem, principalmente, os
pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos e financiamentos obtidos, instrumentos
financeiros derivativos e pagamentos de dividendos e juros sobre o capital proprio.

23 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Ao preparar as Demonstracdes Contabeis, a Administracdo da Companhia se baseia em
estimativas e premissas derivadas da experiéncia histérica e outros fatores, incluindo expectativas
de eventos futuros, as quais se consideram razoaveis e relevantes. A aplicagao das estimativas e
premissas frequentemente requer julgamentos relacionados a assuntos que sao incertos, com
relacéo aos resultados das operagdes e ao valor dos ativos e passivos. Os resultados operacionais
e posicao financeira podem diferir se as experiéncias e premissas utilizadas na mensuragao das
estimativas forem diferentes dos resultados reais. As estimativas que possuem risco significativo
de causar ajustes materiais sobre os saldos contabeis dos ativos e passivos estao relacionadas a
sequir:

231 Perda estimada para crédito de liquidagao duvidosa
A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é estabelecida para reconhecer as perdas
provaveis de contas a receber, levando-se em consideracdo as medidas implementadas para

restringir a prestacdo de servigos a clientes com contas em atraso e para cobrar clientes
inadimplentes.
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Ha situagdes de acordos com certos clientes para cobrar contas em atraso, inclusive acordos que
permitem aos clientes quitar suas contas inadimplentes em parcelas. Os montantes que
efetivamente deixamos de receber para essas contas podem ser diferentes do valor da provisao
estabelecida e provisbes adicionais podem ser necessarias. (Nota Explicativa 5)

2.3.2 Depreciagao e amortizagao de ativos com vida util definida

Os ativos de vida util definida do imobilizado e do intangivel sdo depreciados e amortizados,
respectivamente, usando o método linear no decorrer da vida util dos respectivos ativos. As taxas
de depreciacao e de amortizagdo dos ativos estdo demonstradas nas Notas Explicativas 12 e 13,
respectivamente.

As vidas uteis de certos ativos podem variar dependendo da regido onde se encontram instalados.
A Companhia revisa anualmente as vidas uteis desses ativos.
2.3.3 Redugéo ao valor recuperavel de ativos de longa duragao

A Companhia revisa e analisa a possibilidade de recuperagao dos valores registrados no ativo
imobilizado e intangivel para avaliar a ocorréncia de reducao do valor recuperavel dos ativos da
Companhia, seja como o resultado de decisdes de descontinuar atividades relacionadas a tais
ativos ou em caso de haver evidéncias de que as receitas operacionais futuras nao serao
suficientes para garantir sua realizagao.

Os testes de recuperabilidade (impairment”) dos ativos de vida util definida sdo aplicados sempre
que eventos ou mudangas em circunstancias indicam que o valor contabil pode nao ser
recuperado.

Os valores recuperaveis dos ativos sdo determinados com base na comparagao entre os calculos
do valor em uso e do valor de venda. Esses calculos exigem o uso de julgamentos e premissas.
A determinagao do valor justo e dos fluxos de caixa operacionais futuros descontados exige que
a Companhia estabeleca determinadas suposicbes e estimativas referentes aos fluxos de entrada
e de saida de caixa projetados relacionados as receitas, gastos e despesas futuras. Essas
suposicdes e estimativas podem ser influenciadas por diferentes fatores externos e internos, tais
como tendéncias econémicas, tendéncias da industria e taxas de juros, mudancgas nas estratégias
de negdcios e mudangas no tipo de servigos e produtos que a Companhia fornece ao mercado. O
uso de diferentes premissas pode alterar de maneira significativa nossas Demonstragdes
Contabeis.
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2.3.4 Provisao para riscos trabalhistas, civeis, fiscais e outros

A Companhia reconhece provisdes para perdas em processos judiciais que correm nas esferas
trabalhistas, civeis, fiscais, bem como processos administrativos, conforme apresentado na Nota
Explicativa 19. O reconhecimento da provisdo para perdas em processos judiciais se baseia na
avaliacdo de risco de perda em cada processo, que inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis,
decisbes recentes e premissas estatisticas, e refletem provisdes razoavelmente estimadas,
conforme avaliado pela Administragdo, sua assessoria juridica e advogados externos (quando
cabivel). E possivel que as premissas utilizadas para estimar a provis&o para perdas em processos
judiciais alterem, podendo, portanto, resultar em mudangas nas futuras provisées para perdas nos
processos judiciais.

2.3.5 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros apresentados no balango patrimonial pelo valor justo sdo mensurados
através de técnicas de avaliagdo que consideram dados observaveis ou derivados de dados
observaveis no mercado. (Nota Explicativa 3.3)

2.3.6 Beneficios a pés-emprego

A avaliagdo atuarial € baseada em premissas e estimativas com relagéo a taxas de juros, retorno
de investimentos, niveis de inflagdo para periodos futuros, indices de mortalidade e projecao de
niveis de emprego relacionada aos passivos com beneficios de aposentadoria. A precisdo dessas
premissas e estimativas determinara a criagcao de reservas suficientes para custos com pensdes
acumuladas e planos de saude e o valor a ser fornecido a cada ano como custos com beneficios
de aposentadoria.

Tais premissas e estimativas estéo sujeitas a flutuagdes significativas devido a diferentes fatores
internos e externos, como tendéncias econdmicas, indicadores sociais, nossa capacidade para
criar novos empregos e de reter nossos empregados. Todas as premissas sao revisadas a cada
data base.

Se essas premissas e estimativas nao forem precisas, pode haver a necessidade de revisdo das
provisdes para beneficios de aposentadoria, que poderiam afetar de maneira significativa os
resultados da Companhia. (Nota Explicativa 30)

24 Novos pronunciamentos, interpretacoes e orientagoes

As alteracdes das normas existentes a seguir foram publicadas e ser&o obrigatorias para periodos
contabeis subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2018. N&o houve adogao antecipada
dessas normas e alteracdes de normas por parte da Telebras.

241 IFRS 9 — Instrumentos financeiros

A norma aborda a classificacdo, a mensuragdo e o reconhecimento de ativos e passivos
financeiros. As principais alteragdes que o IFRS 9 trouxe s&do os novos critérios de classificacao
de ativos financeiros em duas categorias (mensurados ao valor justo e mensurados ao custo
amortizado), dependendo da caracteristica de cada instrumento podendo ser classificado em
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resultado financeiro ou resultado abrangente, o novo modelo de impairment para ativos financeiro
sendo um hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas
incorridas, e flexibilizagdo das exigéncias para adogédo da contabilidade de hedge. Essa norma
entrara em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018.

A Administragao avaliou 0 novo pronunciamento e, considerando as suas transag¢des atuais, nao
identificou mudancas que pudessem ter impacto relevante sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia, haja vista que os instrumentos financeiros que mantém nao sao complexos e nao
apresentam risco de impacto em sua remensuragao, assim como nao apresentam risco de
impairment ou de redugéo de valor de forma significativa em fungdo de expectativa de perdas
futuras.

2.4.2 IFRS 15 — Receita de contratos com clientes

Essa nova norma ¢ aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018 e traz os principios que uma entidade
aplicara para determinar a mensuracao da receita e quando ela devera ser reconhecida.

A Administracdo avaliou os principios e alterac¢des introduzidas pela nova norma e concluiu que
sua adogao nao trara impactos para a Companhia em relagédo a época para o reconhecimento da
receita de contratos com clientes, bem como sua mensuragdo, apresentacao e divulgagdo nas
demonstragdes financeiras.

243 IFRS 16 — Arrendamentos

Essa norma substitui a norma anterior de arrendamento mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1) -
Operacotes de Arrendamento Mercantil, e interpretacdes relacionadas, e estabelece os principios
para o reconhecimento, mensuragao, apresentagao e divulgacado de arrendamentos para ambas
as partes de um contrato, ou seja, os clientes (arrendatarios) e os fornecedores (arrendadores).
Os arrendatarios sédo requeridos a reconhecer um passivo de arrendamento refletindo futuros
pagamentos do arrendamento e um "direito de uso de um ativo" para praticamente todos os
contratos de arrendamento, com excecgao de certos arrendamentos de curto prazo e contratos de
ativos de baixo valor. Para os arrendadores, o tratamento contabil permanece praticamente o
mesmo, com a classificagdo dos arrendamentos como arrendamentos operacionais ou
arrendamentos financeiros, e a contabilizagao desses dois tipos de contratos de arrendamento de
forma diferente. A Administragédo esta avaliando os impactos de sua adogao.

3. GESTAO DE RISCO E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
3.1. Fatores de risco

A Administracdo da Companhia tem total responsabilidade pelo estabelecimento e supervisdo da
estrutura de gerenciamento de seus riscos observando, para tanto, as avaliagbes técnicas
corporativas realizadas pela Companhia.

As politicas de gerenciamento de risco sao estabelecidas para dar previsibilidade a eventuais
riscos, objetivando definir limites e controles apropriados, de forma a propiciar monitoragéao
permanente e aderéncia aos limites operativos estabelecidos a cada empresa. A Administragédo
busca, efetivamente, a previsibilidade com vistas ao acompanhamento de operagbes que
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porventura possam comprometer a liquidez e rentabilidade da Companhia.

Essa politica trata da revisao perioddica dos riscos financeiros associados as captagdes, de modo
a antecipar eventuais mudangas nas condi¢gdes de mercado e seus reflexos nas atividades da
Companhia.

A Companhia mantém operagbes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢do aos
riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela Administracdo. Todos os
instrumentos financeiros sao inerentes a atividade operacional da Companhia, que ndo opera com
instrumentos financeiros derivativos.

3.1.1. Gestao de capital

Ao administrar seu capital, a Companhia busca salvaguardar a capacidade de continuidade para
oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, monitorando os seus
niveis de capital de giro liquido.

3.1.2. Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de uma operagao negociada entre contrapartes de ndo cumprir uma
obrigagao prevista em um instrumento financeiro ou na negociagdo de venda ao cliente, que
levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta a risco de crédito em suas atividades
operacionais € nos depodsitos mantidos em bancos e outros investimentos em instrumentos
financeiros em instituigbes financeiras.

3.1.2.1. Inadimpléncia das contas a receber de clientes

Para recuperagado da inadimpléncia, a Companhia atua tempestivamente da seguinte forma:
Notificagbes de débito e de cobranga; Politica de negociagao de débitos; Interrupgéo dos servigos
e negativagdo do cliente; Inclusdo no Cadin; e Cobranga Judicial.

3.1.2.2. Caixa e equivalentes de caixa e investimentos financeiros

O risco de crédito dos saldos de caixa e dos investimentos financeiros, que é administrado pela
Diretoria da Companhia, € mitigado pela selegdo dos investimentos considerados de baixo risco
pelo mercado financeiro e investimentos vinculados a titulos de bancos publicos, principalmente,
devido as restrigbes impostas pelos 6rgéos reguladores (Conselho Monetario Nacional e Banco
Central do Brasil), que definem, através da Resolugédo n° 3.284/2005 do Banco Central do Brasil,
que as disponibilidades oriundas de receitas proprias das empresas publicas e das sociedades de
economia mista integrantes da Administragdo Federal Indireta sejam aplicadas em fundos ou por
instituicao integrante do conglomerado financeiro por eles liderados, constituidos com observancia
do disposto nesta Resolugédo. Neste sentindo, as disponibilidades da Companhia sao aplicadas
em fundos de investimento extramercado administrados pela Caixa Econdmica Federal e pelo
Banco do Brasil S.A.
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A\

3.1.3.

Risco de liquidez

E o risco de a Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia do descasamento de prazo ou volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas proje¢cdes baseadas em contratos e
premissas de desembolso e recebimentos futuros, sendo monitorados diariamente pela
Companhia. Dado isso, possiveis reducdes sdo detectadas com antecedéncia permitindo que a
Companhia adote medidas de mitigagdo, sempre buscando diminuir o risco e o custo financeiro.

A seguir, estdo demonstrados os fluxos de caixa contratuais dos passivos financeiros:

Valor Até 1 ano De1a2 De2a5 Mais de 5
anos anos anos

Passivos financeiros nao Derivativos

Fornecedores 121.974 121.974 - - -
Empréstimos e Financiamentos 251.478 39.003 60.708 91.062 60.705
Acordo Judicial FUNCEF 61.072 3.582 10.254 12.305 34.931
Acordo Judicial PREVI 134.477 11.269 20.689 31.033 71.486
Total 569.001 175.828 91.651 134.400 167.122
3.1.4. Risco de mercado

3.1.4.1. Risco de taxa de juros

Consiste na possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagbes nas
taxas de juros fazendo, com que aumentem as despesas financeiras relativas a passivos sujeitos
a juros flutuantes, que reduzem o rendimento dos ativos sujeitos a juros flutuantes e/ou quando a
flutuacado do valor justo na apuragdo de prego de ativos e passivos, que estejam marcados a
mercado, e que sejam corrigidos com taxas pré-fixadas.

As principais linhas das demonstragdes contabeis sujeitas a risco de taxa de juros séo:

Caixa, equivalentes de caixa e investimentos financeiros - Devido a limitagdes impostas pelo
Conselho Monetario Nacional e Banco Central do Brasil através da Resolugao n° 3.284/2005 para
aplicacao de seus recursos disponiveis para investimentos, a exposicdo da Companhia para este
tipo de risco € baixa. Os investimentos financeiros da Companhia sao realizados em fundos de
investimento extramercado administrados pela Caixa Econémica Federal e pelo Banco Brasil S.A.

3.1.5. Risco operacional

Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e a fatores
externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatdrias e de padrées geralmente aceitos de comportamento empresarial. Os riscos
operacionais surgem de todas as operagdes da Companhia.
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O objetivo da Administragdo da Companhia € administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos operacionais ou financeiros e danos a reputagdo da Companhia, buscar
eficacia de custos e evitar procedimentos de controle que restrinjam a iniciativa e a criatividade.

Nesse sentido, a Companhia vem trabalhado para ampliar e melhorar a infraestrutura de rede de
fibras opticas (Backbone) do Programa Nacional de Banda Larga (PNBL), a fim de atender ao que
determina o Decreto 8.135/2013 e ampliar sua area de atuacao, bem como sua carteira de clientes
corporativos. Além do PNBL, a Telebras vem trabalhando fortemente nos preparativos para
entrada em operacdo do Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunica¢des Estratégicas
(SGDC), que teve seu langamento em 4 de maio de 2017 e que ja se encontra em seu
posicionamento orbital final e sobre o controle total da Telebras. Outro projeto de grande
importancia € o desenvolvimento do Projeto de Cabos Submarinos Internacionais, que ira interligar
a América do Sul a Europa com a transmissdo de dados entre os dois continentes, que
atualmente depende dos Estados Unidos da América.

Todas essas agdes aliadas as acbes de marketing tém, por objetivo, dar a Telebras o
reconhecimento de uma empresa forte e competitiva no cenario nacional de telecomunicacgoes,
detentora de um backbone nacional de qualidade e de tecnologias modernas, promovendo o
acesso aos melhores servicos de telecomunicagcbes com qualidade e melhor relagao
custo/beneficio. A conquista de novos mercados tera como consequéncia o expressivo aumento
da receita operacional, a curto e médio prazos, com impactos positivos para o resultado da
companhia.

3.2. Analise de sensibilidade

A Deliberacao CVM 604/09 estabelece que as companhias abertas, em complemento ao disposto
no CPC 40 (R1) Instrumentos Financeiros: Evidenciagao — (IFRS 7 - IASB), devem divulgar quadro
demonstrativo de analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado
relevante pela Administragao, originado por instrumentos financeiros, ao qual a entidade esteja
exposta na data de encerramento de cada periodo, incluidas todas as operacbes com
instrumentos financeiros derivativos.

A Administracao realizou a analise de sensibilidade apenas para o instrumento financeiro de
Credores por Perdas Judiciais, pois quanto aos demais, a Administracdo entende que a
Companhia nao esta exposta a riscos significativos que possam impactar de forma relevante os
negocios da Telebras, como exposto nos itens acima.

Desta forma, no que se refere ao risco de elevagao da inflagdo, a Companhia estima que, em um
cenario provavel em 31 de dezembro de 2018, o INPC sera de 4,03% conforme estimativa retirada
do Sistema de Expectativa de Mercado do Banco Central do Brasil. A Companhia fez uma analise
de sensibilidade dos efeitos nos resultados advindos de uma elevagéo na inflagdo de 25% e 50%
em relacido ao cenario provavel, considerados como possivel e remoto, respectivamente.

34



A\

TELECOMUNICAGCOES BRASILEIRAS S.A. — Telebras
Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Cenarios Projetados - 31/12/2018
. = = Valor . . Remoto

Risco - Elevacao da Inflagao Indexador Contabil Provavel Possivel 25% 50%

4,03% 5,04% 6,05%
Credores por Acordos Judiciais
PREVI INPC 134.477 139.896 141.251 142.606
FUNCEF INPC 61.072 63.533 64.149 64.764
Passivo Exposto 195.549 203.429 205.400 207.370
Efeito da Variacdo do INPC (7.881) (9.851) (11.821)

3.3. Instrumento financeiros

3.3.1. Hierarquia do valor justo

Os instrumentos financeiros ativos e passivos sdo registrados, inicialmente, pelo valor justo das
transacdes que lhes deram origem e s&o atualizados, quando aplicavel, com base nos encargos
contratuais e ajustados pelas estimativas de perda. A Administracdo avalia que os valores
apurados com base nesses critérios podem ser considerados a melhor estimativa para apuragao
do valor justo dos instrumentos financeiros detidos pela Companhia.

3.3.2. Hierarquia do valor justo

O CPC 40/ IFRS 7 define valor justo como o valor/prego que seria recebido na venda de um ativo
ou pago na transferéncia de um passivo em uma transag¢ao ordinaria entre participantes de um
mercado na data de sua mensuragao. A norma esclarece que o valor justo deve ser fundamentado
nas premissas que os participantes de um mercado utilizam quando atribuem um valor/prego a um
ativo ou passivo, e estabelece uma hierarquia que prioriza a informagéo utilizada para desenvolver
essas premissas. A hierarquia do valor justo atribui maior peso as informagdées de mercado
disponiveis (ou seja, dados observaveis) e menor peso as informacgdes relacionadas a dados sem
transparéncia (ou seja, dados inobservaveis). Adicionalmente, a norma requer que a empresa
considere todos os aspectos de riscos de ndo desempenho (“hon-performance risk’”), incluindo o
préprio crédito da Companhia e de suas controladas e coligadas ao mensurar o valor justo de um
passivo.

O CPC 40/ IFRS 7 estabelece uma hierarquia de trés niveis a ser utilizada ao mensurar e divulgar
o valor justo. Um instrumento de categorizagcédo na hierarquia do valor justo baseia-se no menor
nivel de “input’ significativo para sua mensuragéo. Abaixo esta demonstrada uma descrigdo dos
trés niveis de hierarquia:

Nivel 1 — Os “inputs” sao determinados com base nos prec¢os praticados em um mercado ativo
para ativos ou passivos idénticos na data da mensuracao. Adicionalmente, a Companhia e suas
controladas e coligadas devem ter possibilidade de negociar nesse mercado ativo e o prego
praticado ndo pode ser ajustado pelas empresas.

Nivel 2 — Os “inputs” s&o outros que ndo sejam pregos praticados conforme determinado pelo
Nivel 1 que séo observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente. Os “inputs” do Nivel
2 incluem precos praticados em um mercado ativo para ativos ou passivos similares, precos
praticados em um mercado inativo para ativos ou passivos idénticos; ou “inputs” que sao
observaveis ou que possam corroborar na observacdo de dados de um mercado por correlagao
ou de outras formas para substancialmente toda parte do ativo ou passivo.
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Nivel 3 — Os “inputs” inobservaveis sdo aqueles provenientes de pouca ou nenhuma atividade de
mercado. Esses “inputs” representam as melhores estimativas da Administragdo da Companhia
de como os participantes de mercado poderiam atribuir valor/preco a esses ativos ou passivos.
Geralmente, os ativos e passivos de Nivel 3 sdo mensurados utilizando modelos de precificagao,

fluxo de caixa descontados, ou metodologias similares que demandam um significativo julgamento
ou estimativa.

De acordo com o CPC 40 / IFRS 7, o Grupo mensura seus equivalentes de caixa e aplicagbes
financeiras pelo seu valor justo. Os equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras sao
classificados como Nivel 2, pois sdo mensurados utilizando precos de mercado para instrumentos
similares.

As tabelas abaixo demonstram, de forma resumida, os principais instrumentos financeiros ativos
e passivos em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016:

Hierarquia 31/12/2017 31/12/2016
Avaliagéo do Valor Valor Valor Valor Valor
justo Justo Contabil Justo Contabil
Ativos Financeiros
Valor Justo por meio do Resultado
Equivalentes de Caixa Valor Justo Nivel 2 198.113 198.113 | 281.909 281.909
Empréstimos e Recebiveis
Caixa e Bancos Valor Justo Nivel 1 809 809 826 826
Contas a Receber Custo Amortizado 32.965 32.965 21.720 21.720
Dividendos a Receber Custo Amortizado 11.547 11.547 5.456 5.456
Mantidas até o Vencimento
Aplicagdes Financeiras Custo Amortizado 55.572 55.572 51.208 51.208
Disponivel para Venda
Aplicagdes Financeiras (Agdes) Valor Justo Nivel 1 2.015 2.015 1.631 1.631
Passivos Financeiros
Outros Passivos Financeiros
Fornecedores Custo Amortizado 122.641 121.974 40.119 40.119
Empréstimos e Financiamentos Custo Amortizado 251.478 251.478 | 249.514 249.514
Credores por Acordos Judiciais Custo Amortizado 331.098 331.098 | 336.404 336.404
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2017 31/12/2016
Caixa e Banco Conta Movimento 809 826
Aplicagdes Financeiras 198.113 281.909
Total 198.922 282.735

A Companhia mantém seus recursos disponiveis aplicados em fundos

de investimentos

extramercado administrados pela Caixa Econémica Federal e pelo Banco Brasil S.A, conforme
determina a Resolugéo n° 3.284/2005 do Banco Central do Brasil. A Resolugao estabelece que as
disponibilidades oriundas de receitas proprias das empresas publicas e das sociedades de
economia mista integrantes da Administragdo Federal Indireta sejam aplicadas nestes fundos ou
por instituicao integrante do conglomerado financeiro por eles liderados, constituidos com
observancia do disposto nesta Resolugcédo. Os recursos estdo aplicados no Banco do Brasil no
fundo extramecado FAE FI RF e na Caixa Econdbmica Federal no fundo — CEF EXTRA COMUM.
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Os fundos tém prazo de resgate indeterminado, dependendo das necessidades da empresa, e
tém remuneragbes atreladas aos indices IMA-B e IRFM (extramercado).

A remuneracédo média dos fundos nos Ultimos 12 (doze) meses foi de 11.01%.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
31/12/2017 31/12/2016
Prestagao de Servigos - Copa 2014 (i) 22.437 -
Servigo de Comunicagao e Multimidia 36.053 22.711
Total a Receber Bruto 58.490 22,711
Perda Estimada com Crédito de Liquidagdo Duvidosa (25.525) (991)
Total a Receber Liquido 32.965 21.720

i) Trata-se de contas a receber referente ao contrato celebrado entre a Telebras Copa S.A
(Incorporada) e o Ministério das Comunicagdes relativo ao Contrato n°® 10/2013-MC, cujo objeto
era prestacdo de servigcos de transmissdo de dados dos provedores de servicos de Tl e de
Servicos de Midia. Este valor foi incorporado ao patriménio da Telebras apds a aprovacao da
incorporacéo da Telebras Copa S.A pela Telebras. Em dezembro de 2017, a Administracdo da
Companhia incluiu o valor deste contas a receber na estimativa de perdas com crédito de
liquidacao duvidosa, por entender que nao ha certeza razoavel quanto ao recebimento deste valor.

5.1. Valores a receber por idade de vencimento

A composicao das contas a receber por idade de vencimento é apresentada conforme quadro a

seqguir:
31/12/2017 31/12/2016
A vencer 14.580 7.825
Vencidos 43.910 14.886
Até 30 dias 9.877 7.128
31 a 60 dias 2.633 2.757
61 a 90 dias 696 1.353
91 a 120 dias 732 296
121 a 150 dias 311 402
151 a 180 dias 381 169
Acima de 180 dias (i) 29.280 2.781
Contas a Receber - Bruto 58.490 22.711
Perda Estimada com Crédito de Liquidagdo Duvidosa (25.525) (991)
Contas a Receber - Liquido 32.965 21.720

(i) O crescimento dos débitos vencidos a mais de 180 dias é explicado pelo valor de R$ 22.437,
que foi incorporado aos ativos da Telebras quando da incorporacéo da Telebras Copa S.A.

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o Grupo possuia valores a receber de
Entidades Governamentais representativas do Governo Federal que representavam mais de 10%

das contas a receber liquidas.
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5.2. Perda estimada com crédito de liquidagao duvidosa

A perda estimada com crédito de liquidacao duvidosa é constituida com base na estimativa das
perdas provaveis que possam ocorrer na cobranga dos créditos decorrentes do servico de
comunicagao e multimidia, bem como da receita de alugueis e locagbes, que compdem a atividade
principal da Companhia. A base para sua constituigdo tem os seguintes parametros: (i) contas a
receber vencidas a 150 dias ou mais e que possuam valor menor ou igual a R$ 5.000,00 (Reais)
e (i) contas a receber vencidas a 330 dias ou mais e que possuam valor maior que R$ 5.000,00
(Reais), desde que cumpridas todas as cobrangas administrativas.

A composicao da perda estimada com crédito de liquidag&do duvidosa com o critério de constituicdo
€ apresentada a seguir:

Vencimentos: 31/12/2017

Faixa de 150 dias (i) 504
Faixa de 330 dias (ii) 25.021
Total 25.525

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia tinha reconhecido perdas estimadas com crédito de
liquidagao duvidosa no valor de R$ 25.525 (R$ 991 em 31 de dezembro de 2016). A Administragéo
entende que o valor constituido é suficiente para cobrir possiveis perdas no recebimento dos
créditos decorrentes da exploracio das atividades.

A movimentacao da perda estimada com crédito de liquidagao duvidosa nos doze meses findo em
31 de dezembro de 2017 é apresentada no quadro a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 (743)
Adicdes (725)
Reverséo de Provisdo 477
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (991)
Adigoes (i) (24.690)
Reverséo de Provisao 156
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (25.525)

(i) O aumento nas adicdes € explicado pela constituicdo de perda sobre o contas a receber do
contrato n® 10/2013-MC, cujo objeto era prestagcao de servigos de transmissao de dados dos
provedores de servicos de Tl e de Servicos de Midia durante a realizagdo da Copa do Mundo de
2014 e que teve parte do seu valor glosado pelo Ministério das Comunicagdes. (Nota Explicativa

5(i))-

6. TRIBUTOS A RECUPERAR
31/12/2017 31/12/2016
Imposto de Renda a Recuperar/Compensar (i) 158.611 146.115
IRRF sobre Juros sobre Capital Préprio — JSCP 22.543 22.543
Contribui¢do Social sobre Lucro Liquido 6.849 6.776
PIS 5.003 9.129
COFINS 23.007 10.564
FUST 19 19
FUNTELL 24 24
INSS - 13
Tributos Federais: 216.056 195.183
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31/12/2017 31/12/2016
ICMS a Recuperar 80.633 56.952
Tributos Estaduais: 80.633 56.952
Total 296.689 252.135
Circulante 97.013 75.074
Nao Circulante 199.676 177.061

i) Representa o montante do Imposto de Renda a recuperar/compensar por pagamentos
realizados a maior ou indevidos, retengées de orgados publicos e retengbes na fonte sobre

aplicagdes financeiras.

Parte destes créditos inclui direitos crediticios cedidos a empresa VT UM Produgbes e
Empreendimentos Ltda., no valor de R$ 135.549 (R$ 135.549 em 31 de dezembro de 2016), que
faz parte do acordo firmado entre a Telebras e a VTUM e constaram de Termo de Transacoes e
Outras Avencas. Estes créditos encontram-se sub judice na 92 Vara da Se¢ao Judiciaria do Distrito
Federal nos autos da Acdo Civil Publica — ACP n°. 21032-95.2011.4.01.3400 — Decisao n°.
202/2011-A de 8 de abril de 2011 (Nota Explicativa 20.3.1) e estdo atualizados pela variagao da
Selic até 30 de setembro de 2014 e ndo sédo objetos de compensagdes por parte da Telebras.

6.1.

Movimento do periodo

Saldo em Ocorréncias no Periodo Saldo em
q 31 de 31 de
Natureza/Tributo dezembro o B o Incorporagao Pagamentos Compensagao €
de 2016 Adigoes Retengdes | Transferéncias Te(I:ebras Antecipados | de Pagamentos sa Mallor/ o de 2017
opa Indevidos Monetaria
Pagamento a maior ou Indevido 101.224 1.929 (4.331) 9 98.831
Retengdes de Orgaos Publicos 28.484 6.014 (28.484) 6.014
Retengdes sobre Rendimentos de Aplicagdes
Financeiras 16.388 6.816 (15.553) 1.320 8.971
Retengao sobre Juros sobre Capital Préprio 22,562 7 (19) 22.550
Saldo Negativo a Compensar/Restituir 42.127 (6.592) 9253 | 44788
Prejuizos Fiscais a Recuperar 135.547 135.547
Diferengas Temporarias 36.716 36.716
Provisao para Perdas - Prejuizos Fiscais e Diferengas
Temporarias (172.263) (172.263)
Subtotal - Imposto de Renda 168.658 12.837 1.320 (10.923) 9.262 181.154
Pagamento a maior ou Indevido 1107 (779) 328
Retengdes de Orgaos Publicos 5.669 1.253 (5.669) 1253
Saldo Negativo a Compensar/Restituir 6.448 (1.736) 556 5.268
Base Negativa de CSLL 48.797 48.797
Diferengas Temporarias 13.218 13.218
Provisao para Perdas - Base Negativa CSLL e
Diferencas Temporarias (62.015) (62.015)
Subtotal - Contribuigdo Social sobre o Lucro (1.736)
Liquido 6.776 1.253 B 556 6.849
Retengdes de Orgaos Publicos 9.036 909 (5.637) (114) 809 5.003
Outras - Operagdes 93 (93)
Subtotal - PIS 9129 909 (5.730) (114) 809 5.003
Retengdes de Orgaos Publicos 10.135 4.185 5.517 (544) 3.714 23.007
Outras - Operagdes 429 (429)
Subtotal - COFINS 10.564 4.185 5.088 (544) 3.714 23.007
Pagamento a maior ou Indevido 19 19
Subtotal - FUST 19 19
Pagamento a maior ou Indevido 24 24
Subtotal - FUNTTEL 2 - 24
Pagamento a maior ou Indevido 13 (13) 13 (13)
Subtotal - INSS 13 (13) 13 (13)
Pagamento a maior ou Indevido 208 46 254
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Saldo em Ocorréncias no Periodo Saldo em
Natureza/Tributo 31 de Incorporagao e | desms

dezombe Adigdes Retengdes | Transferéncias Telzbraz Pagamentos Compensagio s a Maior/ o

de 2016 < G Copa Antecipados | de Pagamentos Tndevidos - de 2017
Pagamento Antecipado Py - _ ~ _ 144 (81) 65
Créditos sobre Compras - Servigos de Telecom 1743 (786) 957
Sobre Aquisi¢des do Imobilizado 56.674 22,615 _ . _ . _ . . 79.289
Outras - Operagdes 68 - _ ~ _ . _ _ ~ 68
Subtotal - ICMS 56.952 | 24.358 - . . i ®en *® 80.633
TOTAL 252135 24.358 19.171 (642) 1.320 144 (14.171) 33 14.341 296.689

6.2. Imposto de renda e Contribuigao social sobre o lucro liquido

O imposto de renda e a contribuicao social do exercicio corrente sao calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributavel que exceder a R$ 240 para o imposto
de renda, e de 9% sobre o lucro tributavel para a contribuigao social, e consideram a compensagao
de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigédo social, limitada a 30% do lucro real. A opgéo
de tributagdo da Companhia € o lucro real anual com antecipagdes mensais.

31/12/2017 31/12/2016
Imposto de | Contribuigdo | Imposto de | Contribuigao
Renda Social Renda Social

Resultado contabil antes do IR e da CS (243.817) (243.817) (270.883) (270.883)
Adigoes/(Exclusdes) Permanentes: (12.945) (12.945) (71.771) (71.771)
Adi¢des permanentes 12.871 12.871 5.014 5.014
Resultado Negativo de Equivaléncia Patrimonial 1.748 1.748 3.964 3.964
Outras Adigoes 11.123 11.123 1.050 1.050
Exclusbes permanentes (25.816) (25.816) (76.785) (76.785)
Resultado positivo de Equivaléncia Patrimonial (25.647) (25.647) - -
Rever. de Prov. p/ Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais - - (76.785) (76.785)
Dividendos/Juros sobre Capital Préprio Recebidos (87) (87) - -
Outras Exclusdes (83) (83) - -
Adigoes/(Exclusdes) Temporarias: 51.250 51.250 13.803 13.803
Adicoes temporarias: 51.510 51.510 19.047 19.047
Provisao p/ Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais 5.666 5.666 11.899 11.899
Provisdo p/ Prog. de Indenizagéo por Servigos Prestados - PISP 16.790 16.790 5.756 5.756
Perda Estimada c/ Crédito de Liquidagdo Duvidosa 24.690 24.690 725 725
Provisées - Custos/Despesas 4.364 4.364 667 667
Exclusoes temporarias: (260) (260) (5.244) (5.244)
Baixa de prov. p/ Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais (104) (104) (4.767) (4.767)
Outras Exclusdes (156) (156) (477) (477)
Base de Calculo Negativa (205.512) (205.512) (328.851) (328.851)

6.3. Créditos fiscais diferidos e nao registrados

A Companhia néo registra os efeitos dos ativos fiscais diferidos de imposto de renda e contribuigéo
social sobre o lucro liquido, decorrentes de diferengas temporarias, prejuizos fiscais e base
negativa de contribuigdo social sobre o lucro liquido, até que a Companhia passe a apresentar
lucro tributavel sustentavel. No quadro a seguir sdo apresentados os valores dos ativos fiscais
diferidos em 31 de dezembro de 2017 e de 31 de dezembro de 2016:
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Imposto de Renda (25%) | Contribuicao Social (9%)

31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/12/2016

Provisdo p/ Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais 53.021 51.630 18.606 18.105
Perda Estimada c/ Crédito de Liquidagado Duvidosa 6.381 248 2.297 22
Prov. p/ Prog. De Indenizagado por Servigos Prestados 27.195 22.998 9.401 7.890
Prejuizo fiscal/base negativa 256.572 205.194 92.366 73.870
Total 343.169 280.070 122.670 99.887

De acordo com a legislagao vigente, a compensagao dos prejuizos fiscais relativos ao imposto de
renda e da base de calculo negativa da contribuicdo social sobre o lucro liquido esta limitada a

30% (trinta por cento) do lucro tributavel.

7. DEPOSITOS JUDICIAIS

A Companhia possui depdsitos judiciais vinculados a processos civeis, trabalhistas, tributarios e
societarios. A composicao dos depdsitos judiciais vinculados e n&o vinculados as provisdes para

riscos provaveis esta assim distribuida:

31/12/2017 31/12/2016
R Vinculados | . Néo Total Vinculados | . Néo Total
vinculados vinculados
(A) (B) (A+B) (A) (B) (A+B)
Civel/Societario 3.698 32.443 36.141 3.553 30.450 34.003
Trabalhista 2.537 326 2.863 2.172 287 2.459
Tributaria 38 1.373 1.411 35 1.288 1.323
Total 6.273 34.142 40.415 5.760 32.025 37.785
Circulante 4.081 4.317 8.398 3.847 4.162 8.009
Nao Circulante 2.192 29.825 32.017 1.913 27.863 29.776

7.1. Movimento dos depdsitos judiciais vinculados as provisées para riscos provaveis
Saldo em 31 de dezembro de 2016 5.760
Adicdes 152
Transferéncias entre Vinculados e Nao Vinculados 88
Baixas (80)
Atualizagdo Monetaria 353
Saldo em 31 de dezembro de 2017 6.273
Circulante 4.081
Nao Circulante 2.192

7.2. Movimento dos depdsitos judiciais ndo vinculados as provisées para riscos provaveis

Saldo em 31 de dezembro de 2016

32.018
Adicdes 132
Transferéncias entre Vinculados e Nao Vinculados (88)
Resgates (13)
Baixas — Despesas com Perdas Judiciais (39)
Atualizagdo Monetaria 2.132
Saldo em 31 de dezembro de 2017 34.142
Circulante 4.317
Nao Circulante 29.825

Os depésitos judiciais e extrajudiciais ndo vinculados a itens de provisdes para

referem-se a diversos processos em que a TELEBRAS figura como ré ou autora.

riscos provaveis
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8. OUTROS ATIVOS REALIZAVEIS
8.1. Valores areceber de colaboradores cedidos

A Companhia possui Colaboradores cedidos a Agéncia Nacional de Telecomunicagbes — ANATEL
e a outros Orgdos Governamentais. Os valores a receber referem-se a salarios e respectivos
encargos e beneficios sociais, inclusive provisées de férias e 13° salarios.

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os valores a receber referente a cessdo
de Colaboradores da TELEBRAS as entidades governamentais estao apresentadas no quadro a
seguir:

31/12/2017 31/12/2016
Agéncia Nacional de Telecomunicagbes — ANATEL (i) 2.337 24.807
Orgdos Governamentais 3.270 3.302
Total 5.607 28.109
Circulante 5.607 11.634
Nao Circulante - 16.475

(i) Em dezembro de 2017, a Administragdo da Companhia realizou uma analise sobre os valores
a receber dos Colaboradores cedidos a ANATEL e com base no resultado optou pela baixa dos
valores provisionados. A opg¢éo pela baixa ocorreu por entender que tais ativos nao apresentavam
uma capacidade de geragdo de beneficios econémicos futuros para a Companhia, pois ndo ha
certeza quanto aos recebimentos de tais valores.

O total dos valores baixados totalizou R$ 24.625, sendo que R$ 16.475 se refere a provisdes do
Programa de Indenizagao por Servigos Prestados — PISP e R$ 8.150 referente a verbas rescisérias
e indenizatodrias, inclusive PISP, proporcionais ao tempo de cessao pagas a colaboradores que
foram cedidos a Anatel

A baixa destes valores foi reconhecida no resultado da Companhia.

8.2. Outros valores realizaveis

31/12/2017 31/12/2016
Caugdes e Retengoes (i) 6.649 653
Créditos com Fornecedores 2107 3.057
Adiantamento a Empregados 703 511
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 164 3.467
Total 9.623 7.688
Circulante 9.459 7.096
Nao Circulante 164 592

(i) inclui parcela incorporada da Telebras Copa S.A no valor de R$ 5.604 referente aos servigos
prestados conforme contrato n® 10/2013-MC. (Nota Explicativa 5)

9. DIVIDENDOS A RECEBER

Em dezembro de 2017, a Companhia tinha reconhecido direitos a receber de dividendos
declarados pela coligada VISIONA no montante de R$ 11.547 (R$ 5.456 em de dezembro de
2016).
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10. APLICAGOES FINANCEIRAS

31/12/2017 31/12/2016
Fundo BB Referenciado DI LP Corporativo 600 mil (i) 29.327 27.092
Fundo BB Extramercado FAE FI RF (ii) 26.245 24.116
Aplicagdes em Titulos Mobiliarios (Agdes) (iii) 2.015 1.631
Total 57.587 52.839
Circulante 2.015 1.631
Nao Circulante 55.572 51.208

(i) A Telebras realizou aplicagdo em Fundo de Investimento de Renda Fixa com remuneragéo
atrelada a taxa do CDI, como garantia da Transag¢ao Parcial firmada com a PREVI — Caixa de
Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, em fung¢do de acao judicial com sentenga
transitada em julgado (Nota Explicativa 20).

(i) Aplicacao financeira realizada no Banco do Brasil S.A no fundo investimento BB -
Extramercado FAE FI RF de acordo com a Resolugao n°. 3.284/2005 do Banco Central do Brasil.
A aplicacao neste fundo tem prazo indeterminado e esta vinculada ao mecanismo de garantia da
operagéao de crédito com a FINEP até a liquidagao da obrigagao. A remuneragao esta atrelada ao
indice IMA-B (Nota Explicativa 22).

(i) Representa investimentos em Titulos mobiliarios (a¢des) de empresas de telecomunicag¢des
e no Fundo de Investimento na Amazénia (FINAM) e que sdo negociados na Bolsa de Valores -
Bovespa. Estes investimentos estao classificados como instrumentos financeiros na categoria de
ativos financeiros disponiveis para venda e sédo avaliados pelo valor justo com o reconhecimento
da variagao do valor justo no patriménio liquido.

11. INVESTIMENTOS
11.1. Informacgdes das investidas

A Companhia detém participagdes societarias em controladas e em coligadas, conforme segue:

VISIONA TECNOLOGIA ESPACIAL S.A. (“VISIONA” ou Coligada), com sede na cidade de Sao
José dos Campos, Estado de S&o Paulo, Brasil, tem por objeto atuar, no Brasil ou no exterior, nas
atividades de pesquisa, especificacdo, projeto, desenvolvimento, certificagdo, fabricagao,
prestacéo de servicos de manutencdo, de engenharia, modernizacado, selegdo e contratagdo de
fornecedores, integragéo, logistica, treinamento, operagao, comercializagéo, locagéo, importagéo
e exportacao de satélites, estacbes de terra e outros equipamentos e sistemas aeroespaciais,
voltados, inclusive, para atividades relacionadas ao atendimento das necessidades do Governo
Federal relativas ao plano de desenvolvimento de satélite brasileiro, em especial no ambito do
Programa Nacional de Banda Larga — PNBL, e a comunicagdo estratégica de defesa e
governamental, no ambito da Estratégia Nacional de Defesa, assim como, o suporte logistico
contratado para as atividades mencionadas.

A Companhia efetuou integralizagédo de sua participagao no capital da VISIONA em 2013 no valor
de R$ 3.430 (R$ 1.470 em 2012), totalizando R$ 4.900, correspondentes a 49% (quarenta e nove
por cento) do capital total, sendo os 51% restantes pertencentes a EMBRAER DEFESA E

SEGURANCA PARTICIPACOES S.A.
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Em dezembro de 2016, a coligada aumentou seu capital social em R$ 55.000, com a emissao de
55.000.000 de novas acdes ordinarias, mediante a capitalizacdo de reserva de investimento para
capital de giro. Desta forma, o capital social da coligada passou a totalizar um montante de R$
65.000 (R$ 10.000 em 31 de dezembro de 2016), neste aumento de capital social coube a Telebras
a parcela correspondente a sua participagdo societaria de 49% do capital social, ou seja, R$
26.950 com emissao de 26.950.000 acbes a seu favor.

A VISIONA foi contratada pela TELEBRAS para fornecer o sistema do Satélite Geoestacionario
de Defesa e Comunicagdes Estratégicas (SGDC), nos termos do Decreto n® 7.769/12.

CABOS BRASIL EUROPA S.A. (“CABOS BRASIL” ou coligada), € uma sociedade por agbes, de
capital fechado, com sede na cidade de Sao Paulo/SP, constituida em 13 de julho de 2015, por
prazo indeterminado, com Capital Social Subscrito de R$ 3.500, dividido em 3.500.000 (trés
milhdes e quinhentas mil) agdes ordinarias, todas nominativas com valor nominal de R$ 1,00 (um
real) cada, sendo a Telebras detentora de 35% do capital total, sendo que o 65% restantes
pertencem a parceira Islalink S. L., sociedade constituida de acordo com as leis da Espanha, com
sede em Madrid, e tem por objeto a constru¢do, operagédo, manutengido e a comercializagao de
infraestrutura de cabo submarino de telecomunicagdes e servigos afins, entre a Europa e o Brasil.

No ano de 2017, a coligada realizou aumento de capital social no montante de R$ 1.280, com a
emisséo de 1.280.000 novas ag¢des. Assim, o capital social passou de R$ 10.260 para R$ 11.540.
Do total capitalizado, coube a Telebras a subscrigéo e integralizagdo de R$ 448 (448.000 agdes),
cujo valor foi repassado a coligada no primeiro semestre de 2017 e corresponde ao percentual de
participacado no capital social da coligada de 35%.

Apds o aumento de capital a coligada passou a ter a seguinte composi¢ao acionaria:

Quantidade de agoes R$ mil
Eulalink S.L.U Telebras Eulalink S.L.U Telebras
Agbes Ordinarias 7.501.000 4.039.000 7.501 4.039

ELLALINK SPAIN S.A. (“ELLALINK SPAIN” ou coligada), € uma sociedade por agbes, de capital
fechado, com sede na cidade de Bilbao, Espanha , constituida em 10 de maio de 2017, por prazo
indeterminado, sociedade constituida de acordo com as leis da Espanha, com Capital Social
Subscrito de R$ 198 (€ 60), dividido em 60.000 (sessenta mil) agdes ordinarias, todas nominativas
com valor nominal de € 1 (um euro) cada, sendo a Telebras detentora de 35% do capital total,
sendo que o 65% restantes pertencem a parceira Islalink S. L., sociedade constituida de acordo
com as leis da Espanha, com sede em Madrid, e tem por objeto a construgdo, operacéo,
manutencido e a comercializacdo de infraestrutura de cabo submarino de telecomunicactes e
servicos afins, entre a Europa e o Brasil.

11.2. Incorporacao da Telebras Copa S.A
Em 1 de junho de 2017, a Assembleia Geral Extraordinaria-AGE da Telebras aprovou a
incorporacdo da Telebras Copa S.A ao patrimbnio da Telebras nos termos do Protocolo e

Justificagao de Incorporacao. O acervo liquido incorporado foi avaliado ao valor contabil em 30 de
setembro de 2016, data base da operagdo, no montante de R$ 28.769; acrescentando-se as
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variagbes patrimoniais ocorridas entre a data-base do laudo de avaliagcdo contabil e a data da
incorporacéao.

Como decorréncia natural, a Telebras Copa S.A teve sua personalidade juridica extinta e a
Telebras passou a condigédo de sucessor, a titulo universal, de todos os seus direitos e obrigacdes.
(Nota Explicativa 1.2)

11.3. Composigao dos investimentos
31/12/2017 31/12/2016
Avaliados pelo Método de Equivaléncia Patrimonial 69.193 77.145
11.4. Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial
Canital Particioaca le'JAmgro Valor Contabil
apita = e = articipagao e Agoes
Investidas Social Patriménio P:;tlg;pai:;aalo nas Agoes Detidas
Integralizado | Liquido Socialp(°/) Ordinarias (%) pela 31/12/2017 | 31/12/2016
° TELEBRAS
Visiona Tecnologia Espacial S.A 65.000 140.235 49,00 49,00 | 31.850.000 68.715 47.623
Telebras Copa S.A 100 28.769 100,00 100,00 1 - 28.769
Cabos Brasil Europa S.A 11.540 540 35,00 35,00 1.225.000 189 753
EllaLink Spain S.A 125 827 35,00 35,00 77.000 289 -
Total 69.193 77.145
11.5. Informag¢des econdmicas e financeiras resumidas
31/12/2017 31/12/2016
Investidas i i
Ativos Passivos R,e ce_lta Ativos Passivos R'e ce_lta
Liquida Liquida
Visiona Tecnologia Espacial S.A 176.261 36.026 25.213 127.998 30.808 73.084
Telebras Copa S.A - - - 29.361 592 -
Cabos Brasil Europa S.A 688 148 - 2.355 204 -
EllaLink Spain S.A 1.650 823 - - - -

11.6. Resultado dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial
31/12/207 31/12/2016

Lu_cr’ol Resultado de .- Resultado de

(Prejuizo) Equivalénci Prejuizo do Equivalénci
Liquido do quivalencia Exercicio quivalencia

P, Patrimonial Patrimonial

Exercicio

Visiona Tecnologia Espacial S.A 52.341 25.647 (2.160) (1.059)
Telebras Copa S.A - - (475) (475)
Cabos Brasil Europa S.A (4.907) (1.733) (6.694) (2.430)
EllaLink Spain S.A (44) (15) - -
Total 23.899 (3.964)

11.7. Movimentagdo dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial
Visiona Telebras Cabos EllaLink
Investidas Tecnologia Copa Brasil Spain Total
Espacial S.A S.A Europa S.A S.A
Saldo em 31 de dezembro de 2016 47.623 | 28.769 753 - 77.145
Resultado de Equivaléncia Patrimonial do Periodo 25.647 - (1.733) (15) 23.899
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Visiona Telebras Cabos EllaLink
Investidas Tecnologia Copa Brasil Spain Total
Espacial S.A S.A Europa S.A S.A
Variagdo Cambial sobre Investimentos no Exterior - - - 26 26
Equivaléncia Patrimonial Reflexa - PL de Coligadas 1.536 - 273 - 1.809
Dividendos Declarados (6.091) - - - (6.091)
Integralizagédo de Capital Social - - 278 278
Aumento de Capital Social - - 896 - 896
Incorporacéo Telebras Copa S.A - | (28.769) - - (28.769)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 68.715 - 189 289 69.193
11.8. Informacgdes contabeis das controladas e coligadas
11.8.1. Visiona Tecnologia Espacial S.A
Balango Patrimonial 31/12/2017 31/12/2016
Ativo
Circulante 24.633 36.831
Nao Circulante 151.628 91.167
Realizavel a Longo Prazo 16.203 28.076
Investimento 131.619 58.781
Imobilizado 3.410 3.916
Intangivel 396 394
Total 176.261 127.998
Passivo
Circulante 35.910 30.808
Nao Circulante 116
Patrimdnio Liquido 140.235 97.190
Total 176.261 127.998
Demonstragido do Resultado do Exercicio 31/12/2017 31/12/2016
Receita Liquida 25.213 73.084
Custo dos Produtos Vendidos e Servicos Prestados (19.118) (72.013)
Lucro Bruto 6.095 1.071
Receitas/(Despesas) Operacionais (19.953) (21.903)
Equivaléncia Patrimonial 69.703 17.032
Resultado antes do Resultado Financeiro 55.845 (3.800)
Resultado Financeiro 1.424 (4.853)
Resultado antes dos Tributos 57.269 (8.653)
Imposto de Renda e Contribuigéo Social (4.928) 6.493
Lucro / (Prejuizo) Liquido do Exercicio 52.341 (2.160)
11.8.2. Telebras Copa S.A
Balanco Patrimonial 31/12/2016
Ativo
Circulante 29.361
Total 29.361
Passivo
Nao Circulante 592
Patriménio Liquido 28.769
Total 29.361
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Demonstracao do Resultado do Exercicio 31/12/2016
Receitas/(Despesas) Operacionais (593)
Resultado antes do Resultado Financeiro (593)
Resultado Financeiro 168
Resultado antes dos Tributos (425)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (50)
Lucro Liquido / (Prejuizo) do Exercicio (475)
11.8.3. Cabos Brasil Europa S.A
Balango Patrimonial 31/12/2017 31/12/2016
Ativo
Circulante 635 1.595
Nao Circulante 53 760
Investimento - 691
Imobilizado 53 69
Total 688 2.355
Passivo
Circulante 148 204
Patriménio Liquido 540 2.151
Total 688 2.355
Demonstragdo do Resultado do Exercicio 31/12/2017 30/09/2016
Receitas/(Despesas) Operacionais (3.499) (2.176)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (1.428) -
Resultado antes do Resultado Financeiro (4.927) (2.176)
Resultado Financeiro 20 73
Resultado antes dos Tributos (4.907) (2.103)
Prejuizo do Exercicio (4.907) (2.103)
11.8.4. EllaLink Spain S.A
Balango Patrimonial 31/12/2017
Ativo
Circulante 1.634
Nao Circulante 16
Realizavel a Longo Prazo 16
Total 1.650
Passivo
Circulante 823
Patriménio Liquido 827
Total 1.650
Demonstragdo do Resultado do Exercicio 31/12/2017
Receitas/(Despesas) Operacionais (64)
Resultado antes do Resultado Financeiro (64)
Resultado Financeiro 5
Resultado antes dos Tributos (59)
Tributos Diferidos 15
Prejuizo do Exercicio (44)
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12. IMOBILIZADO

No imobilizado estdo os bens destinados a manutencdo das atividades da Telebras e estao
registrados ao custo de aquisi¢do, deduzidas das respectivas depreciagcdes calculadas pelo
método linear, mediante aplicacao de taxas que levam em consideracao a vida util econdmica dos
bens e de provisdo para redugédo ao valor recuperavel quando houver indicagdo de que valor
contabil dos bens estiverem superiores aos valores de recuperagdo. O valor contabil do
imobilizado em 31 de dezembro de 2017 era de R$ 2.683.307 (R$ 2.275.655 em 31 de dezembro
de 2016).

No decorrer do ano 2017, a Companhia capitalizou juros sobre ativos qualificaveis no montante
de R$ 157.054 (R$ 167.161 em 2016), liquido dos rendimentos de aplicagdes financeiras dos
recursos vinculados a estes ativos no montante de R$ 26.363 (R$ 21.496 em 2016).

12.1. Revisao da vida util econémica e conciliagao dos ativos

Em dezembro de 2016, a Companhia realizou a revisao de vida Util econdmica e a conciliagao dos
ativos. O trabalho de revisédo da vida util econdmica visou a adequacgao das taxas de depreciagao
e amortizagao a uma estimativa mais apropriada da expectativa de vida util dos bens da Telebras.
A revisao foi realizada pelos engenheiros da Companhia e foi suportada pelos conhecimentos e
experiéncias dos profissionais, consultas junto aos fornecedores dos equipamentos e pesquisa
em empresas do mesmo segmento. Ao final dos trabalhos, foi emitida nota técnica de n° 001.3000-
2016.

Como resultado da revisdo da vida atil econdmica dos ativos, a depreciagdo e amortizagao foi
reduzida em R$ 15.245 no exercicio de 2016.

A conciliagao das classes de ativos foi realizada para regularizar inconsisténcias encontradas na
alocacéao dos ativos nas respectivas classes de ativos. O trabalho de conciliagao foi realizado pelos

engenheiros da Companhia.

Os ativos que sofreram alteragdo de vida util econdmica estao apresentados no quadro a seguir:

Descrigao da planta Ul l.:'t" Vid_a o Técnica
anterior | revisada
Rede Multiservigo Equipamento de Meio de Transporte Mux Digital Optico DWDM 5 10 DWDM
Rede Multiservigo Equipamento Comum Dados Mux Digital Optico DWDM 5 10 DWDM
Rede Multiservigo Terminal Mux Digital Optico DWDM 5 10 DWDM
Rede Multiservigo Equipamento de Meio de Transporte Cabo Optico Aéreo 10 20 Fibra Optica
Rede Multiservigo Equipamento e Meios de Transporte Cabo Optico Subterraneo 10 20 Fibra Optica
Rede Multiservigo Equipamento de Meios de Transporte Cabo Optico Submerso 15 20 Fibra Optica
Rede Multiservigo Acesso Cabo Optico Aéreo 10 20 Fibra Optica
Rede Multiservigo Acesso Cabo Optico Subterraneo 10 20 Fibra Optica
Rede Multiservigo Acesso Cabo Optico Submerso 15 20 Fibra Optica
Rede Multiservigo Infraestrutura Planta Interna Bastidor 5 10 Infraestrutura
Rede Multiservigo Infraestrutura Planta Interna Container 5 10 Infraestrutura
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12.2. Movimentagao do imobilizado no exercicio
Imobilizado
Bens e InstalagGes em Servico Total
Ins_!a_lagées . . ento de em
Pz:::':);"B::f' Mobiliario Infraestrutura de Data de Tecnolog_ia ,.Tra"s{mss_aoée Qulros Andamento
Terceiros Center de Informagao Dados
Custo de Aquisigdo
Saldo em 31 de dezembro de 2016 64.949 3.589 77.238 7.342 303.745 1.850 1.990.765 | 2.449.478
Aquisigdes ~ 311.142 311.142
Transferéncias Internas no Imobilizado 1.416 755 11.285 3.118 4.640 20.184 (41.398)
Transferéncias para o Intangivel (1.884) (1.884)
Capitalizagdo de Encargos Financeiros 157.054 157.054
Baixas (256) (256)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 66.365 4.344 88.523 3.118 11.982 323.673 1.850 2.415.679 | 2.915.534
Depreciagdo Acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (30.878) (2.043) (20.616) (5.509) (113.401) (1.376) (173.823)
Depreciagéo e Amortizagdo (10.926) (415) (6.780) (520) (1.752) (37.773) (370) (58.536)
Baixas ~ 132 132
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (41.804) (2.458) (27.396) (520) (7.261) (151.042) (1.746) (232.227)
Valor Contabil em 31 de dezembro de 2017 24.561 1.886 61.127 2.598 4721 172.631 104 2.415.679 | 2.683.307
Valor Contabil em 31 de dezembro de 2016 34.071 1.546 56.622 1.833 190.344 474 1.990.765 | 2.275.655
Taxa Anual de Depreciagado 16,6% 10,0% De 5,0% a 20,0% 20,0% 20,0% De 10,0% a 20,0% 20,0%

Em 31 de dezembro de 2017, ndo houve indicios de perdas ao valor recuperavel desses ativos. A
Companhia ndo possui bens do ativo imobilizado dados como em garantias, penhora ou aval em
defesa de processos judiciais.

13.

INTANGIVEL

No intangivel sdo registrados os direitos que tenham por objeto bens incorporeos destinados a
manutencdo da empresa ou exercidos com essa finalidade, deduzidas das respectivas
amortizacdes e da provisao para redugao ao valor recuperavel quando houver indicagdo de que
os valores contabeis dos bens intangiveis estdo superiores ao valor de recuperagao. O valor
contabil do intangivel em 31 de dezembro de 2017 era de R$ 19.371 (R$ 18.661 em 31 de
dezembro de 2016), conforme quadro abaixo.

Intangivel
Sistemas Direitos Sistemas em
Aplicativos sqbre - Andamento Total
Autorizagoes
Custo de Aquisicdo
Saldo em 31 de dezembro de 2016 18.012 3.946 6.878 28.836
Aquisicbes 1.452 - - 1.452
Transferéncias 1.884 - - 1.884
Baixa (234) - - (234)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 21.114 3.946 6.878 31.938
Amortizagao Acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (10.175) - -| (10.175)
Amortizacdo (2.392) - - (2.392)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (12.567) - -| (12.567)
Valor Contabil em 31 de dezembro de 2017 8.547 3.946 6.878 19.371
Valor Contabil em 31 de dezembro de 2016 7.837 3.946 6.878 18.661
Taxa de Amortizagao 20,0%

Em 31 de dezembro de 2017, nao houve indicios de perdas ao valor recuperavel desses ativos.
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Na rubrica “Direitos sobre Autorizagbes” esta registrado o valor pago a ANATEL pelo direito de
exploragao de satélite brasileiro para transporte de sinais de telecomunicagdes (Projeto SGDC),
cuja amortizagdo tera inicio a partir do momento em que o satélite entrar em operagdo em sua
posi¢cao geoestacionaria.

14. PESSOAL, ENCARGOS E BENEFICIOS SOCIAIS

Nesta rubrica, sao registradas as obrigagbes com pessoal, inclusive as provisdes de férias, 13°
salario e dos respectivos encargos sociais, exceto os encargos tributarios a recolher que estao
incluidos no grupo Outras Obrigagdes (Nota Explicativa 24).

31/12/2017 31/12/2016
Salarios e Honorarios a Pagar - 1
Encargos Sociais a Pagar 10.551 9.155
Beneficios Sociais a Pagar 10 59
Mé&o-de-Obra Temporaria 1 84
Total 10.562 9.299
Circulante 10.562 9.299

15. PROGRAMA DE INDENIZAGAO POR SERVIGOS PRESTADOS (PISP)

Desde 2013, quando da definicdo do universo dos colaboradores que fariam jus a indenizacao
decorrente do Programa de Indenizagéo por Servigos Prestados (PISP), a Companhia mantém
provisdo para quitagdo das obrigacdes do Programa, no montante de R$ 48.254 em 31 de
dezembro de 2017 (R$ 47.938 em 31 de dezembro de 2016).

A movimentacao do PISP no exercicio de 2017 esta apresentada no quadro a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 47.786
Atualizagéo da Provisao 4.893
Baixas por Pagamento no Periodo (4.741)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 47.938
Atualizagado de Provisédo 3.037
Reverséo de Provisao (2.452)
Baixas por Pagamento no Periodo (269)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 48.254

16. GRUPAMENTO DE AGOES (Leilao de fragées)

O valor de R$ 13.097 refere-se a crédito disponibilizado para os acionistas beneficiarios das sobras
de agdes decorrentes do grupamento das agdes do capital social da Companhia aprovado pela
Assembleia Geral Extraordinaria em 3 de dezembro de 2010, e que aguarda a manifestagéo dos
acionistas que detém o direito de receber tais valores para que o pagamento seja realizado
(conforme aviso aos acionistas - item “d” divulgado em 3 de dezembro de 2010).
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17. FORNECEDORES
31/12/2017 31/12/2016
Fornecedores de Operagao 69.285 12.319
Fornecedores de Expansao 53.356 27.800
Total 122.641 40.119
Circulante 122.641 40.119

O aumento das obrigagdes com fornecedores € explicado pelo aumento das contratagbes de
servicos, meios de conexao e compartiihamentos de infraestrutura para atender a novas
demandas de servigos, bem como pelos investimentos em andamento, principalmente, para

construcao dos Centros de Operacbes Espaciais do Satélite Geoestacionario.

18. TRIBUTOS INDIRETOS
31/12/2017 31/12/2016

COFINS 343 322
PIS 72 63
FUST 58 49
FUNTTEL 29 25
Taxas Federais 1.903 1.903
Outros Tributos Federais 434 434
Tributos Federais 2.839 2.796
ICMS 11.571 4,648
Tributos Estaduais 11.571 4.648
1SS 32 22
Tributos Municipais 32 22
Total 14.442 7.466
Circulante 14.008 7.032
Nao Circulante 434 434

19.

PROVISAO PARA RISCOS TRABALHISTAS, CIVEIS E FISCAIS

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos, perante varios tribunais, oriundos
do curso normal de suas operagdes, envolvendo questdes trabalhistas, civeis, tributarias, e outros
assuntos. Desta forma, a Companhia constituiu provisdes para as agdes cuja expectativa de perda
€ considerada provavel, baseada na avaliagcado de seus consultores juridicos, para as quais sera

necessaria uma saida de recursos financeiros para liquidar a obrigagdo, conforme segue:

19.1. Provisao para riscos provaveis
19.1.1. Provisao para riscos provaveis liquida de depositos judiciais
31/12/2017 31/12/2016
Depositos Provisao Depositos Provisao
Valor POSItC Liquida Valor POSItC Liquida
Natureza . . Judiciais . . Judiciais
Provisionado | ,,. dos Provisionado | ,,. dos
Vinculados Py Vinculados Py
Depositos Depositos
(A) (B) (A-B) (A) (B) (A-B)
Civel 37.762 3.698 34.064 33.760 3.553 30.207
Trabalhista 10.015 2.537 7.478 8.567 2172 6.395
Tributaria 1.010 38 972 980 35 945
Total 48.787 6.273 42.514 43.307 5.760 37.547
Circulante 19.735 4.081 15.654 17.763 3.848 13.915
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31/12/2017 31/12/2016
Depoésitos Provisdo Depésitos Provisdo
Valor POSItC Liquida Valor POSItC Liquida
Natureza L. Judiciais "y Judiciais
Provisionado | ,,. dos Provisionado | ,,. dos
Vinculados P Vinculados Py
Depdsitos Depédsitos
(A) (B) (A-B) (A) (B) (A-B)
Nao Circulante 29.052 2.192 26.860 25.544 1.912 23.632

19.1.2. Natureza das ag¢odes judiciais

Os detalhes sobre as principais provisdes para riscos provaveis de acordo com a natureza das
acbes sao como segue, sendo esta a melhor expectativa dos desembolsos futuros para estes
processos:

31/12/2017 31/12/2016
Provisao
Natureza/Objeto das Agbes Provisoes 335?;;? Pl_ric:::isdoaess lel:g:i ti (;S
Judiciais
(A) (B) (A-B) (Saldo)

Civeis

llegalidade na Venda de Agbes (fraude) 3.822 2.627 1.195 764
Dividendos sobre o Capital da TELEBRAS 16.623 - 16.623 21.528
Diferenga de Agdes - Converséo de Debéntures 316 156 160 1.779
Outros Processos 17.001 915 16.086 6.136
Total 37.762 3.698 34.064 30.207
Trabalhistas

Ganhos de Produtividade 2.550 28 2.522 2.229
Readmisséo de Pessoal 2.169 1.831 338 252
Expurgos Inflacionarios Multa de 40% - FGTS 194 - 194 42
Responsabilidade Subsidiaria 1.435 324 1.111 1.256
Outros Processos 3.667 354 3.313 2.616
Total 10.015 2.537 7.478 6.395
Tributarias

Cobranga de Tributos - Receita Federal (SRF) 1.010 38 972 945
Total 1.010 38 972 945
TOTAL GERAL 48.787 6.273 42.514 37.547
Circulante 19.735 4.081 15.654 13.915
Nao Circulante 29.052 2192 26.860 23.632
19.1.3. Movimentagao das provisdes para riscos provaveis

Saldo em 31 de dezembro de 2016 43.307
Adicdes Liquidas 705
Baixas (185)
Atualizagdes — Encargos Financeiros 4.960
Saldo em 31 de dezembro de 2017 48.787
Circulante 19.735
Nao Circulante 29.052

A Administragdo da Companhia, tendo em vista os prazos e a dindmica dos sistemas judiciario,
tributario e regulatério, acredita ndo ser praticavel fornecer informagdes Uteis aos usuarios destas
informacbes contabeis a respeito do momento de eventuais saidas de caixa, bem como de
qualquer possibilidade de reembolsos. A Companhia acredita que eventuais desembolsos, em
excesso aos montantes provisionados, apos o desfecho dos respectivos processos, ndo afetarao,
de forma relevante, o resultado das suas operagdes e a sua posig¢ao financeira.
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19.2. Proviséao para riscos possiveis (Passivos contingentes)

Os processos judiciais que constituem obrigagdes presentes cuja saida de recursos nao é provavel
ou que nao possa ser feita uma estimativa suficientemente confiavel do valor da obrigagéo, bem
como aqueles que ndo constituem obrigacbes presentes, ndo sdo reconhecidos, mas séo
divulgados, a menos que seja remota a possibilidade de saida de recursos. Os passivos
contingentes estimados para os processos judiciais em 31 de dezembro de 2017, para os quais a
probabilidade de perda é considerada possivel, sdo apresentados na tabela a seguir:

Natureza 31/12/2017 31/12/2016

Civel 38.359 34.999
Trabalhista 7.023 3.153
Tributéaria 25.415 23.552
Total 70.797 61.704

19.2.1. Natureza das ag¢des judiciais

Os detalhes sobre as principais provisdes para riscos possiveis (passivos contingentes) de acordo
com a natureza das agdes sdo como segue, sendo esta a melhor expectativa dos desembolsos
futuros para estes processos:

Natureza/Objeto das A¢ées: 31/12/2017 31/12/2016
Civeis

VPA S nas .Capltallzagoes por Contratos de Participagao Financeira-PF 8.570 8.990
(Autofinanciamento)

llegalidade na Venda de Agoes 3.682 3.946
Execucao Fiscal 20.890 19.839
Outros Processos 5.217 2.224
Total 38.359 34.999

Trabalhistas

Responsabilidade Subsidiaria 560 663
Progresséao Salarial 746 298
Outros Processos 5.717 2.192
Total 7.023 3.153
Tributarias

Isengéo de Imposto de Importagao e IPI 24.279 22.194
Cobranga de Tributos Receita Federal (SRF) 28 1.306
Diversas Origens 1.108 52
Total 25.415 23.552
Total Geral 70.797 61.704

20. CREDORES POR PERDAS JUDICIAIS

A Companhia tem passivos com credores que ingressaram com agdes na justica e obtiveram éxito
em suas reclamagdes. Como efeito, a Companhia firmou acordos com estes credores para
quitagao destas dividas. Em 31 de dezembro de 2017, os valores devidos em fungéo dos acordos
firmados eram os seguintes:
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31/12/2017 31/12/2016
Valores a Pagar (VT UM Produgdes e Empreendimento Ltda) 135.549 135.549
Acordo Judicial a Pagar (PREVI) 134.477 139.983
Acordo Judicial FUNCEF 61.072 60.872
Total 331.098 336.404
Circulante 14.851 12.205
Nao Circulante 316.247 324.199
20.1. Movimentagao do periodo
Saldo em 31 de dezembro de 2015 281.215
Adigao — Acordo de Divida FUNCEF 66.080
Juros e Variagao Monetaria 23.688
Amortizagédo do Principal (9.685)
Pagamento de Juros (24.894)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 336.404
Juros e Variagdo Monetaria 15.620
Pagamento de Principal (5.746)
Pagamento de Juros (15.180)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 331.098
20.2. Cronograma de pagamento
PREVI FUNCEF Total
2018 11.269 3.582 14.851
2019 10.344 6.152 16.496
2020 10.344 4.102 14.446
2021 10.344 4.102 14.446
2022 10.344 4.102 14.446
2023 em diante 81.832 39.032 120.864
Total 134.477 61.072 195.549

O cronograma de pagamento ndo inclui o acordo com a VTUM Produgées e Empreendimento Ltda
em fungdo do saldo de R$ 135.549 esta suportado pela cessdo de créditos tributarios (Nota
Explicativa 6).

20.3. Descrigado resumida dos termos acordados
20.3.1. VT UM Produgoes e Empreendimentos Ltda.

Em 14/04/1994, a VT UM Produgdes e Empreendimentos Ltda (“VT UM”) celebrou contrato com
a Empresa Brasileira de Telecomunicagbes S.A.- Embratel, com a interveniéncia da
Telecomunicagdes Brasileiras S.A. — Telebras, tendo por objeto a prestacdo de servigos
denominados “TV Interativa”, Globo Economia” e “Globofax”.

Divergéncias comerciais e financeiras, contudo, fizeram com que a Embratel decidisse pela
rescisdo unilateral do contrato, o que levou a VT UM a ajuizar, em 19 de maio de 1998, acao de
indenizagdo em desfavor da Embratel e da Telebras, objetivando o ressarcimento de prejuizos e
a indenizagdo dos chamados lucros cessantes.

Apos diversas decisdes desfavoraveis, inclusive, e em especial, por decisdes oriundas do Superior
Tribunal de Justica (STJ), em que recursos interpostos pela Telebras foram improvidos,
encerrando a discussao de matéria de direito, a Telebras se viu compelida, por forca de Mandado
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de Citacdo, Penhora e Avaliacdo, expedido em 30 de maio de 2006, pela Juiza de Direito
Substituta da Décima Primeira Vara Civel da Circunscrigdo Especial Judiciaria de Brasilia, a pagar
a VT UM, em 24 horas, a importancia de R$ 506.206, equivalente a 50% do valor arbitrado na
sentencga transitada em julgado.

Assim, a TELEBRAS, n3o possuindo recursos suficientes para quitar a execucdo, e nem bens
para oferecer a penhora, buscou dentro da realidade processual e da legalidade, um acordo em
cumprimento da decis&o judicial.

Apos as negociagdes, a empresa firmou Termo de Transagao e Outras Avengas com a VT UM,
para quitagdo do débito que englobava o valor da indenizagdo e honorarios advocaticios de
sucumbéncia, nas seguintes condi¢des (fato relevante publicado em 14 de junho de 2006 na
Gazeta Mercantil):

(i) Pagamento em moeda corrente no valor de R$ 95.500 que foi liquidado por meio de uma
entrada de R$ 59.500 e 40 notas promissérias no valor de R$ 900, devidamente atualizadas pela
Selic entre a data de emissao e a data do efetivo desembolso financeiro pela Telebras. Todas as
notas promissorias foram tempestivamente quitadas entre 30 de junho de 2006 e 30 de outubro
de 2009 e possui termo de quitagao fornecido pela VT UM.

(ii) Cessao a VT UM da integridade dos seus direitos crediticios relativo a uma agéo judicial movida
pela TELEBRAS contra a Telecomunicagdes de S&o Paulo S.A. (ajuizada em 30 de setembro de
2005 e em curso na 312 Vara Civel de S&o Paulo), requerendo o pagamento do valor aproximado
de R$ 50.543, relativo a cobranga de taxa de aval. Este processo encontra-se suspenso por forga
da decisdo n° 202/2011-A de 8 de abril de 2011, proferida na ACP n° 0021032-95.2011.4.01.3400
em tramite perante a 92 Vara da Secgao Judiciaria do Distrito Federal nos autos da agao civil
publica.

(iii) Cessao a VT UM da integridade dos seus direitos crediticios de natureza tributaria relativos a
saldos de processos de pedidos de restituigdo/compensacgao e outros processos administrativos,
dos quais 93% ainda nao haviam sido homologados, conforme consignados nas Demonstragées
Financeiras e Relatério da Administracao relativo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2005, no valor aproximado de R$ 107.900.

Em 31 de dezembro de 2017, o valor dos direitos crediticios de natureza tributaria vinculados a
essa obrigacdo estava reconhecido no balango patrimonial de Telebras no montante de R$
135.549 (R$ 135.549 em 31 de dezembro de 2016). Estes direitos somente serdo transferidos ao
credor apos a efetivacao das respectivas realizagbes financeiras, condicionadas ao sucesso dos
pleitos no &mbito da Justica Federal.

No entanto, estes pleitos judiciais encontram-se suspensos apés Decisdo n° 202/2011-A de 08 de
abril de 2011, proferida nos autos da Agao Civil Publica n® 21032-95.2011.4.01.3400, em tramite
perante a Nona Vara da Secao Judiciaria do Distrito Federal, em que sao discutidas as condicbes
impostas pelo Termo de Transagao e Outras Avencgas supramencionado.
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20.3.2. Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI

Em 28 de outubro de 2013, a Telebras firmou Transacéo Parcial com a Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI — para pagamento do valor da execugao (valor
incontroverso), decorrente de decisao judicial condenatoria transitada em julgado.

O saldo de principal reconhecido em novembro de 2013 no montante de R$ 141.416, com caréncia
de 24 meses, sera pago em 30 (trinta) parcelas semestrais e sucessivas, sendo atualizado pelo
indice de variagcédo do INPC, acrescido de juros de 6% (seis por cento) ao ano e com pagamento
semestral.

O objeto da agcdo movida pela PREVI era: a revisdo da forma de apuragéo dos dividendos das
agdes preferenciais e seus reflexos nas demonstragdes contabeis e a anulagado da deliberagcao
havida na Assembleia Geral realizada em 27 de abril de 1995, bem como a condenacido da
Telebras a efetuar a distribuigdo dos dividendos como base no saldo credor da conta de corregéo
monetaria do capital social, corrigidos monetariamente até o efetivo pagamento.

20.3.3. Fundacao dos Economiarios Federais - FUNCEF

Em 2 de maio de 2016, a TELEBRAS finalizou acordo e protocolou perante a 172 Vara Civel de
Brasilia/DF peticao solicitando a homologagéo do acordo extrajudicial tabulado entre a TELEBRAS
e a FUNCEF para quitagao total do passivo judicial, que condenou a TELEBRAS a incorporar a
corre¢do monetaria ao capital social antes de realizar a distribuigdo dos dividendos devidos a
Fundagao dos Economiarios Federais - FUNCEF relativo ao exercicio de 1994.

O acordo firmado estabeleceu que o valor acordado para liquidagao da obrigagao era de R$ 72.688
atualizado até 29 de fevereiro de 2016, e € composto das seguintes parcelas: R$ 66.080 de
principal e R$ 6.608 de honorarios sucumbenciais, que foi pago em 5 de maio de 2016. Com
relagdo ao valor principal, o acordo previa entrada de 10% em 90 dias ap6s o protocolo da peticao
e o saldo remanescente, observado o periodo de caréncia de 24 meses, contados da data de
referéncia (29 de fevereiro de 2016), com pagamento apenas dos juros, sera diluido em 30 (trinta)
parcelas semestrais e sucessivas. A divida é atualizada pela variagcdo do INPC mais juros de
5,76842907% a.a.

O acordo ainda prevé que em caso de atraso das parcelas semestrais incidirdo juros por atraso
de 1% (um por cento) ao més, pro rata die, incorridos no periodo, e de multa de 2% sobre o valor
em atraso. Havendo atraso no pagamento de uma prestagéo por prazo superior a 45 (quarenta e
cinco) dias, reputar-se-a descumprido o presente acordo, hipétese em que ocorrera o vencimento
antecipado de toda a divida, podendo a FUNCEF exigir o integral cumprimento da obrigagéo,
acrescido de 10% previsto no art. 523, do CPC-Cdédigo do Processo Civil e demais despesas que
se fagam necessarias a cobranga da divida remanescente, inclusive honorarios advocaticios.

21, RECURSOS CAPITALIZAVEIS - AFAC
O saldo de R$ 1.329.601 em 30 de dezembro de 2017 (R$ 2.233.652 em 31 de dezembro de

2016), atualizado pela Taxa SELIC e classificado no passivo nao circulante, sera utilizado em
futuro aumento de capital da TELEBRAS em favor da UNIAO, conforme sua orientacéo.
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Em 26 de setembro de 2017, a Assembleia Geral Extraordinaria de n°. 101 aprovou o aumento de
capital da Companhia no montante de R$ 1.331.522, que representa o valor autorizado pelo
decreto presidencial s/n de 19 de outubro de 2016 e esta atualizado até 31 de julho de 2017. Em
26 e setembro de 2017 este valor foi transferido para o patriménio liquido por atender os critérios

de reconhecimento como um instrumento patrimonial.

O quadro a seguir apresenta a composi¢ao do saldo dos Adiantamentos para Futuro Aumento de
Capital - AFAC em 31 de dezembro de 2017 e a sua respectiva destinacgao.

Prog. Aporte de AFAC antes
Satélite - Nacional Copae Capital na
Eventos Projeto de Banda Grandes Cabos Reativagao Total
SGDC Larga - Eventos Brasil da Telebras
PNBL Europa S.A
AFACs Recebidos 1.527.240 416.420 101.962 5.000 7.757 | 2.058.379
Valor Incorporado ao Capital da Telebras S.A (300.000) (300.000)
Atualizagdo Monetaria 290.637 122.243 53.624 623 8.146 475.273
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.817.877 238.663 155.586 5.623 15.903 | 2.233.652
AFACs Recebidos 158.585 60.394 218.979
Atualizacdo Monetaria 174.246 20.057 12.400 558 1.230 208.491
Transferéncia para o Patriménio Liquido - Principal (628.345) (116.420) (101.962) (7.757) (854.484)
Transferéncia para o Patrimonio Liquido - Atualizagdo Monetéaria (266.208) (137.657) (63.796) (9.376) (477.037)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.256.155 65.037 2.228 6.181 1.329.601
22, EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
31/12/2017 31/12/2016
Principal 240.380 240.380
Atualizagdo Monetaria 10.459 8.499
Juros 639 635
Total 251.478 249.514
Circulante 39.003 3.563
Nao Circulante 212.475 245.951

A movimentagédo dos empréstimos e financiamentos no exercicio findo em 31 de dezembro de

2017 é apresentada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 244.498
Atualizagdo Monetaria 5.004
Juros Incorridos no Periodo 7.425
Juros Pagos (7.413)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 249.514
Atualizagdo Monetaria 1.960
Juros Incorridos no Periodo 7.515
Juros Pagos (7.511)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 251.478

O cronograma de pagamento dos empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2017 é

apresentado a seguir:
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2018 39.003
2019 30.354
2020 30.354
2021 30.354
2022 30.354
2023 em diante 91.059
Total 251.478

Em 11 de dezembro de 2014, a companhia assinou contrato de empréstimo com a Financiadora
de Estudos e Projetos — FINEP — no total de R$ 240.380, com objetivo de custear, parcialmente,
as despesas incorridas na elaboragdo e execugédo do Plano Estratégico de Inovagao (Satélite
Geoestacionario de Defesa e Comunicagdes Estratégicas — SGDC).

A primeira parcela do empréstimo foi depositada em 18 de dezembro de 2014, no valor de
R$ 103.363, e as outras conforme cronograma de desembolso aprovado nos termos da Decisdo
46/2014, de 13 de novembro de 2014.

Sobre o principal da divida incidira a Taxa Referencial pro rata tempore (TR), divulgada pelo Banco
Central do Brasil, acrescida do spread de 5% (cinco por cento) ao ano.

Os encargos devidos do contrato serdo reduzidos em 2% (dois por cento) ao ano, ndo havendo
inadimpléncia, resultando em juros de TR + 3% (trés por cento) ao ano.

O periodo de caréncia é de 36 (trinta e seis) meses, abrangendo o periodo compreendido entre a
data da assinatura do contrato e a de vencimento da primeira parcela de amortizagcéo, sendo o
principal parcelado em 85 (oitenta e cinco) parcelas mensais e sucessivas, com vencimento da
primeira parcela ocorrendo em 15 de dezembro de 2017 e a ultima em 15 de dezembro de 2024.

Em dezembro de 2017, a Telebras iniciou conversacdo com a FINEP no sentido de postergar o
inicio da amortizagao do valor principal contratado. Como consequéncia, as partes acordaram
suspender a amortizagdo das parcelas do principal por 6 (seis) meses, sem a interrup¢ao do
pagamento dos juros compensatoérios.

Para assegurar o cumprimento das obrigagdes previstas no contrato de financiamento, a Telebras
cedeu fiduciariamente a FINEP os direitos creditérios movimentados, exclusivamente, por meio de
conta corrente centralizadora mantida junto ao Interveniente Arrecadador, Banco do Brasil S.A.,
ainda mantém conta reserva, ndo movimentavel, com valor necessario para perfazer 6 (seis)
meses de servigo da divida.

A FINEP podera declarar vencido antecipadamente o Contrato, em qualquer momento,
independente de notificagcéo judicial ou extrajudicial, se houve: aplicagdo de recursos em finalidade
diversa, constituicdo de gravame sobre as garantidas estatuidas, alteragao do controle efetivo
direto ou indireto sem anuéncia da entidade, existéncia de mora no pagamento de qualquer
quantia devida, paralisagdo do Plano Estratégico de Inovagéao e outras circunstancias que tornem
inseguro ou impossivel o cumprimento pela Financiada das obriga¢des assumidas.

58



TELECOMUNICAGCOES BRASILEIRAS S.A. — Telebras
Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

23. RECEITA RECEBIDA ANTECIPADAMENTE

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia tinha registrado o montante de R$ 607.209 (R$
508.446 em 31 de dezembro de 2016), que foram repassados pelo Ministério da Defesa referente
a parte da antecipagéo do pagamento do direito de uso futuro da Banda X do Satélite (IRU, Projeto
SGDC), e pelo Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagédo e Comunicagbes como antecipagéo
por garantia de banda do Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicag¢des Estratégicas —
SGDC para prestagao de servigo no ambito do Programa GESAC (Nota Explicativa 1.3). A
composicao das antecipacgdes por cliente é apresentada no quadro a seguir:

31/12/2017 31/12/2016
Ministério de Defesa 547.209 508.446
Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagdo e Comunicagdes 60.000 -
Total 607.209 508.446
24, OUTRAS OBRIGACOES
31/12/2017 31/12/2016
Caugoes a Devolver - 1
Retengbes Passivas nao Tributarias 14 164
Retengdes Passivas Tributarias 9.311 6.132
Outras Obrigagoes (i) 229 15.805
Total 9.554 22.102
Circulante 9.554 7.509
Nao Circulante - 14.593

(1) A Companhia realizou baixa de passivos reconhecidos em “Outras Obriga¢gdées” no montante de
R$ 15.967. Estas obrigagées foram baixadas apds andlise dos valores que se encontravam
reconhecidos nesta rubrica e que a Administracdo entendeu que nao atendiam aos critérios de
reconhecimento, por ndo haver expectativa de desembolso de recursos para liquidar tais
obrigagdes. Deste modo, a Administragdo efetuou a baixa com base no item 4.46 do CPC 00 (R1)
- Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgacdo de Relatdério Contabil-Financeiro, que
estabelece os critérios de reconhecimentos de ativos, passivos, receitas e despesas e que diz:
“Um passivo deve ser reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que uma saida de
recursos detentores de beneficios econémicos seja exigida em liquidagdo de obrigagao presente
e o valor pelo qual essa liquidagéo se dara puder ser mensurado com confiabilidade.”

Outro suporte para a baixa esta no item 4.38 do mesmo normativo, que preconiza que um
elemento (ativo/passivo) s6 deve ser reconhecido se for provavel que algum beneficio econémico
futuro associado ao item flua para a entidade ou flua da entidade e o item tiver custo ou valor que
possa ser mensurado com confiabilidade.

A contrapartida desta baixa foi o reconhecimento de uma receita (“Outras Receitas Operacionais”
— Nota Explicativa 28) conforme estabelece o mesmo normativo no seu item 4.47 —“A receita deve
ser reconhecida na demonstragcdo do resultado quando resultar em aumento nos beneficios
econbmicos futuros relacionado com aumento de ativo ou com diminui¢cdo de passivo, e puder ser
mensurado com confiabilidade.”
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25. PATRIMONIO LiQUIDO
25.1. Capital social

Em 26 de setembro de 2017, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o aumento de
capital social da Telebras, no montante de R$ 1.331.522. Este valor foi transferido do passivo ndo
circulante para o patrimonio liquido, devido ao fato de ter alcangado os critérios de reconhecimento
como um instrumento patrimonial dentro do grupo patriménio liquido.

Com o aumento de capital, foram emitidas 37.761.220 novas acbes, sendo 29.528.808 acoes
ordinarias e 8.232.412 agbes preferenciais (Nota Explicativa 1.5).

Com a homologagao do aumento de capital em 11 de janeiro de 2018, o valor que se encontrava
registrado no patrimdnio liquido, na rubrica de recursos capitalizaveis, foi transferido para a conta
de capital social. Esta transferéncia foi realizada em dezembro de 2017, face a condicado
preexistente no balango patrimonial que ja atendiam ao critério para reconhecimento do aumento
de capital na rubrica de capital social, de acordo com o CPC 24 — Evento Subsequente.

Desta forma, o capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2017, no valor R$
1.594.667 (R$ 263.145 em 31 de dezembro de 2016), composto de 49.605.490 (11.844.270 em
31 de dezembro de 2016) unidades de agbes sem valor nominal, assim distribuidas:

25.1.1. Composigao acionaria

A composicao acionaria em 31 de dezembro de 2017 esta apresentada no quadro a seguir:

Ordinarias Preferenciais Total
Acionista (itgge‘ie % Acionista C}:ggeie % Acionista (ifggeie %
Unido Federal (i) 35.130.466 89,45% | Unido Federal 8.171.173 | 79,08% | Unido Federal | 43.301.639| 87,29%
FINEP 3.231.600 8,23% | FINEP 0,00% | FINEP 3.231.600 6,51%
Outros 910.713 2,32% | Outros 2.161.538 | 20,92% | Outros 3.072.251 6,19%
Total 39.272.779 | 100,00% | Total 10.332.711 | 100,00% | Total 49.605.490 | 100,00%

(i) inclui 193 agdes em tesouraria.

25.1.2. Valor Patrimonial da agao

A Companhia esta reapresentando o valor patrimonial da acéo referente ao exercicio de 2016,
conforme a nova posigao acionaria apos a emissao e integralizagao de novas agdes para fins de
comparabilidade.

31/12/2016
3111272017 Divulgado Reapresentado
Capital total em agoes
Ordinarias 39.272.779 9.743.971 39.272.779
Preferenciais 10.332.711 2.100.299 10.332.711
Total (A) 49.605.490 11.844.270 49.605.490
Acgodes em tesouraria
Ordinarias 193 193 193
Total (B) 193 193 193
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31/12/2016

311212017 Divulgado Reapresentado

Agodes em circulagao
Ordinarias 39.272.586 9.743.777 39.272.586
Preferenciais 10.332.711 2.100.299 10.332.711
Total (A-B) 49.605.297 11.844.076 49.605.297
Patriménio Liquido (R$ mil) 589.821 (500.103) (500.103)
Valor Patrimonial por agdo em circulagao (R$ 1,00) 11,8903 (42,2239) (10,0816)

25.2. Dividendos e juros sobre capital proprio

Os dividendos séo calculados ao final do exercicio social, de acordo com o estatuto da Companhia
€ em consonancia com a Lei das Sociedades por A¢des. Os dividendos minimos obrigatorios sédo
calculados de acordo com o art. 202 da Lei n°® 6.404/1976 e os preferenciais ou prioritarios de
conformidade com o estabelecido no estatuto da Companhia.

As agdes preferenciais ndo tém direito a voto, sendo a elas assegurada prioridade no reembolso
de capital e no pagamento de dividendos minimos, ndo cumulativos, de 6% (seis por cento) ao
ano, sobre o valor resultante da divisdo do capital subscrito pelo numero total de acbes da
Telebras.

Os dividendos serao pagos prioritariamente as agdes preferenciais até o limite da preferéncia,
sendo, a seguir, pagos aos titulares de ag¢des ordinarias até o mesmo limite das agbes
preferencias. O saldo, se houver, sera rateado por todas as agoes, em igualdade de condigdes.

Os valores dos dividendos e dos juros, a titulo de remuneragéo sobre o capital proprio, devidos ao
Tesouro Nacional e aos demais acionistas, sofrerdo incidéncia de encargos financeiros
equivalentes a Taxa Selic, a partir do encerramento do exercicio social até o dia do efetivo
recolhimento ou pagamento, sem prejuizo da incidéncia de juros moratérios quando esse
recolhimento nao se verificar na data fixada pela Assembleia Geral.

Por deliberagéo dos 6rgéos da Administragdo, a Companhia podera pagar ou creditar, a titulo de
dividendos, juros sobre o capital proprio nos termos do art. 9°, paragrafo 7°, da Lei n°® 9.249/1995.
Os juros pagos ou creditados serdo compensados com o valor do dividendo anual minimo
obrigatério, de acordo com o art. 88 §1° do estatuto social.

Em decorréncia de nado haver reservas no patriménio liquido da Companhia — e a existéncia de
prejuizos acumulados — n&o foram efetuados o calculo e distribuicdo de dividendos e a constituigao
de reservas.

25.3. Ajuste de avaliagao patrimonial

Nessa rubrica sdo reconhecidos os ajustes de avaliagdo patrimonial que incluem ganhos e perdas
de instrumentos financeiros disponiveis para venda, que sao representados por investimentos em
acoes de empresas de telecomunicacdes e no Fundo de Investimento da Amazénia — Finam,
variagbes cambiais decorrentes de investimento liquido em coligadas no exterior, cuja origem é o
reconhecimento de forma reflexa das variagbes cambiais registradas nas coligadas Visiona e
Cabos Brasil e variagdo cambial sobre o investimento no exterior na empresa EllaLink Spain S.A
em que a Telebras tem uma participagao societaria de 35%.

61



TELECOMUNICAGCOES BRASILEIRAS S.A. — Telebras
Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

As movimentacdes dos ajustes de avaliagdo patrimonial estdo demonstradas no quadro abaixo:

Instrumentos Variagao Cambial sobre

Financeiros Investimento no Exterior Total
Disponiveis Visiona Cabos | EllaLink

para Venda Brasil Spain
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (523) 7.109 (103) 6.483
Ganhos/(Perdas) com Instrumentos Financeiros Disponiveis para Venda 384 384
Variagdo Cambial sobre Investimento do Exterior Reflexa 1.536 273 1.809
Variagdo Cambial sobre Investimento do Exterior 26 26
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (139) 8.645 170 26 | 8.702

25.4. AcoOes em tesouraria

O valor das Agdes em Tesouraria (193 agbes ordinarias) corresponde ao saldo remanescente da
cisao parcial da Telebras, ocorrida em 22 de maio de 1998.

25.5. Lucro (Prejuizo) por agao basico e diluido

Os acionistas ordinarios e preferenciais possuem direitos diferentes em relagcdo a dividendos,
direito a voto e em caso de liquidagao, conforme determina o estatuto social da Companhia. Desta
forma, o lucro (prejuizo) por agéo basico e diluido, foi calculado com base no lucro (prejuizo) do
exercicio disponivel para os acionistas ordinarios e preferenciais.

Basico

O lucro (prejuizo) basico por agao € calculado mediante a divisdo do lucro (prejuizo) atribuivel aos
acionistas da Companhia, disponivel aos portadores de ag¢des ordinarias e preferenciais, pela
quantidade média ponderada de agdes ordinarias e preferenciais em circulagdo durante o
exercicio.

Diluido

O lucro (prejuizo) diluido por agéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada
de acdes ordinarias e preferenciais em circulagao, para presumir a conversao de todas as acoes
potenciais diluidas. A Companhia ndo possui categoria de agdes potenciais diluidas.

A Companhia esta reapresentando o valor do lucro (prejuizo) por agao basico e diluido do exercicio
de 2016, conforme a nova posigao acionaria apds a emissao e integralizagao de novas agdes para
fins de comparabilidade.

A seguir sdo apresentados os calculos do lucro (prejuizo) por agéo basico e diluido:

31/12/2016

3111272017 Divulgado Reapresentado
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (243.817) (270.883) (270.883)
Distribuigdo do resultado em relagao ao tipo de Agao
Prejuizo alocado as agdes ordinarias — basicas e diluidas (198.501) (222.850) (220.537)
Prejuizo alocado as agdes preferenciais — basicas e diluidas (45.316) (48.033) (50.346)
Média ponderada das a¢des em circulagao (Em milhares
de Agoes)
Acdes ordinarias — basicas e diluidas (i) 12.204 9.744 12.204
Acdes preferenciais — basicas e diluidas (i) 2.786 2.100 2.786
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31/12/2016
311212017 Divulgado Reapresentado
Lucro (Prejuizo) por agao (Em Reais):
Acdes ordinarias — basicas e diluidas (16,2656) (22,8709) (18,0713)
Acdes preferenciais — basicas e diluidas (16,2656) (22,8709) (18,0713)

(i) Em 2017 para o calculo média ponderada de agdes em circulagéo foi considerado a proporgao
de 1/12 das novas a¢des emitidas.

26. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31/12/2017 31/12/2016
Servigo de Comunicagéo e Multimidia 98.758 74.486
Alugueis e Locagdes (i) 7.093 7.003
Receita Operacional Bruta 105.851 81.489
Tributos sobre Receita (31.937) (23.712)
Descontos Concedidos (621) (1.723)
Dedugodes da Receita Operacional Bruta (32.558) (25.435)
Receita Operacional Liquida 73.293 56.054

i) A receita de alugueis e locagbes compreende o aluguel de cabos oépticos e locagédo de
roteadores.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia possuia clientes
(Entidades Governamentais representativas do Governo Federal) que contribuiram com mais de

10% da receita operacional bruta.

Todos os valores que compdem a receita liquida integram a base para o calculo de imposto de
renda e contribui¢do social.

27. CUSTOS/DESPESAS POR NATUREZA

31/12/2017 31/12/2016

Aluguel/Arrendamento/Seguros (i) (77.728) (58.695)
Servicos de Terceiros (62.884) (63.694)
Pessoal (66.535) (65.051)
Depreciagéo e Amortizagao (ii) (60.795) (49.311)
Perdas Estimadas com Contas a Receber (iii) (24.534) (248)
Programa de Indenizacdo por Servigos Prestados — PISP (iv) (16.922) (5.756)
Tributos (1.597) (1.606)
Material (753) (135)
Total (311.748) (244.496)
Classificado como:

Custo dos Servigos Prestados (193.246) (159.676)
Comercializagao dos Servigos (44.278) (20.407)
Despesas Gerais e Administrativas (74.224) (64.413)

(i) Alugueis/Arrendamento/Seguros: O acréscimo € justificado pelo aumento do custo de
compartilhamento de infraestrutura devido aos seguintes eventos: expanséo da rede; reajustes de
pregos conforme clausulas contratuais; e pagamento de acordo de parcelamento de débito entre
a Telebras e CHESF por servigos prestados. Também contribuiu para o aumento, o avango dos
custos com aquisicao de meios de conexao (EILD), virtude de novas demandas de servicos.

63



TELECOMUNICAGCOES BRASILEIRAS S.A. — Telebras
Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

(ii) Depreciagao e amortizagado: O aumento é explicado pela transferéncia de bens que estavam
reconhecidos na rubrica de bens e instalagdes em andamento para a rubrica de bens e instalacdes
em servigo, pois com a transferéncia, estes bens passam a ser depreciados. O valor desta
transferéncia foi de R$ 43.282. Na andlise da variagdo entre o exercicio de 2017 e 2016, deve ser
levado em consideragdo a redugio de depreciagdo no exercicio de 2016 no valor de R$ 15.245,
referente ao resultado da revisdo da vida util econdmica dos ativos, que reduziu o valor da
depreciacgao reconhecida no exercicio de 2016.

(i) Perda estimadas com contas a receber: O acréscimo é justicado pela constituigido de
provisdo de perda estimada com contas a receber no valor de R$ 22.437, referente ao Contrato
n°® 10/2013-MC, firmado com o Ministério das Comunicagdes, cujo objeto era prestagao de servigos
de transmissao de dados dos provedores de servigcos de Tl e de Servigos de Midia durante a Copa
do Mundo de 2014. (Nota Explicativa 5)

(i) Programa de Indenizagao por Servicos Prestados — PISP: O aumento da despesa é
explicado pela baixa do valor que estava registrado no ativo, como valores a receber de
Colaboradores cedidos a ANATEL, e que a Administracdo optou por efetuar a baixa em fung¢ao do
valor registrado n&do atender a uma das caracteristicas de reconhecimento de um ativo, que é a
geragao de beneficios econémico futuros, pois ndo ha certeza quanto ao recebimento de tais
valores. O valor da baixa do ativo foi de R$ 16.475

28. OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

31/12/2017 31/12/2016

Outras Receitas Operacionais

Ganho sobre Passivo (i) 16.112 -
Recuperacao de Depdsitos Judiciais 620 -
Reverséo de Provisédo sobre Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais 104 4.809
Multas sobre Contas a Receber 77 70
Reverséo de Perdas Estimadas sobre Ativos - 15
Dividendos Recebidos 40 39
Tributos sobre Outras Receitas Operacionais (1.477) -
Total 15.476 4.933
Outras Despesas Operacionais

Baixa de Ativos por Perdas (i) (10.105) (268)
Provisdo para Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais (705) (353)
Patrocinios (648) (1.046)
Multas sobre Tributos (479) (3.497)
Pessoal (300) (811)
Multas sobre Passivos (200) (329)
Outras Despesas Operacionais (52) (39)
Total (12.489) (6.343)
Outras Receita/(Despesas) Operacionais, Liquida 2.987 (1.410)

(i) No primeiro semestre de 2017, a Companhia realizou baixa de ativos e passivos que nao
atendiam aos critérios de reconhecimento, pois a Administracado entendeu ndo haver expectativas
de recebimento dos ativos, bem como do desembolso de recursos para liquidar tais obrigagbes
conforme Nota Técnica 013/2017. As baixas foram realizadas com base no CPC 00 (R1) -
Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgagao de Relatério Contabil-Financeiro, item 4.38,
que preconiza que um elemento s6 deve ser reconhecido se for provavel que algum beneficio
econdmico futuro associado ao item flua para a entidade ou flua da entidade e o item tiver custo
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ou valor que possa ser mensurado com confiabilidade. O valor dos passivos baixado nestas
condigbes foi de R$ 15.967 (Nota Explicativa 24), ja o valor do ativo foi de R$ 1.881.

Em dezembro de 2017, a Administracdo efetuou a baixa no montante de R$ 8.150 referente a
verbas rescisorias e indenizatérias, inclusive do Programa de Indenizagao por Servigos Prestados
- PISP, proporcionais ao tempo de cessao pagas a Colaboradores que foram cedidos a Anatel,
sendo a justificativa para a baixa foi a ndo expectativa de geragdo de beneficios econémicos
futuros conforme acima citado. (Nota Explicativa 8.1),

29. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2017 31/12/2016

Receitas Financeiras

Juros/Variagao Monetaria sobre Tributos (ii) 14.342 -
Juros sobre Disponibilidades - Aplicagdes Financeiras 4.710 5.534
Rendimentos de Aplicagdes Financeiras - Garantias 2.630 3.293
Juros sobre Depdsitos Judiciais 2.478 2.486
Juros sobre Contas a Receber 617 605
Descontos Financeiros sobre Passivo 276 -
Juros sobre Capital Proprio 46 36
Juros sobre Adiantamentos, Caugoes e Retengdes - 53
Tributos sobre Receitas Financeiras (2.127) (1.376)
Subtotal 22.972 10.631
Despesas Financeiras

Juros sobre Adiantamento/Caugdes e Retengdes (i) (34.548) (51.194)
Juros e Variagdo Monetaria de Acordos Judiciais (i) (15.620) (23.686)
Juros sobre Provisdo para Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais (4.186) (6.419)
Variacdo Monetaria sobre Riscos Trabalhistas, Civeis e Fiscais (776) (5.127)
Juros sobre Tributos (76) (960)
Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF (12) (311)
Outras Despesas Financeiras (2) -
Subtotal (55.220) (87.697)
Variagao Cambial, Liquida - (1)
Resultado Financeiro (32.248) (77.067)

(i) A reducgao é explicada pela diminuigdo dos indexadores das obrigagées, INPC para os acordos
judiciais; e SELIC para os Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital — AFAC realizados pela
Uniéo.

(i) O valor de R$ 14.342, representa o valor da atualizagdo monetaria dos tributos federais a
compensar/recuperar.

(ii) Os rendimentos das aplicagdes financeiras em 2017 totalizou R$ 33.703 (R$ 30.323 em 31 de
dezembro de 2016). Deste montante, R$ 26.363 (R$ 21.496 em 31 de dezembro de 2016) foi
registrado em contrapartida do Ativo Imobilizado, pois os recursos que deram origem a estes
rendimentos estao vinculados a construgao de ativos (ativo qualificavel), principalmente, o projeto
SGDC. Atualmente encontram-se em construgdo a parte terrestre do projeto.
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30. BENEFICIOS POS-EMPREGO
30.1. Fundacao Sistel de Seguridade Social (SISTEL)

A TELEBRAS e outras empresas do antigo Sistema TELEBRAS patrocinavam planos de
previdéncia privada e de assisténcia médica aos aposentados, administrados pela Fundagao Sistel
de Seguridade Social (SISTEL).

Em 28 de dezembro de 1999, as patrocinadoras dos referidos planos negociaram condigbes para
a criacao de planos individualizados de aposentadoria por patrocinadora, resultando em uma
proposta de reestruturagdo do Estatuto e Regulamento da SISTEL, que foi aprovada pela
Secretaria de Previdéncia Complementar, em 13 de janeiro de 2000.

As modificagdes efetuadas no Estatuto da SISTEL visaram adequa-lo a administragao de outros
planos de beneficios, decorrentes da sua nova condicdo de entidade multipatrocinada, haja vista
a realidade surgida com a desestatizacao do Sistema TELEBRAS.

Tal verséo estatutaria contempla a reestruturagéo do Plano de Beneficios da SISTEL (PBS) em
diversos planos, com a distribuigédo escritural dos encargos e a correspondente parcela patrimonial
que compde o patriménio da SISTEL entre diversos planos de beneficios previdenciarios, divididos
em “Plano PBS-A” e “Planos de Patrocinadoras”. A segregacéo contabil dos referidos planos
foi implementada pela SISTEL, a partir de 1 de fevereiro 2000.

30.2. Planos patrocinados pela Telebras

30.2.1 PlanoPBS - A

E um plano de beneficio definido, que, desde a sua criacdo, esta totalmente integralizado em suas
reservas matematicas para assegurar os beneficios dos participantes assistidos e beneficiarios.

E composto por participantes oriundos do antigo Sistema TELEBRAS, assistidos do Plano de
Beneficios da Sistel (PBS) ja aposentados até 31 de janeiro de 2000.

O Plano apresenta superavit desde 2009, porém ha controvérsia sobre a forma de sua distribuicao.
Os caélculos atuariais estdo apresentados considerando a divisdo da responsabilidade atuarial da
TELEBRAS com as demais patrocinadoras.

O plano oferece rendas vitalicias de aposentadoria e pensao, bem como pagamentos unicos de
peculios por morte, auxilio-doenga, auxilio-reclusdo e abono anual conforme discriminados no
regulamento do plano de beneficios. Em resumo, o PBS-A oferece aos seus participantes:
aposentadoria por invalidez, aposentadoria idade, aposentadoria por tempo de servigo,
aposentadoria especial, auxilio-doencga, auxilio-reclusdo, abono anual, pensao por morte e peculio
por morte.

Em 31 de dezembro de 2017, o plano contava com 440 assistidos, conforme apresentado abaixo:

31/12/2017 31/12/2016
Quantidade 440 461
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Idade média (anos) 73,06 72,39
Beneficio médio (R$) 8.321,64 7.467,70

30.2.1.1 Premissas atuariais

A premissas usada para a avaliagdo atuarial do plano foram as seguintes:

i) Premissas Biométricas:

Tabua de mortalidade geral: AT-2000 M desagravada em 10%
Tabua de entrada em invalidez: Nao aplicavel

Tabua de mortalidade de invalidos: RP-2000 Disabled feminina

Tabua de servigo - Combinacgédo das tabuas de mortalidade geral e de entrada em invalidez,
utilizando-se o Método dos Multidecrementos.

ii) Premissas Econémicas:

Taxa real de desconto atuarial de longo prazo: 5,04%, obtida a partir da taxa de titulos
publicos (NTN-B) registradas no final de 2017, com vencimento em 2026, por serem as mais
compativeis com o prazo de duragao do passivo

Taxa nominal de rendimento esperado para os ativos do plano: 11,01%, composta pela
inflagéo (4,82%) mais juros de 5,91% ao ano. Essa taxa foi definida na avaliagdo de 2016, como
expectativa para 2017 e é usada para o célculo das perdas e ganhos de passivo e ativo no
referido exercicio

Taxa nominal do custo dos juros: 11,01%, composta pela inflagdo (4,82%) mais juros de
5,91% ao ano. Essa taxa foi definida na avaliagdo de 2016, como expectativa para 2017 e é
usada para o calculo das perdas e ganhos de passivo e ativo no referido exercicio

Taxa de Rotatividade: 0,00

Taxa real de crescimento salarial: 0,00%

Taxa real de reajuste de beneficios: 0,00%

Taxa real de reajuste dos beneficios da Previdéncia Social: 0,00%
Fator de Capacidade para salarios: 100,00%

Fator de Capacidade para beneficios: 100,00%

Taxa esperada de inflagao no longo prazo: 4,14%, obtida em pesquisa no site do BACEN em
29/12/2017 e representa a média das inflagbes previstas para o periodo 2018 a 2021

iiif) Outras Premissas:
Hipotese sobre Geragbes Futuras de Novos Entrados: Nao usada

Hipotese sobre a Composicdo da Familia de Pensionistas: considera-se que 95% dos
participantes sejam casados a data da aposentadoria, sendo os cOnjuges do sexo femininos
quatro anos mais jovens. S&o considerados, ainda, dois filhos com diferengas de idades para a
mae de 20 e 22 anos.

30.2.1.2 Valor justo dos ativos do plano e obrigagao atuarial

Valor justo dos ativos do plano:

31/12/2017 31/12/2016
Valor dos Ativos a Mercado (i) 11.599.815 11.134.805
Exigivel Operacional(ii) (23.442) (22.870)
Exigivel Contingencial (ii) (659.083) (645.658)
Fundos (ii) (2.215.840) (1.730.987)
Valor Justo dos Ativos do Plano 8.701.450 8.735.290
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(i) Valor informado pela Telebras, o qual ndo foi objeto de avaliagdes por parte deste relatério. A parte relativa a Telebras

no plano PBS-A é de 8,61%.
(ii) Valores extraidos dos balancetes da SISTEL.

O quadro seguinte mostra a abertura do valor justo dos ativos do plano por tipo de investimento:

31/12/2017 31/12/2016
Renda Variavel 1,44% 14,07%
Renda Fixa 92,83% 79,82%
Investimentos Estruturados 0,19% 0,13%
Investimentos em Imoveis 4,66% 4,98%
Empréstimos a Participantes 0,88% 1,01%
A movimentagéao no valor justo dos ativos do plano é a seguinte:
31/12/2017 31/12/2016
Valor Justo dos Ativos do Plano no Inicio do Exercicio 752.359 631.469
Rendimento Esperado dos Ativos do Plano 82.871 93.187
Beneficios Pagos pelo Fundo (50.957) (50.617)
Ganho/(Perdas) Atuariais sobre os Ativos do Plano (34.829) 78.320
Valor justo dos Ativos do Plano no Final do Exercicio 749.444 752.359
A movimentagao da obrigagéo atuarial do plano € a seguinte:
31/12/2017 31/12/2016
Valor Presente da Obrigagao Atuarial do Plano no Inicio do Exercicio 578.207 555.899
Custo dos Juros 63.689 82.035
Custo do Servigo Passado (50.957) (50.617)
(Ganhos)/Perdas Atuariais sobre Obrigagao Atuarial 11.834 (9.110)
Valor justo dos Ativos do Plano no Final do Exercicio 602.773 578.207
A composigao dos ganhos e perdas atuariais:
Origem: 31/12/2017 | 31/12/2016
(Ganhos)/Perdas Atuariais sobre a Obrigagao 11.834 9.110
Ganhos/(Perdas) Atuariais sobre os Ativos dos Plano 34.829 78.320
Ganhos/(Perdas) Atuariais do Exercicio 46.663 87.430
As receitas e despesas do plano no exercicio foram as seguintes:
31/12/2017 31/12/2016
Custo dos Juros (63.689) (71.210)
Rendimento Esperado dos Ativos do Plano 82.871 91.185
Resultado 19.182 19.975

Os resultados apresentados pelo plano ao longo dos ultimos periodos estéo listados no quadro

seguinte:
31/12/2017 | 31/12/2016
Valor Justo dos Ativos do Plano 749.444 752.358
Valor Presente da Obrigagao (602.773) (578.206)
Superavit 146.671 174.152
Movimentagéo do Passivo/(Ativo) Liquido Reconhecido no Balancgo:
31/12/2017 31/12/2016
(Passivo)/Ativo Liquido Reconhecido no Inicio do Exercicio 174.152 75.570
Despesas do ano 19.182 11.152
(Perdas)/Ganhos Atuariais do Exercicio -46.663 87.430
(Passivo)/Ativo Liquido Reconhecido no Final do Exercicio 146.671 174.152
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As despesas e receitas estimadas do plano para o exercicio de 2018 é a seguinte:

31/12/2017
Juros sobre Obrigagcbes Atuariais (56.593)
Rendimento esperado dos Ativos 70.363
Resultado 13.770

As obrigagbes atuariais em relagdo a este plano encontram-se plenamente cobertas pelo ativo
liquido do plano. O plano apresentou obrigacdes atuariais de R$ 602.773 e ativo liquido de R$
749.444, tendo como resultado um excedente atuarial de R$ 146.671, o qual ndo sera reconhecido
como ativo pela patrocinadora em fungao das limitagdes decorrentes da legislagdo em vigor. Como
se trata de um plano patrocinado por diversas empresas, os numeros aqui registrados se referem
unicamente a Telebras e foram calculados considerando-se a propor¢gdo das reservas
matematicas dessa patrocinadora no montante total das provisdes matematicas.

30.2.2 Plano PBS - TELEBRAS

E um plano de beneficio definido e esta sujeito a aportes de recursos da TELEBRAS e do
participante, caso ocorra insuficiéncia de ativos para garantir a suplementagédo de aposentadoria
dos participantes no futuro.

E composto por participantes que ainda ndo estavam aposentados em 31 de janeiro de 2000 e
vinculados ao Plano da TELEBRAS.

Em 26 de setembro de 2008, foi publicada no Diario Oficial da Unido (DOU) a Portaria n® 2.537,
da Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), que aprovou o novo regulamento do PBS-
TELEBRAS, contemplando a distribui¢cdo do superavit do Plano, conforme dispbe o seu Capitulo
XIV (Secgoes |, 1, 1l e IV). Em 24 abril de 2009, o novo regulamento foi aprovado pelo
Departamento de Coordenacgéo e Controle das Empresas Estatais (DEST) por meio do Oficio n°
314/2009/MP/SE/DEST.

O regulamento do PBS-TELEBRAS passou a ter um capitulo especifico tratando da distribuicéo
dos recursos excedentes do Plano (Capitulo XIV). Com o superavit, foi possivel efetuar a
suspenséao das contribui¢cdes futuras da TELEBRAS, dos participantes (ativos e autopatrocinados)
e dos assistidos, a partir de janeiro de 2009, bem como a criagdo de um beneficio adicional.

Anualmente, sera realizada a reavaliagao atuarial do Plano e, caso haja desequilibrio atuarial no
Plano PBS-TELEBRAS, a contribui¢gdo podera ser reativada, no todo ou em parte, e a renda de
beneficio adicional ser suspensa, parcial ou integralmente.

O plano oferece rendas vitalicias de aposentadoria e pensao, bem como pagamentos Unicos de
peculios por morte, auxilio-doenga, auxilio-reclusdo e abono anual conforme discriminados no
regulamento do plano de beneficios. Em resumo, o PBS-A oferece aos seus participantes:
aposentadoria por invalidez, aposentadoria idade, aposentadoria por tempo de servigo,
aposentadoria especial, auxilio-doenga, auxilio-reclusao, abono anual, pensao por morte e peculio
por morte.

O plano de custeio previsto em regulamento € composto pelas seguintes fontes:
i.  Contribuicbes mensais, de participantes ativos sobre o salario-de-participacao;
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i. Contribuichio mensal de participantes assistidos que recebem abono de
aposentadoria (mais de 30 anos de vinculagdao ao INSS), contribuem com
percentual a ser fixado anualmente no plano de custeio, incidente sobre o beneficio
global pago pela SISTEL, limitado ao valor do abono;

iii.  Contribuicdo mensal das patrocinadoras com percentual sobre a folha mensal de
salario de todos os participantes definidos anualmente;

iv.  Contribuicdes extraordinarias destinadas ao custeio de déficits, servico passado e
outras finalidades nao incluidas nas contribui¢des normais;

v. Joia de participantes ativos, determinada atuarialmente;
vi.  Dotacao da patrocinadora; e
vii.  Receitas de aplicagao do patriménio.

O plano de beneficios PBS Telebras contava, em 31 de dezembro de 2017 com 18 participantes
ativos e 98 assistidos, conforme apresentado abaixo.

Participantes
31/12/2017 31/12/2016
Ativos Assistidos | Ativos | Assistidos
Quantidade 18 98 19 99
Idade média (anos) 61,37 66,71 59,63 66,72
Tempo de servigo médio (anos) 38,35 - 36,79 -
Salario médio (R$) 11.250,24 - 111.402,53 -
Beneficio médio (R$) - 8.091,81 - 7.840,13

30.2.2.1 Premissas atuariais

A premissas usada para a avaliagcao atuarial do plano foram as seguintes:

i) Premissas Biométricas:

Tabua de mortalidade geral: AT-2000 feminina

Tabua de entrada em invalidez: Light Fraca

Tabua de mortalidade de invalidos: RP-2000 Disabled feminina

Tabua de servigo - Combinagdo das tabuas de mortalidade geral e de entrada em invalidez,
utilizando-se o Método dos Multidecrementos

ii) Premissas Econdémicas:

Taxa real de desconto atuarial de longo prazo: 5,44%, obtida a partir da taxa de titulos publicos
(NTN-B) registradas no final de 2017, com vencimento em 2035, por serem as mais compativeis com
0 prazo de duragao do passivo

Taxa nominal de rendimento esperado para os ativos do plano: 10,88%, composta pela inflagdo
(4,85%) mais juros de 5,78% ao ano. Essa taxa foi definida na avaliagdo de 2016, como expectativa
para 2017 e é usada para o calculo das perdas e ganhos de passivo e ativo no referido exercicio

Taxa nominal do custo dos juros: 10,88%, composta pela inflagao (4,82%) mais juros de 5,78% ao
ano. Essa taxa foi definida na avaliagao de 2016, como expectativa para 2017 e é usada para o
célculo das perdas e ganhos de passivo e ativo no referido exercicio

Taxa de Rotatividade: 0,00%

Taxa real de crescimento salarial: 1,00%

Taxa real de reajuste de beneficios: 0,00%

Taxa real de reajuste dos beneficios da Previdéncia Social: 0,00

Fator de Capacidade para salarios: 100,00%

Fator de Capacidade para beneficios: 100,00%
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Taxa esperada de inflagao no longo prazo: 4,14%, obtida em pesquisa no site do BACEN em
29/12/2017 e representa a média das inflagdes previstas para o periodo 2018 a 2021.

Outras Premissas:

Hipotese sobre Geragdes Futuras de Novos Entrados: Nao usada

Hipotese sobre a Composicao da Familia de Pensionistas: considera-se que 95% dos participantes
sejam casados a data da aposentadoria, sendo os conjuges do sexo femininos quatro anos mais
jovens. Sao considerados, ainda, dois filhos com diferencas de idades para a méae de 20 e 22 anos.

30.2.2.2 Valor justo dos ativos do plano e obrigagao atuarial

Valor justo dos ativos do plano:

31/12/2017 31/12/2016
Valor dos Ativos a Mercado 408.928 331.236
Exigivel Operacional(i) (237) (187)
Exigivel Contingencial (i) (11.765) (9.428)
Fundos (i) (194.847) (156.297)
Valor Justo dos Ativos do Plano 202.079 165.324

(i) Valores extraidos dos balancetes da SISTEL.

O quadro seguinte mostra a abertura do valor justo dos ativos do plano por tipo de investimento:

31/12/2017 31/12/2016
Renda Fixa 98,29% 98,09%
Investimentos Estruturados 1,50% 1,68%
Empréstimos a Participantes 0,21% 0,24%
A movimentagé&o no valor justo dos ativos do plano é a seguinte:
31/12/2017 31/12/2016
Valor Justo dos Ativos do Plano no Inicio do Exercicio 191.287 165.324
Rendimento Esperado dos Ativos do Plano 20.809 24.397
Contribuigbes Recebidas pelo Fundo - 36
Beneficios Pagos pelo Fundo (11.869) (10.392)
Ganho/(Perdas) Atuariais sobre os Ativos do Plano 1.852 11.922
Valor justo dos Ativos do Plano no Final do Exercicio 202.079 191.287
A movimentacao da obrigac&o atuarial do plano é a seguinte:
31/12/2017 31/12/2016
Valor Presente da Obrigagao Atuarial do Plano no Inicio do Exercicio 167.077 149.504
Custo dos Juros 18.176 22.063
Custo dos Servigos 4 4
Beneficios Pagos pelo Fundo (11.869) (10.392)
(Ganhos)/Perdas Atuariais sobre a Obrigagao Atuarial (3.483) 5.898
Valor justo dos Ativos do Plano no Final do Exercicio 169.905 167.077
A composicao dos ganhos e perdas atuariais:
Origem: 31/12/2017 31/12/2016
Ganhos/(Perdas) Atuariais para ano sobre a Obrigagao 3.483 (5.898)
Ganhos/(Perdas) Atuariais para o ano sobre os Ativos dos Plano 1.852 11.922
Ganhos/(Perdas) Atuariais do Exercicio 5.335 6.024
As receitas e despesas do plano no exercicio foram as seguintes:
31/12/2017 31/12/2016
Custo do Servigo Corrente (3) (4)
Custo dos Juros (18.176) (22.063)
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Rendimento Esperado dos Ativos do Plano

20.809

24.397

Resultado

2.630

2.330

Os resultados apresentados pelo plano ao longo dos ultimos periodos estao listados no quadro

seguinte:
31/12/2017 31/12/2016
Valor Presente da Obrigagéao (169.605) (167.077)
Valor Justo dos Ativos do Plano 202.079 191.287
Superavit 32.474 24.210
Movimentagao do Passivo/(Ativo) Liquido Reconhecido no Balango:
31/12/2017 31/12/2016
(Passivo)/Ativo Liquido Reconhecido no Inicio do Exercicio 24.210 15.820
Despesas do ano 2.630 2.330
Pagamento de Contribui¢des - 36
Perdas/(Ganhos) Atuariais do Exercicio 5.335 6.024
(Passivo)/Ativo Liquido Reconhecido no Final do Exercicio 32.175 24.210
As despesas e receitas estimadas do plano para o exercicio de 2018 é a seguinte:
31/12/2017
Juros sobre Obrigagdes Atuariais (16.659)
Custo do Servigo Corrente (4)
Rendimento esperado dos Ativos 19.814
Resultado 3.151

As obrigagbes atuariais em relagcdo a este plano encontram-se plenamente cobertas pelo ativo
liquido do plano. O plano apresentou obrigagdes atuariais de R$ 169.904 e ativo liquido de R$
202.079, tendo como resultado um excedente atuarial de R$ 32.175, o qual n&o sera reconhecido
como ativo pela patrocinadora em fungéo das limitagdes decorrentes da legislagdo em vigor.

30.2.3 Plano de assisténcia médica ao aposentado - PAMA

O Plano de Assisténcia Médica ao Aposentado (PAMA) é um fundo de assisténcia financeira que
foi constituido a partir de junho de 1991, com a finalidade de proporcionar o atendimento médico
hospitalar aos participantes aposentados/beneficiarios dos Planos de Beneficios PBS Assistidos
e PBS Patrocinadoras, a custos compartilhados, quando do uso dos beneficios.

Conforme o seu regulamento, o plano é custeado por contribuicbes de cada uma das
patrocinadoras, inclusive a TELEBRAS, a razdo de 1,5% (um e meio por cento) sobre a folha
salarial mensal dos participantes ativos vinculados aos planos PBS.

31/12/2017 31/12/2016
Provisdes Matematicas e Fundos 3.665.050 3.563.899
Outros Exigiveis 73.373 68.677
Total das provisdes/fundos e outros exigiveis 3.738.423 3.632.576
(-) Total dos Ativos do Plano 3.772.311 3.653.538
(=) Superavit Acumulado 33.888 20.962
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30.2.4 Plano Telebras PREV

E um plano misto de previdéncia complementar, implantado no primeiro semestre de 2003,
aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da Previdéncia Social em 3
de dezembro de 2002, na modalidade de contribui¢ao variavel, sendo patrocinado pela Telebras,
nos termos dos convénios de adeséo, regulamentos e estatuto relativos ao plano.

O plano oferece beneficios classificados nas categorias de beneficios de risco, que s&o custeados
na modalidade de beneficio definido, e beneficios programados, que sédo custeados pelo regime
de contribuicéo definida.

Os beneficios de risco se referem a:
i.  Auxilio-doenca
i.  Aposentadoria por Invalidez, reversivel em pensao
iii. Pensao por morte de participante
Os beneficios programados se referem a:
iv.  Aposentadoria ordinaria, reversivel em pensao
v.  Aposentadoria antecipada, reversivel em pensao

As regras de elegibilidade e de calculo dos beneficios estdo expressas no respectivo regulamento,
cuja versdo que deu suporte a este trabalho é denominada de Regulamento do Plano de
Beneficios Previdenciais Telebras PREV, estando vigente desde 2007, cuja aprovagao pela
Secretaria de Previdéncia Complementar se deu através da Portaria n® 1.722, de 22 de outubro
de 2007.

O plano de custeio previsto em regulamento € composto pelas seguintes fontes:
i.  Contribuicbes de Participante;

a) Ordinaria: mensal e obrigatéria aos participantes vinculados, autopatrocinados e
em gozo de auxilio-doenga ou aposentadoria por invalidez equivalente a 2%SP +
3% (SP-PP).

b) Adicional: de carater facultativo ao participante Vinculado, Autopatrocinado e em
gozo de Auxilio Doenga ou Aposentadoria por Invalidez, em percentual multiplo de
0,5% do Salario de Participagao, e por prazo n&o inferior a 12 meses.

c) Eventual: de carater facultativo ao participante Vinculado, optante pelo Beneficio
Proporcional Diferido, Autopatrocinado e em gozo de Auxilio Doenga ou
Aposentadoria por Invalidez, no valor minimo de 5% do teto do Salario de
Participacao.

d) Contribuicdes para os beneficios de risco; e

ii.  Contribuigbes de Patrocinador: mensalmente, contribuicdes no valor equivalente ao
total das contribui¢des do participante Vinculado, limitadas a 8% do SP, sendo deduzido
destes montantes os valores necessarios a cobertura dos beneficios de risco e das
despesas administrativas. A deducgéo relativa ao custeio dos beneficios de risco
somente sera praticada apds a extingdo dos recursos recolhidos, na data de vigéncia
do Telebras PREV, para a cobertura desses beneficios.
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O plano de beneficios Telebras PREV contava, em 31 de dezembro de 2017, com 285
participantes ativos e 218 assistidos.

Participantes
2017 2016
Ativos Assistidos Ativos Assistidos
Quantidade 285 218 268 217
Idade média (anos) 48,58 65,7 48,8 64,31
Tempo de servigo médio (anos) 19,32 - 19,66 -
Salario médio (R$) 9.381,83 - 8.672,46 -
Beneficio médio (R$) - 5.5625,73 - 5.525,74

30.2.4.1 Premissas atuariais

i) Premissas Biométricas:

Tabua de mortalidade geral: AT-2000 feminina

Tabua de entrada em invalidez: Light Fraca

Tabua de mortalidade de invalidos: RP-2000 Disabled feminina

Tabua de servigo - Combinagéo das tabuas de mortalidade geral e de entrada em invalidez,
utilizando-se o Método dos Multidecrementos.

ii) Premissas Econémicas:

Taxa real de desconto atuarial de longo prazo: 5,44%, obtida a partir da taxa de titulos
publicos (NTN-B) registradas no final de 2016, com vencimento em 2035, por serem as mais
compativeis com o prazo de duragao do passivo

Taxa nominal de rendimento esperado para os ativos do plano: 10,88%, composta pela
inflacao (4,82%) mais juros de 5,78% ao ano. Essa taxa foi definida na avaliagao de 2016, como
expectativa para 2017 e é usada para o calculo das perdas e ganhos de passivo e ativo no
referido exercicio

Taxa nominal do custo dos juros: 10,88%, composta pela inflagdo (4,82%) mais juros de
5,78% ao ano. Essa taxa foi definida na avaliagdo de 2016, como expectativa para 2017 e é
usada para o calculo das perdas e ganhos de passivo e ativo no referido exercicio

Taxa de Rotatividade: 0%

Taxa real de crescimento salarial: 0,00%

Taxa real de reajuste de beneficios: 1,00%

Taxa real de reajuste dos beneficios da Previdéncia Social: 0,00%

Fator de Capacidade para salarios: 100,00%

Fator de Capacidade para beneficios: 100,00%

Taxa esperada de inflagdo no longo prazo: 4,14%, obtida em pesquisa no site do BACEN em
29/12/2017 e representa a média das inflagbes previstas para o periodo 2018 a 2021.

iii) Outras Premissas:

Hipdtese sobre Geragdes Futuras de Novos Entrados: N&o usada

Hipotese sobre a Composicdo da Familia de Pensionistas: considera-se que 95% dos
participantes sejam casados a data da aposentadoria, sendo os cdnjuges do sexo femininos
quatro anos mais jovens. S&o considerados, ainda, dois filhos com diferencas de idades para a
mae de 20 e 22 anos.

30.2.4.2 Valor justo dos ativos do plano e obrigagao atuarial

Valor justo dos ativos do plano:

31/12/2017 31/12/2016
Valor dos Ativos a Mercado 767.979 610.668
Exigivel Operacional(i) (466) (475)
Exigivel Contingencial (i) (11.540) (6.842)
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31/12/2017 31/12/2016
Fundos (i) (335.911) (296.860)
Valor Justo dos Ativos do Plano 420.062 306.491

(i) Valores extraidos dos balancetes da SISTEL.

O quadro seguinte mostra a abertura do valor justo dos ativos do plano por tipo de investimento:

31/12/2017 31/12/2016
Renda Variavel 0,07% -
Renda Fixa 98,11% 97,85%
Investimentos Estruturados 1,38% 1,59%
Empréstimos a Participantes 0,44% 0,56%
A movimentagao no valor justo dos ativos do plano é a seguinte:
31/12/2017 31/12/2016
Valor Justo dos Ativos do Plano no Inicio do Exercicio 348.515 306.490
Rendimento Esperado dos Ativos do Plano 37.914 45.229
Contribuicbes Recebidas pelo Fundo 3.925 255
Beneficios Pagos pelo Fundo (16.574) (16.151)
Ganho/(Perdas) Atuariais sobre os Ativos do Plano 46.282 12.692
Valor justo dos Ativos do Plano no Final do Exercicio 420.062 348.515
A movimentagao da obrigag&o atuarial do plano € a seguinte:
31/12/2017 | 31/12/2016
Valor Presente da Obrigagao Atuarial do Plano no Inicio do Exercicio 346.006 295.955
Custo dos Juros 37.641 43.675
Custo dos Servigos 90 66
Beneficios Pagos pelo Fundo (16.574) (16.151)
(Ganhos)/Perdas Atuariais sobre a Obrigagao Atuarial (358) 22.461
Valor justo dos Ativos do Plano no Final do Exercicio 366.805 346.006
A composicéo dos ganhos e perdas atuariais:
Origem: 31/12/2017 | 31/12/2016
Ganhos/(Perdas) Atuariais para o ano sobre a Obrigagao 358 (22.461)
Ganhos(Perdas) Atuariais para o ano sobre os Ativos dos Plano 46.282 12.692
Ganhos/(Perdas) Atuariais do Exercicio 46.640 (9.769)
As receitas e despesas do plano no exercicio foram as seguintes:
31/12/2017 | 31/12/2016
Custo do Servigo Corrente (90) (66)
Custo dos Juros (37.641) (43.674)
Rendimento Esperado dos Ativos do Plano 37.914 45.229
Resultado 183 1.489

Os resultados apresentados pelo plano ao longo dos ultimos periodos

estdo listados no quadro

seguinte:
31/12/2017 | 31/12/2016
Valor Presente da Obrigagao (366.805) (346.006)
Valor Justo dos Ativos do Plano 420.062 348.515
Superavit 53.257 2.509
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Movimentagao do Passivo/(Ativo) Liquido Reconhecido no Balango:

31/12/2017 | 31/12/2016
(Passivo)/Ativo Liquido Reconhecido no Inicio do Exercicio 2.509 10.536
Despesas do ano 183 1.487
Pagamento de Contribuicdes 3.925 255
Ganhos/(Perdas) Atuariais do Exercicio 46.640 (9.769)
(Passivo)/Ativo Liquido Reconhecido no Final do Exercicio 53.257 2.509
As despesas e receitas estimadas do plano para o exercicio de 2018 é a seguinte:
31/12/2017
Juros sobre Obrigagdes Atuariais (35.966)
Custo do Servigo Corrente (99)
Rendimento esperado dos Ativos 41.188
Resultado 5.123

As obrigagBes atuariais em relagdo a este plano encontram-se plenamente cobertas pelo ativo
liquido do plano. O plano apresentou obrigages atuariais de R$ 366.805 e ativo liquido de R$
420.062, tendo como resultado um excedente atuarial de R$ 53.257, o qual ndo sera reconhecido
como ativo pela patrocinadora em fungéo das limitagdes decorrentes da legislagdo em vigor.

30.3. Taxas de descontos

As taxas de descontos para os planos no inicio do exercicio (custo dos juros) e as taxas de
rendimento esperada sobre os ativos dos planos estao apresentadas a seguir:

Telebras PBS- Telebras
PBS-A Telebras PREV
Taxa de Desconto no Inicio do Exercicio (Custos dos Juros) 11,01% 10,88% 10,88%
EizfcciigoRendlmento Esperada sobre os Ativos do Plano no Inicio do 11,01% 10,88% 10,88%

31. PARTES RELACIONADAS

31.1. Controlador final

A Companhia é controlada pela Unido Federal.
31.2. Pessoal chave da Administragao

A Companhia ndo possui transagbes de empréstimos ou outras
diretores/conselheiros ou familiares imediatos.

transagdes com

As remuneragdes dos administradores, responsaveis pelo planejamento, diregdo e controle das
atividades da Companhia e sua controlada, que incluem os membros do conselho de
administracéo, conselho fiscal e diretores estatutarios, estao apresentadas a seguir:

31/12/2017 31/12/2016
Remuneragdes 2184 3.740
Beneficios de Curto Prazo 455 923
Total 2.639 4.663

A Companhia concede beneficios pds-emprego aos dirigentes estatuarios, mas ndo concede aos

conselheiros.
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N

31.3. Transag6es com partes relacionadas
Ativo Passivo Receita / (Despesa)
Partes Relaci d
31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/12/2016
Balango Patrimonial
Valores a Receber
a) Contas a Receber de Servigos
Entidades Governamentais: 36.371 1.677
Ministérios 28.334 1.227
I(Zi))emais Entidades 8.037 450
b) Caugdes MCTIC 5.604
c) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital EllaLink Spain 164
d) Dividendos a Receber VISIONA 11.547 5.456
Imobilizado
e) Capitalizagao Encargos de AFC Unido Federal 173.942 64.680
f) Capitalizagdo Encargos de Empréstimos FINEP 9.475 4.415
g) Adiantamento a Fornecedores VISIONA 1.284.105 | 1.244.249
Contas a Pagar
h) Empréstimos FINEP 251.478 249.514
i) Recursos Capitalizaveis - AFAC Uni&o Federal 1.329.601 | 2.233.652
Demonstragdo de Resultado
j) Receitas de Servigos - SCM
Entidades Governamentais:
Ministérios 11.629 3.790
I(?)emais Entidades 22207 12.759
E)usiedrgsaaEstlmada com Crédito de Liquidagédo Ministérios (22.437)
1) Despesas financeiras - AFAC Uni&o Federal (34.548) (51.194)

(i) Demais Entidades Governamentais incluem: Universidades, Institutos Federais de Educacao,
Entidades Militares ligadas as Forgcas Armadas, secretarias vinculadas a Unido Federal e outros.

a) Representa os valores a receber pela prestacdo do Servigo de Comunicagdo Multimidia
(Internet) aos ministérios e entidades governamentais. Os pregos cobrados pelos servigos sao
equivalentes aos praticados no mercado. Com a incorporagao da Telebras Copa S.A o valor de
R$ 22.437 referente ao contrato n® 10/2013-MC celebrado entre a Telebras Copa S.A e o Ministério
das Comunicagdes (atual MCTIC), cujo objeto era a prestagao de servigos de transmissao de
dados dos provedores de servigos de Tl e de Servicos de Midia, que se encontra pendente de
recebimento e passou a integrar o patrimdnio da Telebras quando da incorporagéo da Telebras
Copa;

b) Trata-se do valor de caucao retido quando do contrato n°® 10/2013-MC celebrado entre a
Telebras Copa S.A (incorporada pela Telebras) e o Ministério das Comunicagdes (atual MCTIC),
cujo objeto era a prestagao de servigos de transmissédo de dados dos provedores de servigos de
Tl e de Servigos de Midia durante a realizagao da Copa do Mundo de 2014.

c) Refere-se a adiantamento para futuro aumento de capital na coligada EllaLink Spain realizado
em dezembro de 2017 no valor de € 42 (R$ 164);

d) Trata-se a dividendos a receber referente a participagédo societaria na coligada VISIONA;
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€) Representa os encargos capitalizados dos recursos repassados pela Unido Federal para Futuro
Aumento de Capital e que foram destinados a construcdo do Satélite Geoestacionario de Defesa
e Comunicagdes Estratégicas (SGDC). Estes encargos tém como indexador a SELIC. Este valor
nao é apresentado nesta nota liquido dos rendimentos de aplicagéo financeira conforme divulgado
na Nota Explicativa 12;

f) Representa os encargos capitalizados dos recursos de empréstimos e financiamento captados
junto a Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP, conforme item (g) abaixo.

g) Refere-se a adiantamentos realizados a VISIONA por servigos prestados na construgdo do
satélite — objeto do Projeto do Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicagao Estratégicas —
SGDC. A baixa sera realizada conforme cronograma de acordo com a concluséo das atividades
estabelecidas em contratos;

h) Refere-se a captagao de financiamento realizado junto a Financiadora de Estudos e Projetos —
FINEP — no total de R$ 240.380 com objetivo de custear, parcialmente, as despesas incorridas na
elaboracao e execucgao do Plano Estratégico de Inovagao (Satélite Geoestacionario de Defesa e
Comunicacgdes Estratégicas — SGDC).

Sobre o principal da divida incidird a Taxa Referencial pro rata tempore (TR), divulgada pelo Banco
Central do Brasil, acrescida do spread de 5% (cinco por cento) ao ano.

Os encargos contratuais serdo reduzidos em 2% (dois por cento) ao ano, n&do havendo
inadimpléncia, resultando em juros de TR + 3% (trés por cento) ao ano.

O periodo de caréncia é de 36 (trinta e seis) meses, abrangendo o periodo compreendido entre a
data da assinatura do contrato e a de vencimento da primeira parcela de amortizagdo, sendo o
principal parcelado em 85 (oitenta e cinco) parcelas mensais e sucessivas, com vencimento da
primeira parcela ocorrendo em 15 de dezembro de 2017 e a ultima em 15 de dezembro de 2024.

i) Trata-se dos recursos repassados pela Unido Federal para aplicagdo em futuro aumento de
capital da Companhia. Estes recursos foram aplicados na expansao e melhorias no Plano Nacional
de Banda Larga, Construgao do Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicagbes Estratégicas
— SGDC, Investimentos ligados a Copa de 2014 e outros;

j) Representa a receita obtida com a prestagéo dos Servigos de Comunicagao Multimidia (Internet)
de entidades governamentais. Os pregos cobrados pelos servigos sdo equivalentes aos praticados
no mercado; e

k) Trata-se da constituigdo de Perda Estimada com Crédito de Liquidagdo Duvidosa referente ao
Contas a Receber que a Telebras reconheceu em fungao da incorporacado da Telebras Copa S.A.
e que tem como devedor o Ministério das Comunicagdes (atualmente MCTIC). O montante de R$
22.437 esta ligado a glosa aplicada sobre 0 ao Contrato n° 10/2013-MC, cujo objeto era prestagao
de servicos de transmissao de dados dos provedores de servigcos de Tl e de Servigos de Midia.

I) Refere-se a despesas financeiras sobre as parcelas dos recursos repassados pela Unido
Federal para futuro aumento de capital da Companhia e que nao foram aplicados no
desenvolvimento do Projeto do Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicagdes Estratégicas.
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32. TRANSAGOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

No exercicio de 2017, a Companhia realizou as seguintes operagbes nao envolvendo caixa,
portanto, essas nao estao refletidas na demonstracao dos fluxos de caixa:

31/12/2017 31/12/2016
Encargos Financeiros Capitalizados 183.417 188.667
Rendimentos Financeiros Capitalizados (26.363) (21.496)
Integralizagédo de Capital com Recursos de AFAC 1.331.522 -
Incorporagéo Acervo Liquido — Telebras Copa S.A 28.769 -
33. EVENTOS SUBSEQUENTES
33.1. “Telebras e Viasat entram em contrato estratégico para avangar no uso comercial

da capacidade do SGDC

A Telebras, ligada ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovacao e Comunicagbes (MCTIC), tem
sua parcela de responsabilidade publica na implementagdo do Plano Nacional de Banda Larga
(PNBL), bem como os Programas do Governo Brasileiro, como o Gesac (Eletrénico Governo -
Servico de Atendimento ao Cidadao), Educagdo Conectada e Internet para Todos. A Telebras é
proprietaria do SGDC 1 — o Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicagdes Estratégicas - o
maior satélite HTS (High Throughput Satellite) com cobertura em todo o territério brasileiro e areas
costeiras, com aproximadamente 58 Gbps, 0 que representa sozinho a soma da capacidade de
todos os satélites atualmente cobrindo o Brasil. A Viasat € uma das maiores operadoras de
satélites do mundo, com vasta experiéncia e liderangca neste mercado. Com sede na cidade de
Carlsbad, Califérnia, EUA, a Companhia oferece servigos de banda larga residencial, empresarial
e governamental, usando seus préprios satélites.

O contrato de parceria Telebras-Viasat compreende servicos e equipamentos fornecidos pela
Viasat e o uso de 100% da capacidade da banda Ka do SGDC-1, operado pela Telebras,
oferecendo acesso a banda larga de qualidade em todo o Brasil. A colaboragdo permitira que a
Telebras desempenhe seu papel na implementagcdo de politicas publicas, aumentando a sua
eficiéncia tecnoldgica para promover a integracéo social e o desenvolvimento econémico no Pais,
assegurando conectividade de banda larga rapida e acessivel a todos os brasileiros, onde quer
que estejam. A colaboragdo combinara o uso da capacidade da banda Ka do SGDC-1 com
comprovada implantacdo de rede terrestre e de infraestrutura da Viasat e a habilidade unica
recentemente registrada da Viasat para oferecer servicos de banda larga acessiveis e escalaveis
para comunidades onde o servi¢o de internet tem sido historicamente carente, ou nao disponivel.

Além disso, nos termos do contrato, a Viasat alavancara a rede satelital do SGDC-1 para explorar
servicos de satélite para mercados empresariais e de aviagao, além de lancar WiFi Hotspots e
servicos residenciais habilitados via satélite para comunidades do Brasil que carecem de alta
qualidade de servigos acessiveis de internet. A cooperagao estratégica da Telebras-Viasat
proporcionara maior competitividade ao mercado brasileiro de internet de banda larga, via satélite,
a medida que a Viasat antecipar sua entrada no Brasil, gerando uma maior oferta de servigos,
produtos e pregcos em qualquer regido do Pais.
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O modelo de contrato adotado pela Telebras atende as premissas definidas pela diretoria
executiva da Companhia, aprovadas em seu Plano de Negdcios. De acordo com a base juridica,
o contrato estratégico entre empresas visa explorar uma oportunidade de negocio associada a
singularidade do parceiro estratégico, que € permitido pela legislagdo brasileira que rege as
empresas estatais (Lei n°® 13.303/2016, art. 28, paragrafo 3, inciso |l e paragrafo 4), através de
esforgos conjuntos, obrigagdes reciprocas, completando beneficios econdmicos para todas as
partes, compartilhando receitas.

Os termos especificos do contrato ndo foram tornados publicos; no entanto, o arranjo foi
fundamentado em um modelo bem sucedido de compartiihamento de receita, no qual a Telebras
espera que oportunidades de mercado recém-habilitadas possam gerar mais de US $ 1 bilhdo em
receitas para a empresa nos préximos 10 anos.

Disponibilidade dos equipamentos
Os equipamentos da Viasat comegaram ser enviados para o Brasil em fevereiro de 2018. O servigo
inicial devera comegar em abril de 2018.

33.2. Homologagao do aumento de capital da Companhia

Em 11 de janeiro de 2018, foi realizada a 1032 Assembleia Geral Extraordinaria, na qual foi
homologado do aumento de capital da Telebras de R$ 263.145.011,82 (duzentos e sessenta e
trés milhdes, cento e quarenta e cinco mil, onze reais e oitenta e dois centavos) para R$
1.594.666.570,00 (um bilhdo, quinhentos e noventa e quatro milhdes, seiscentos e sessenta e seis
mil e quinhentos reais), aprovado na 101? Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de
setembro de 2017, com a emissao de 29.528.808 (vinte e nove milhdes, quinhentos e vinte e oito
mil, oitocentos e oito) agdes ordinarias (ON) e 8.232.412 (oito milhdes, duzentos e trinta e dois mil,
quatrocentos e doze) agdes preferenciais (PN), todas sem valor nominal.

33.3. Baixa de valores a receber — Colaboradores Cedidos a ANATEL

Em 31 de janeiro de 2018, a Diretoria Administrativo-Financeira aprovou através da Nota Técnica
05/2017-2400 a baixa de valores reconhecidos no ativo da Companhia no montante de R$ 24.625.
A baixa refere-se a valores que estavam reconhecidos no contas a receber da Telebras e
representavam recebiveis junto a ANATEL de Colaboradores cedidos aquele Org&o. A origem
principal do contas a receber esta ligada ao Programa de Indenizagao por Servigos Prestados —
PISP e esta composto pelos seguintes valores: R$ 16.475 de provisdo dos Colaboradores ainda
em exercicio no Orgéo e R$ 8.150 de verbas rescisérias e indenizatorias, inclusive PISP,
proporcionais ao tempo de cess&o pagas a colaboradores que deixaram o Orgéo.

A Companhia entende que ndo ha certeza quando ao recebimento destes valores e desta forma,
realizou a baixa do contas a receber em contrapartida do resultado da Companhia. A base legal
para suportar a baixa foram os seguintes normativos: Estrutura Conceitual Basica (R1), CPC 00,
item 4.44, que determina que: “um ativo deve ser reconhecido no balango patrimonial quando for
provavel que beneficios econdémicos futuros dele provenientes fluirdo para a entidade e seu custo
ou valor puder ser mensurado com confiabilidade”; e

CPC 25 - Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. Item 33 que diz: “Os ativos
contingentes ndo sédo reconhecidos nas demonstragdes contabeis, uma vez que pode tratar-se de
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resultado que nunca venha a ser realizado. Porém, quando a realizagdo do ganho € praticamente
certa, entdo o ativo relacionado ndo € um ativo contingente e o seu reconhecimento € adequado”.
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PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Os membros do Conselho de Administracao da Telecomunicagdes Brasileiras S.A. — Telebras,
no exercicio de suas atribuicdes e responsabilidades legais, estabelecidas no artigo 142,
incisos V e VI, da Lei n° 6.404, de 1976, no artigo 54, inciso VI, do Estatuto Social da Telebras
e no artigo 5°, inciso lll, do Regimento Interno do Conselho de Administragao, procederam ao
exame e analise das Demonstragdes Contabeis, acompanhadas do Relatério dos Auditores
Independentes e do Relatério Anual da Administragao, relativos ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017 (Demonstra¢cdes Contabeis Anuais de 2017). Com base no
acima especificado e considerando ainda as informacdes prestadas pela Diretoria da Telebras
e pelos Auditores Independentes (Taticca Auditores Independentes S.S), opinam, por
unanimidade e sem ressalvas, que os mesmos refletem adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, as posi¢cdes patrimonial e financeira da Companhia, e determinam o
encaminhamento dos documentos para aprovagao da Assembleia Geral de Acionistas da
Companhia, na forma estatutaria e regimental acima mencionado.

Brasilia/DF, 08 de margo de 2018.

André Miiller Borges Maximiliano Salvadori Martinhao

Presidente do Conselho
Representante do MCTIC

Renato Rodrigues Vieira
Conselheiro Representante do MPDG

Marcio Barreira Campello
Conselheiro Representante dos
Acionistas Preferencialistas

Alfonso Orlandi Neto
Conselheiro Representante do MCTIC

Conselheiro Nato
Presidente da Telebras

Hélio Marcos Machado Graciosa
Conselheiro Independente

Lauro Arcangelo Zanol
Conselheiro Representante dos
Acionistas Minoritarios Ordinaristas

Fabricio de Souza Duarte
Conselheiro Representante dos
Empregados da Telebras

82



PARECER DO CONSELHO FISCAL

Relatério da Administragao e Demonstragoes Financeiras do Exercicio Social de 2017.

O Conselho Fiscal da Telecomunicacdes Brasileiras S.A. — TELEBRAS, em cumprimento ao
disposto no art. 163, incisos Il e VII, da Lei n® 6.404, de 1976, e no art. 70, incisos I, do
Estatuto Social da Companhia, examinou o Relatério da Administracao e as Demonstracoes
Financeiras do exercicio social de 2017, compostas pelos documentos: Relatério dos
auditores independentes sobre as demonstracbes contabeis individuais e consolidadas;
Balangos patrimoniais; Demonstracbes dos resultados; Demonstracbes dos resultados
abrangentes; Demonstragbdes das mutag¢des do patriménio liquido; Demonstragdes dos fluxos
de caixa; Demonstracdes do Valor Adicionado, e Notas explicativas as demonstracdes
contabeis. Apds analise e esclarecimentos apresentados pela Diretoria da Telebras e pela
representante da Auditoria independente, e considerando, ainda, o relatério dos auditores
independentes - TATICCA AUDITORES INDEPENDENTES S.S opinam, por unanimidade e
sem ressalvas, que os mesmos refletem adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
as posicoes patrimonial e financeira da Companhia, e em condi¢des de serem aprovados pela
Assembleia Geral de Acionistas da Companhia, na forma estatutaria e regimental acima
mencionado.

Brasilia-DF, 08 de marco de 2018.

Marcelo Senna Valle Pioto Tarcisio Bastos Cunha
Presidente Conselheiro Suplente
Representante do Tesouro Nacional Representante do MCTIC

Amir George Francis Matta
Conselheiro Representante dos Acionistas
Preferencialistas

Anténio Carlos da Silva Estevao
Conselheiro
Representante dos Acionistas Ordinaristas

Cristina Vidigal Cabral de Miranda
Conselheira Suplente
Representante do MCTIC
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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Em atendimento ao disposto no art. 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480,
de 07 de dezembro de 2009, os Diretores da Telecomunicac¢des Brasileiras S.A. — TELEBRAS
—, inscrita no CNPJ n°® 00.336.701/0001-04, declaram:

(i) baseados em seus conhecimentos, no planejamento apresentado pelos auditores e nas
discussdes subsequentes sobre os resultados de auditoria, que concordam com as opinides
expressas no relatério elaborado pelos Auditores Independentes Taticca Auditores
Independentes S.S., ndo havendo qualquer discordancia com relagdo as Demonstragbes
Contabeis relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017.

(i) revisaram o relatorio dos referidos auditores sobre as Demonstragdes Contabeis relativas

ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, da Telecomunicagdes Brasileiras S.A -
TELEBRAS e baseados nas discussdes subsequentes concordam que tais Demonstragdes,
refletem adequadamente em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
correspondente ao periodo apresentado.

Brasilia-DF, 1° marco de 2018.

MAXIMILIANO SALVADORI MARTINHAO
Diretor Presidente

Jarbas Jose Valente Paulo Ferreira Romulo Barbosa
Diretor Técnico Diretor Administrativo e Diretor Comercial
Operacional Financeiro
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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES
INDEPENDENTES

Em atendimento ao disposto no art. 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480,
de 07 de dezembro de 2009, os Diretores das Telecomunicacbes Brasileiras S.A. -
TELEBRAS, inscrita no CNPJ n°® 00.336.701/0001-04, declaram que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério da Taticca
Auditores Independentes S.S., sobre as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio
social encerrado em 31 dezembro de 2017; e

(1) reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2017.

Brasilia/DF, 1° margo de 2018.

MAXIMILIANO SALVADORI MARTINHAO
Diretor Presidente

Jarbas Jose Valente Paulo Ferreira Romulo Barbosa
Diretor Técnico Diretor Administrativo e Diretor Comercial
Operacional Financeiro
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Demonstracoes Contabeis

31 de dezembro de 2018
com Relatério dos Auditores Independentes
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Iguagu Distribuidora de Energia Elétrica Ltda.
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Jardim Europa
Audit / Tax /Corporate Finance / Advisory 01406-200 - S3o Paulo —-SP
Tel.: 55 11 3062-3000

® Taticca Auditores Independentes S.S.
Av. Nove de Julho, 5966 22 andar - cj. 21

Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstra¢des contabeis

Aos

Administradores e Acionistas da

Iguagu Distribuidora de Energia Elétrica Ltda.
Xanxeré - SC

Opinidao

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Iguacu Distribuidora de Energia Elétrica Ltda.
(Companbhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢bes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Iguagu Distribuidora de Energia
Elétrica Ltda. (Companhia) em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Outras informag6es que acompanham as demonstragoes contabeis e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacbes que compreendem o
Relatdrio da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o Relatdrio da Administragdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatdério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatdrio da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragées contabeis

A administracdo é responsdvel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaboracdo de demonstra¢des contdbeis livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administracgdo é responsdvel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstragGes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razodvel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢es relevantes existentes. As
distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido.

e O risco de ndo detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo,
omissdo ou representacdes falsas intencionais.
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e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da Companbhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgagGes feitas pela administragdo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigGes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contdbeis, inclusive
as divulgacBes e se as demonstragées contabeis representam as correspondentes transacgdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S3o Paulo, 03 de abril de 2019.

TATICCA Auditores Independentes S.S.
CRC - 25P-03.22.67/0-1

Horpe.

Aderbal Alfonso Hoppe
Contador CRC-15C020036/0-8-T-SP
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Iguagu Distribuidora de Energia Elétrica Ltda.

Balangos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2018 31/12/2017
Ativo
Circulante
Caixa equivalentes de caixa 5 3.059 2.930
Contas a receber de clientes 6 27.904 18.464
Impostos e contribuigdes a recuperar 11 16 7
Estoques 572 548
Servigos pedidos em curso 8 625 120
Adiantamentos a fornecedores 12 867
Exposicao Involuntdria 9 917 536
Outros créditos a receber 10 223 215
33.328 23.687
N3ao circulante
Depdsitos judiciais 20 31.341 29.531
Impostos e contribuigdes a recuperar 11 24 10
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 26 2.071 2.064
Ativo financeiro da concessdo 12 5.428 5.370
Intangivel 13 24.129 23.936
62.993 60.911
Total do ativo 96.321 84.598

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

IGUACU DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELETRICA LTDA.

Rua Pedroso Alvarenga, 1221 62 andar, Bairro Itaim Bibi- Sdo Paulo SP — 04531-012 - Fone/Fax: (11) 3066-2410 / 3066-2755
Rua Dr. José de Miranda Ramos, 51 - Xanxeré SC - 89820-000 - Fone: (49) 3441-6300 - Fax: (49) 3441-6301
www.ienergia.com.br
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Iguacu Distribuidora de Energia Elétrica Ltda.

Balangos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Folha de pagamento
Impostos e contribui¢des a recolher
Dividendos e JSCP
Obrigag¢Ges Estimadas
Encargos do Consumidor
Passivos financeiros setoriais
QOutras contas a pagar

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Impostos e Contribuigdes a recolher
Provisdo para processos civeis, fiscais e trabalhistas
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Outras contas a pagar

Patrimonio liquido
Capital Social
Reservas de lucros
Recursos destinados a Aumento de Capital
Lucros (prejuizos) acumulados

Total do passivo

Nota

15
16

17

19
18
21
21

16
17
20
26
21

22
22

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.

31/12/2018 31/12/2017
8.026 6.991
536 870
548 475
17.916 11.362
86 86
1.959 1.732
4.578 5.357
11.941 7.961
1.078 670
46.668 35.504
718 1.033
425 2.516
34.779 32.927
3.126 3.464
35 29
39.083 39.969
6.388 6.388
1.743 1.743
540 200
1.899 794
10.570 9.125
96.321 84.598
5

IGUACU DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELETRICA LTDA.
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Iguacu Distribuidora de Energia Elétrica Ltda.
Demonstracao dos Resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto pelo lucro por quota)

Nota 31/12/2018 31/12/2017

Receita operacional liquida 23 84.536 75.231

Custos/Despesas Operacionais

Energia elétrica comprada para revenda 24 (29.990) (27.664)
Custo de construcdo 24 (4.764) (4.809)
Encargo de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo 24 (27.335) (18.794)
Pessoal 24 (14.272) (13.518)
Material 24 (974) (1.276)
Servicos de terceiros 24 (2.714) (2.800)
Depreciagdo e amortizagdo 24 (1.467) (1.628)
Arrendamentos e alugueis 24 (767) (738)
Outros 24 (1.319) (518)
(83.602) (71.745)

Resultado operacional antes do resultado financeiro 934 3.486

Resultado Financeiro

Despesas financeiras 25 (1.461) (2.310)
Receitas financeiras 25 1.619 1.361
158 (949)

Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social 1.092 2.537
Imposto de renda e contribuicdo social - corrente 26 (332) (703)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferido 26 345 (228)
13 (931)

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.105 1.606

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

IGUACU DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELETRICA LTDA.
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Iguacu Distribuidora de Energia Elétrica Ltda.

Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

31 de dezembro de 2016

Subscri¢do de Capital

Recursos Destinados a Aumento de Capital
Prejuizo liquido do exercicio

31 de dezembro de 2017

Recursos Destinados a Aumento de Capital
Lucro liquido do exercicio

31 de dezembro de 2018

Capital social Reservas de Recursos ( ::.CJ;:ZS) Total do
P lucros Dest.Aum.de Capital Pre) patriménio liquido
acumulados
5.888 1.743 - (812) 6.819
500 - - - 500
- - 200 200
- - - 1.606 1.606
6.388 1.743 200 794 9.125
- - 340 - 340
- - - 1.105 1.105
6.388 1.743 540 1.899 10.570

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.

IGUACU DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELETRICA LTDA.

Rua Pedroso Alvarenga, 1221 62 andar, Bairro Itaim Bibi- Sao Paulo SP — 04531-012 - Fone/Fax: (11) 3066-2410 / 3066-2755
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Iguacu Distribuidora de Energia Elétrica Ltda.
Demonstragdo dos Fluxos de caixa — Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de reais)

31/12/2018 31/12/2017

Atividades operacionais

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 1.105 1.606
Ajuste de itens sem desembolso de caixa para conciliagdo do lucro
antes do imposto de renda e a contribuicdo social com o fluxo de caixa:

Juros sobre empréstimos 374 1.423
Provisdo para processos civeis, fiscais e trabalhistas 1.852 1.311
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos (8) 581
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos (340) (353)
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (105) 268
Amortizacdes e baixas do intangivel 1.467 1.628
Lucro ajustado 4.345 6.464
(Aumento) redugdo no ativo
Contas a receber de clientes (9.351) (8.441)
Servicos pedidos em curso (505) (79)
Depdsitos judiciais (1.809) (1.905)
Ativo financeiro da concessao
(59) (5.343)
Exposicdo involuntaria (381) 1.216
Outras contas a receber 819 1.676
(11.286) (12.876)
Aumento (redugdo) no passivo
Fornecedores 1.035 (528)
Impostos e contribuigdes a recolher 4.463 5.573
Encargos do Consumidor (779) 2.161
Outras contas a pagar 4.694 3.849
9.429 11.055
Fluxo de caixa originado das atividades operacionais 2.472 4.463
Atividades de investimentos
Intangivel (1.660) 1.195
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (1.660) 1.195
Atividades de financiamentos
Ingressos de empréstimos 1.100 -
Amortizacdo de empréstimos (2.122) (4.004)
Aumento de Capital 340 700
Fluxo de caixa liquido originado das (aplicado nas) atividades de
financiamentos (682) (3.304)
Aumento liquido (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa 129 2.534
Caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio 2.930 396
Saldo no final do exercicio 3.059 2.930
Aumento liquido (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa 129 2.534
As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
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Iguacu Distribuidora de Energia Elétrica Ltda.
Demonstragdo do Valor Adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de reais)

31/12/2018 31/12/2017

Receitas
Vendas de produtos e servigos 110.652 97.750
Outras receitas operacionais 22.502 17.776
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa e perda com créditos
. " 105 (21)
incobraveis
133,259 115.505
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI)
Custo da energia comprada, CUSD e custo de construgdo (62.089) (51.268)
Servigo de terceiros (2.714) (2.800)
Materiais (974) (1.276)
Outros - -
(65.777) (55.343)
Valor adicionado/aplicado bruto 67.482 60.162
Deprecia¢gio/Amortizacdo (1.467) (1.628)
Valor adicionado liquido gerado (aplicado) pela Companhia 66.015 58.534
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 1.619 1.361
Valor adicionado total a distribuir 67.634 59.895
Distribuicdao do valor adicionado
Empregados 14.272 13.518
Remuneragdo direta 9.570 8.997
Beneficios 812 759
FGTS/INSS 3.890 3.762
Outros 628 497
14.900 14.015
Tributos
Federais, Estaduais e Municipais 49.400 41.225
Remuneragao de capitais de terceiros
Aluguéis 767 739
Outras despesas financeiras 1.461 2.310
2.228 3.049
Remuneragio de capitais proprios
Lucro (prejuizo) do exercicio 1.105 1.606
67.634 59.895
As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
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Notas Explicativas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de reais, exceto onde indicado
outra forma)

1. Informagoes sobre a Companhia

A lguacu Distribuidora de Energia Elétrica Ltda, € uma Concessionaria de Distribuicdo do Servigo
Publico de Energia Elétrica, tendo como sua drea de concessdo legal de 1.252 Km?, atendendo
36.919 consumidores em 8 municipios (Xanxeré, Xaxim, Marema, Lajeado Grande, Entre Rios, Bom
Jesus e parte dos Municipios de Cordilheira Alta e Ipuagu, todos na Regido Oeste, do Estado de
Santa Catarina), tendo sua sede no Municipio de Xanxeré e com escritério regional no municipio de
Xaxim e escritdrios itinerantes nos municipios Bom Jesus, Marema, Entre Rios e Lajeado Grande,
tendo suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia - MME.

A Companhia tem sdcios controladores, entre eles, a Netherinvest Participa¢des Ltda., empresa
com sede em Sdo Paulo no Estado de Sdo Paulo que tem por objetivo a participagdo em outras
sociedades, prioritariamente no setor de energia elétrica e também outros setores.

2. Contrato de concessao de distribuicao de energia elétrica

A lguagu Energia tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia, conforme contrato de
concessdo de Distribuicdo de Energia Elétrica n® 050/1999, firmado em 28 de junho de 1999 entre
a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, e a Iguagu Distribuidora
de Energia Elétrica Ltda. - IENERGIA. Esse contrato tem por objeto a regulacdo da exploracgdo, pela
concessionaria, de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica da concessdo de que esta é
titular.

O contrato de concessdao e seus aditivos encontram-se disponiveis, na pagina da ANEEL

http://www.aneel.gov.br:
Origem - Aneel UF - SC

N° do contrato - 050/1999

Vigente até - 07/07/2045

Concessionaria - Iguacu Distribuidora de Energia
Elétrica Ltda. - Iguacu Energia

Documentos -
Contrato de Concesséo
Primeiro Termo Aditivo
Segundo Termo Aditivo
Terceiro Termo Aditivo
Quarto Termo Aditivo
Quinto Termo Aditivo
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3. Base de apresentagao

3.1 Declaragao de conformidade

As demonstragOes contabeis societarias relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as orienta¢des contidas no Manual
de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE) brasileiro, definidas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”), sendo que este foi harmonizado ao maximo com as Normas Internacionais de
Contabilidade (International Financial Reporting Standards - IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP), que compreendem os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, aprovados pela Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM e pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. Os seguintes dispositivos que
sdo conflitantes com as praticas regulatérias, conforme descrito no MCSE:

Os dados nao financeiros incluidos nesta demonstragédo contabil tais como, MW, MWh e aspectos
qualitativos para determinar a cobertura de seguros, ndo foram auditados.

A emissdo das DemonstracGes Contdbeis foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em 31 de
margo de 2019.

3.2. Moeda funcional e moeda de apresentagdo

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em real, que é a moeda funcional da Companhia.
As informacdes financeiras foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

As transagoes em moeda estrangeira sao contabilizadas utilizando-se a taxa de cambio vigente na
data da respectiva transagdo. Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira sao
convertidos pela taxa de cambio na data do balango patrimonial. As variacdes cambiais sdo
reconhecidas na demonstragao do resultado quando incorridas.

3.3. Base de mensuragao
As demonstragdes contabeis foram preparadas com base no custo histérico com excegdo dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balancos patrimoniais: a) os instrumentos financeiros
nao-derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado sdo mensurados pelo valor justo;
e b) os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados pelo valor justo.

3.4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos e de mensuragao
Julgamentos
A preparagdo das Demonstragdes Contdbeis da Companhia requer que a administragdo faga
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,

despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na data-base das
Demonstragdes Contdbeis.
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Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que
requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia, a administracdo fez os seguintes
julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas Demonstra¢des
Contabeis.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco expressivo de causar um
ajuste significativo no valor contdbil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sao
discutidas a seguir.

Amortizagéo do intangivel de concessdo

Os ativos intangiveis sdo amortizados de forma linear pelo prazo correspondente ao direito de
cobrar os consumidores pelo uso do ativo da concessdo que o gerou (vida util regulatdria dos ativos)
ou pelo prazo do contrato de concessdo, dos dois o menor. Para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e 2017, a Companhia utilizou as vidas Uteis regulatdrias definidas na Resolugdo
ANEEL n2 674/2015.

Ativo financeiro de concessdo
O critério de apuracdo e atualizacdo do ativo financeiro de concessdo estd na nota 12.
Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo
puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliacdo, incluindo o
método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles
praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso ndo for viavel, um determinado
nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracées
sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.

ProvisGes para riscos tributdrios, regulatdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, trabalhistas, tributarias e regulatdrias. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisGes sdo revisadas
e ajustadas para levar em conta alteragGes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisGes de tribunais.
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Provisdo para créditos de liquidag¢do duvidosa

O critério referente a analise do risco de crédito para determinag¢do da provisdo para créditos de
liguidagdo duvidosa estd descrito na nota 7.

4. Principais Politicas contabeis
4.1. Mudangas nas politicas contabeis

Durante o exercicio de 2018, o CPC emitiu revisdes de pronunciamentos as quais ndo produziram
efeitos nas principais politicas contabeis e nas demonstra¢des contabeis da Companhia.

4.2. Reconhecimento de receita

O resultado das operagbes é apurado em conformidade com o regime contabil da competéncia do
exercicio.

Prestag¢do de servigos

As receitas de todos os servigos prestados sdo reconhecidas quando auferidas. O faturamento de
energia elétrica para todos os consumidores é efetuado mensalmente de acordo com o calenddrio
de leitura. A receita ndo faturada, correspondente ao periodo decorrido entre a data da ultima
leitura e o encerramento do més, é estimada e reconhecida como receita no més em que a energia
foi consumida.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros que
rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira é
contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva. A receita de juros é incluida na rubrica receita
financeira, na demonstragao do resultado.

Receita de construgdo

A ICPC 01 estabelece que a concessionaria de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita
dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de
Construcdo (servicos de construcdo ou melhoria) e CPC 30 — Receitas (servicos de operagdo —
fornecimento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico contrato de concessdo. A
Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de constru¢cdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestagdo dos servigos de distribuicdo de energia elétrica. A margem de
construgdo adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim
da Companhia é a distribui¢cdo de energia elétrica; (ii) toda receita de construcdo esta relacionada
com a construgado de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou seja, a distribuicdo de
energia elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a construgdo da infraestrutura com partes ndo
relacionadas. Mensalmente, a totalidade das adi¢des efetuadas ao ativo intangivel em curso é
transferida para o resultado, como custo de construgdo, apds dedugdo dos recursos provenientes
do ingresso de obriga¢des especiais.
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Ativo Regulatdrio Ativos e passivos financeiros setoriais liquidos

Refere-se ao reconhecimento e a realizacdo de diferencas temporais, cujos valores sdo repassados
anualmente na tarifa de distribuicdo de energia elétrica — Parcela A e outros componentes
financeiros.

4.3. Impostos
Imposto de renda e contribuicdo social — correntes
Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao
valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de impostos e as
leis tributdrias usadas para calcular o montante sdo aqueles que estdo em vigor ou
substancialmente em vigor na data do balanco.
Imposto sobre vendas
Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:
e Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos ndo for recuperdvel
junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte
do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

e Valores a receber e a pagar apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas.

O valor liguido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente
dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

4.4. Subvencgdes governamentais

Sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza de que o beneficio sera recebido e que todas as
correspondentes condicdes serdo satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um item de despesa,
é reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio, de forma sistematica em relagao aos
custos cujo beneficio objetiva compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido
como receita diferida e langado no resultado em valores iguais ao longo da vida util esperada do
correspondente ativo. Quando a Companhia receber beneficios ndo monetarios, o bem e o
beneficio sdo registrados pelo valor nominal e refletidos na demonstragdo do resultado ao longo
da vida util esperada do bem, em prestagdes anuais iguais.

4.5. Instrumentos financeiros
Ativos financeiros - reconhecimento e mensuragéo

Os ativos financeiros da Companhia sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado.

A Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.
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Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos dos custos de transagao
que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Os ativos financeiros da
Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, aplica¢cdes financeiras, contas a receber de
clientes e outras contas a receber.

Passivos financeiros - reconhecimento e mensuragdo

Os passivos financeiros da Companhia sao classificados como passivos financeiros a valor justo por
meio do resultado e empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificacao dos
seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, sdo acrescidos do custo da transagdo diretamente relacionado.

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos, sujeitos a juros, sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos
e perdas sdo reconhecidos na demonstrac¢do do resultado no momento da baixa dos passivos, bem
como durante o processo de amortizagdo pelo método da taxa de juros efetivos.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, outras contas a pagar
e empréstimos e financiamentos.

4.6. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e, portanto, estdo
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetdrios de
curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagdo as
Demonstragées Contabeis tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagdo de
relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa

contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da Administra¢do, a Companhia concluiu
gue o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é irrelevante em relacao
as Demonstragdes Contabeis tomadas em conjunto.

4.7. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo e nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa
uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por
exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagdo.

4.8. Contas a receber de clientes

Inclui os valores faturados aos consumidores finais, ajustados ao valor presente, quando aplicavel,
a receita referente a energia consumida e ndo faturada, uso da rede, os servigos prestados, os

15

IGUACU DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELETRICA LTDA.

Rua Pedroso Alvarenga, 1221 62 andar, Bairro Itaim Bibi- Sdo Paulo SP — 04531-012 - Fone/Fax: (11) 3066-2410 / 3066-2755
Rua Dr. José de Miranda Ramos, 51 - Xanxeré SC - 89820-000 - Fone: (49) 3441-6300 - Fax: (49) 3441-6301
www.ienergia.com.br



ENERGIA

acréscimos moratorios e outros créditos, até o encerramento do exercicio, contabilizados com base
no regime de competéncia (nota 6).

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

E constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo para cobrir eventuais perdas
na realizacdo do seu ‘contas a receber’ (nota 7).

4.9. Estoques

Os materiais em estoque, classificados no ativo circulante, estdo registrados ao custo médio de
aquisicao, ajustados por provisdao para perdas, quando necessdrio, e ndo excedem o valor de
mercado. J& os materiais em estoque destinados aos investimentos estdo classificados no ativo
intangivel e valorizados pelo custo médio de aquisicdo liquidos do ICMS.

4.10. Ativo Indenizavel (Concessdo)

O Contrato de Concessdo de Servigos Publicos de Energia Elétrica e aditivos celebrados entre a
Unido (poder Concedente — Outorgante) e a Companhia (Concessiondria — Operador)
regulamentam a exploragdo dos servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica pela
Companhia, onde:

v 0 contrato estabelece quais os servicos que o operador deve prestar e para quem (classe
de consumidores) os servicos devem ser prestados;

v" O contrato estabelece padrdes de desempenho para prestacdo de servico publico, com
relagdo a manutengdo e a melhoria da qualidade no atendimento aos consumidores, e o
operador tem como obriga¢do, na entrega da concessao, devolver a infraestrutura nas
mesmas condi¢des em que a recebeu na assinatura desse contrato. Para cumprir com essas
obrigacdes, sdo realizados investimentos constantes durante todo o prazo da concessao.
Portanto, os bens vinculados a concessdao podem ser repostos, algumas vezes, até o final
da concessao;

v" Ao final da concessdo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizagao; e

v' O prego é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de
concessdo com base em formula paramétrica (Parcelas A e B) e sdo definidas as
modalidades de revisdao tarifdria, que deve ser suficiente para cobrir os custos, a
amortizagdo dos investimentos e a remuneragao pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de distribuicdo de energia
elétrica da Companhia, a Administragdo entende que estdo atendidas as condi¢Ges para a aplicagdo
da Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao, a qual fornece orienta¢des sobre a
contabilizagdo de concessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o
negdcio de distribuicdo elétrica, abrangendo:

1. Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final
da concessdo apurados com base no Valor novo de reposicdo (“VNR”) classificada como um
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ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
diretamente do poder concedente; e

2. Parcela remanescente do ativo financeiro (valor residual) apurada de acordo com o VNR
classificada como um ativo intangivel em virtude da sua recuperac¢do estar condicionada a
utilizagao do servigo publico, através do consumo de energia pelos consumidores, nota 12.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribui¢do que estava originalmente
representada pelo ativo intangivel da Companhia é recuperada através de dois fluxos de caixa,
a saber: (i) parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores (emissdo do
faturamento mensal da medi¢cdo de energia consumida/vendida) durante o prazo da
concessao; e (ii) parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizacdo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo
de garantir a continuidade e atualidade do servico concedido.

De acordo com a Lei 12.783/2013, o célculo do valor dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou n3do depreciados, para fins de indenizacdo, deve utilizar
como base a metodologia de valor novo de reposi¢cdo, conforme critérios estabelecidos em
regulamento do poder concedente. Tal normativo sé produziu efeitos no exercicio de 2016,
nao afetando o resultado de anos anteriores.

A Companhia reconhece um ativo financeiro resultante de um contrato de concessdo quando
tem um direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro equivalente
do poder concedente pelos servicos de construcdo ou melhoria prestados. Tais ativos
financeiros sdo mensurados pelo seu valor justo quando do reconhecimento inicial, e apds o
reconhecimento inicial estes ativos financeiros sdo mensurados pelo seu custo amortizado.

Caso a Companhia seja ressarcida pelos servicos de construcdo parcialmente através de um
ativo financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da
remuneragao recebida ou a receber é registrado individualmente e é reconhecido inicialmente
pelo valor justo da remuneracao recebida ou a receber.

4.11. Ativos intangiveis
e  Contratos de concessao de servigos

A Companhia reconhece como um ativo intangivel resultante de um contrato de concessao de
servigos, quando ela tem um direito de cobrar pelo uso da infraestrutura de tal concessdao. Um
ativo intangivel recebido como remuneragdo pela prestacdo de servigos de construgdo ou
melhorias em um contrato de concessdo de servicos é mensurado pelo valor justo mediante o
seu reconhecimento inicial. Apds este reconhecimento tal ativo intangivel é mensurado pelo
seu custo, deduzidos da amortizagdo acumulada e das perdas por reducdo do seu valor
recuperavel.
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e  Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém sua vida util finita sdo
mensurados pelo seu custo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducdo
acumulada do seu valor recuperavel.

e  Amortizacao

A amortizagdo é calculada sobre o custo de aquisicdo do ativo, ou outro valor substituto do
custo, deduzido do valor residual apurado. A amortizacdo é reconhecida no resultado com
base no método linear com relagdo a vida util estimada dos ativos intangiveis, que ndo agio, a
partir da data em que estes estdo disponiveis para uso. Este método é o que mais perto reflete
o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo.

A vida util de um ativo intangivel, em um contrato de concessao de servigo, € o periodo a partir
do qual a Companhia tem a capacidade de cobrar do publico pelo uso da infraestrutura até o
final do periodo da concessdo. Os métodos de amortizagdo, vidas Uteis e valores residuais sdo
revistos caso haja altera¢des deliberadas pelo 6rgdo regulador.

4.12. Provisoes

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigacdo possa ser
feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, em todo ou em
parte, por exemplo, por for¢a de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer
provisdo é apresentada na demonstrac¢do do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisbes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas.

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas
para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida
de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisGes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados externos. As provisdes
sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

4.13. Resultado por quota

O resultado por quota basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos quotistas
diretamente proporcional.
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4.14. Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contdbil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o
valor contdbil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagdo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio
ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa.

O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado
por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base
no preco de mercado de um mercado ativo, ou no pre¢o da transa¢do mais recente com ativos
semelhantes. O seguinte critério é também aplicado para avaliar perda por redug¢dao ao valor
recuperavel de ativos especificos:

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida sdo testados em relagdo a perda por redugdo ao valor
recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade geradora de
caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do valor
contabil.

4.15. Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢do, construgdo ou produc¢do de um
ativo que necessariamente requer um periodo de tempo substancial para ser concluido para fins
de uso ou venda sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais
custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em que sdo incorridos. Os custos de
empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao
empréstimo.

4.16. Ativos e passivos financeiros setoriais liquidos

Em 25 de novembro de 2014, a ANEEL decidiu aditar os contratos de concessdo e permissdo, das
companhias de distribuicdo de energia elétrica brasileiras, com vistas a eliminar eventuais
incertezas, até entdo existentes, quanto ao reconhecimento e a realizagdo das diferencgas
temporais, cujos valores sdo repassados anualmente na tarifa de energia elétrica — Parcela A (CVA)
e outros componentes financeiros.

No termo de aditivo emitido pela ANEEL, o 6rgdo regulador garante que os valores de CVA e outros
componentes financeiros serdo incorporados no cdlculo da indenizagdo, quando da extingdo da
concessao.
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A Orientagdo Técnica — OCPC 08 teve por objetivo tratar dos requisitos basicos de reconhecimento,
mensuracdo e evidenciacdo destes ativos ou passivos financeiros que passam a ter a caracteristica
de direito (ou obrigacdo) incondicional de receber (ou entregar) caixa ou outro instrumento
financeiro a uma contraparte claramente identificada.

De acordo com a OCPC 08, o aditamento aos Contratos de Concessdo, representou um elemento
novo que eliminou, a partir da adesdo (assinatura) das Concessionarias aos referidos contratos, as
eventuais incertezas quanto a probabilidade de realizagdo do ativo ou exigibilidade do passivo
desses itens originados das discussdes tarifarias entre as entidades e o regulador, e que até entdo
eram consideradas impeditivas para o reconhecimento desses ativos e passivos.

A Companhia efetuou o reconhecimento dos saldos de CVA e outros componentes financeiros de
forma prospectiva, registrando os valores em Outras Contas a Receber em contrapartida a Receita
de Ativo Regulatdrio no resultado.

4.17 Novos pronunciamentos e alteragGes e interpretagdes de pronunciamentos existentes

Os pronunciamentos a seguir entraram em vigor em 2018 ou entrardo em vigor para periodos apds
a data destas demonstragdes financeiras e ndo foram adotados antecipadamente:

»  IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Vigéncia a partir de 01/01/2018)
Em julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, que
substitui a IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e todas as
versoes anteriores da IFRS 9. A IFRS 9 reune todos os trés aspectos da contabilizacdo de
instrumentos financeiros do projeto: classificagdo e mensuragao, perda por redu¢do ao valor
recuperavel e contabilizacdo de hedge.

> IFRS 15 Receitas de contratos com clientes (Vigéncia a partir de 01/01/2018)
Substituir todas as atuais exigéncias para reconhecimento de receitas segundo as IFRS.
Adocao retrospectiva integral ou adogdo retrospectiva modificada é exigida para periodos
anuais iniciados a partir de 1 de janeiro 2018, sendo permitida adogdo antecipada. O objetivo
é fornecer principios claros para o reconhecimento da receita e simplificar o processo de
elaboragdo das demonstragdes financeiras.

» IFRS 16 Arrendamento (Vigéncia a partir de 01/01/2019)
Estabelecer os principios, tanto para o cliente (o locatario) e o fornecedor (locador), sobre o

fornecimento de informacgBes relevantes acerca das locagbes de maneira que seja
demonstrado nas demonstragdes financeiras, de forma clara, as operagdes de arrendamento
mercantil. Para atingir esse objetivo, o locatdrio é obrigado a reconhecer os ativos e passivos
resultantes de um contrato de arrendamento.

O IFRS 9 e o IFRS 15 ja foram adotados em 2018 e seus impactos estdo refletidos nas presentes
demonstrag¢des financeiras. Quanto ao IFRS 16, os eventuais impactos decorrentes da adogdo
destas normas estdo sendo avaliados e serdao concluidos até a data de entrada em vigor, se
aplicavel.
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Ndo hd outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam
ter impacto significativo sobre a Companhia.

4.18. Demonstracao dos Resultados Abrangentes

Em nossas Demonstracdes Contdbeis, a Iguacu Distribuidora de Energia elétrica Ltda., ndo
apresentou as Demonstra¢des dos Resultados Abrangentes por motivo de ndo existir nenhum
resultado que se caracterize como abrangente.

4.19. Demonstragao do Valor Adicionado - DVA

A Demonstracdo do Valor Adicionado - DVA tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela
Empresa e sua distribuicdo durante determinado periodo é apresentada pela Iguacu Distribuidora
de energia Elétrica Ltda., conforme requerido pela legislagdo societaria brasileira. A DVA foi
preparada com base em informagGes obtidas dos registros contabeis que servem de base de
preparacdo das Demonstragdes Contabeis e seguindo as disposi¢des contidas no NBC TG 09 —
Demonstragao do Valor Adicionado.

A DVA, em sua primeira parte, apresenta a riqueza criada pela companhia, representada pelas
receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras
receitas e os efeitos da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa), pelos insumos adquiridos
de terceiros (custo das vendas e aquisicbes de materiais, energia, e servicos de terceiros, incluindo
os tributos incluidos no momento da aquisicdo, os efeitos das perdas e recuperagdo de valores
ativos, a deprecia¢do e amortizacdo) e o valor adicionado recebido de terceiros (receitas financeiras
e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal,
impostos, taxas e contribuigdes, remuneracado de capitais de terceiros e remuneragado de capitais
préprios.

4.20 Segmento de negdcios

Segmentos operacionais sdo definidos como atividades de negdcio dos quais pode se obter receitas
e incorrer em despesas, cujos resultados operacionais sdo regularmente revisados pela
Administracao da Companhia para a tomada de decisGes sobre alocagao de recursos aos segmentos
e para a avalia¢do do seu desempenho.

Todas as decisdes tomadas pela Administracdo da Companhia sdo baseadas em relatérios
consolidados, os servigos sdo prestados utilizando-se uma rede integrada de distribuicdo, e as
operacgdes sdo gerenciadas em bases consolidadas. Consequentemente, a Companhia concluiu que
possui apenas o segmento de distribuicdo de energia elétrica como passivel de reporte.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017
Caixa e bancos 3.059 2.930
3.059 2.930

Os saldos de equivalentes de caixa correspondem ao numerario em transito.

6. Contas a Receber de Clientes

31/12/2018 31/12/2017

Contas a receber de consumidores faturados 9.259 8.805
Contas a receber de consumidores n3o faturados 2.931 2.943
Outras 277 263

12.467 12.011
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (*) (163) (268)
Rendas a receber 242 252
Ativos financeiros setoriais (nota 36) 15.538 6.469
Total de conta a receber de clientes 27.904 18.464

As contas a receber apresentadas acima sado classificadas como empréstimos e recebiveis e, portanto,
mensuradas pelo custo amortizado.

Os consumidores escolhem as datas de vencimento de suas faturas mensais. Apds o vencimento, ha
a incidéncia de juros de 0,033% ao dia e multa de 2% sobre o valor das faturas dos consumidores em
atraso. Na condicdo de prestadora de servico publico de distribuicdo, a Companhia deve fornecer
energia a todos os consumidores que solicitarem liga¢do a infraestrutura da concessao.

Os saldos vencidos e a vencer relativos ao fornecimento faturado de energia elétrica estdo
distribuidos da seguinte forma por idade de vencimento:

2018
. Vencidos a Total
Classe do consumidor Saldos a Vencidos mais de 90
vencer até 90 dias . 2018
dias
Residencial 2.767 725 50 3.542
Industrial 1.057 264 126 1.447
Comércio, Servigos e Outras
Atividades 2.059 178 32 2.269
Rural 976 176 49 1.201
Poder Publico 238 17 1 256
lluminacgao Publica 339 - - 339
Servico Publico 205 - - 205
Subtotal 7.641 1.360 258 9.259
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Fornecimento nao Faturado 2.931 - - 2.931
Servigo Taxado - 41 5 46
Encargo de Capacidade Emergencial - - 1 1
Outras 44 105 7 156
Encargo de Uso da Rede Elétrica 73 - - 73
10.689 1.506 271 12.467
2017
. Vencidos a Total
Classe do consumidor Saldos a Vencidos mais de 90
vencer até 90 dias . 2017
dias
Residencial 2.529 617 64 3.210
Industrial 964 289 37 1.290
Comércio, Servigos e Outras
Atividades 1.944 201 53 2.198
Rural 994 223 122 1.339
Poder Publico 244 2 2 248
lluminagdo Publica 326 - - 326
Servigo Publico 194 - - 197
Subtotal 7.195 1.332 278 8.805
Fornecimento nao Faturado 2.943 - - 2.943
Servigo Taxado - 38 7 45
Encargo de Capacidade Emergencial - - 1 1
Outras 40 79 8 127
Encargo de Uso da Rede Elétrica 90 - - 90
10.268 1.449 294 12.011
7. Provisdo para crédito de liquida¢do duvidosa
2018
P;‘;}’;;:is (Baixas) 2018
Contas a receber de
consumidores faturados 268 2.186 (2.291) 163
Total circulante 268 2.186 (2.291) 163
2017
2016 P;Z‘i’g';:is (Baixas) 2017
Contas a receber de
consumidores faturados 247 3.126 (3.105) 268
Total circulante 247 3.126 (3.105) 268

A constituicdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (PCLD) estd de acordo com os
critérios definidos segundo a melhor estimativa da Administragdo e considerando a Instrugdo Geral
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do Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica, a seguir resumidos e compreende
resumidamente em:

e Anadlise individual do saldo a receber dos consumidores, por classe de consumo,
considerado de dificil recebimento.

e  Consumidores residenciais - Vencidos ha mais de 90 dias;
e  Consumidores comerciais - Vencidos ha mais de 180 dias; e

e  Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminagdo publica, servigos publicos e
outros - vencidos hd mais 360 dias.

8. Servigos pedidos em curso

O saldo de RS 625 (RS 120 em 31/12/2017) refere-se aos valores de projetos em andamento do
Programa de Eficiéncia Energética e do Programa de Pesquisa & Desenvolvimento e que assim que
concluidos sdo compensados com valores registrados no passivo.

9. Subvengao CDE

O saldo em 31 de dezembro de 2018 de RS 917 (RS 536 em 31 de dezembro de 2017) compreende
aos Créditos CDE a receber da Eletrobras. A ANEEL homologa o montante mensal de recursos da CDE
a ser repassado pela - Eletrobras, considerando o resultado do processo de contabilizagdo, no ambito
da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE, a partir das operagdes de janeiro de 2013,
e a diferenga entre o preco de liquidacdo de diferencas médio mensal e a cobertura tarifaria
concedida para o montante de reposi¢cdo ndo recontratado. A Eletrobras repassara estes recursos
diretamente as concessionarias de distribui¢cdo, nas datas e contas relativas aos respectivos aportes
mensais de garantias financeiras, para fins da liquidagdo financeira do mercado de curto prazo.

10. Outros créditos a receber

2018 2017
Subvencao baixa renda 36 64
Outros créditos a receber 187 151
223 215
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11. Impostos a recuperar

Os saldos do circulante e ndo circulante em decorréncia das reten¢des ou antecipacdes legais estdo
demonstrados a seguir:

2018 2017
Na Na
Circulante . 40 Circulante . 40
circulante circulante
ICMS (a) 13 24 7 10
IRPJ 2 - - -
ISS 1 - - -
16 24 7 10

(a) Refere-se ao ICMS a compensar apurado na aquisicao de bens do ativo imobilizado e que sera
recuperado a razdo de 1/48 (um quarenta e oito avos), de acordo com o Regulamento do ICMS
do Estado de Santa Catarina, alterado pela Lei Complementar n2 102, de 11 de julho de 2000.

12. Ativo financeiro da concessdo

Refere-se a parcela dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final da concessdo
classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro diretamente do poder concedente decorrente da aplicagdo das Interpretacdes Técnicas
ICPC 01 — (R1) Contrato de Concessdo e ICPC 17 — Contrato de Concessdo: Evidenciacdo e da
Orientagdo Técnica OCPC 05 — Contrato de concessdo.

Essa parcela de infraestrutura classificada como ativo financeiro é remunerada a taxa de 8,09% por
meio do denominado WACC regulatério (liquido de impostos), que consiste na remuneragdo do

investimento e que é cobrada mensalmente na tarifa dos clientes.

A movimentacdo dos saldos referentes ao ativo financeiro da concessdo estd assim apresentada:

2018
2017 Adigoes Baixas 2018
Ativo financeiro 5.370 269 (211) 5.428
Intangivel 23.936 462 (269) 24.129
Total 29.306 731 (480) 29.557
2017
2016 Adigoes Baixas 2017
Ativo financeiro 27 5.550 (207) 5.370
Intangivel 26.759 2.727 (5.550) 23.936
Total 26.786 7.863 (5.343) 29.306
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A concessdo da Companhia ndo é onerosa, desta forma, ndo hd obriga¢des financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao poder concedente.

(a) Valor novo de reposicdo

Em 11 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Provisdria 579, que disp&e sobre a prorrogacao
e licitagdo das concessGes de geragao, transmissao e distribui¢do de energia elétrica, sobre a redugdo
dos encargos setoriais, sobre a modicidade tarifaria, e da outras providéncias. Tal medida proviséria
foi convertida em 11 de janeiro de 2013 na Lei 12.783.

De acordo com este normativo legal, o cdlculo do valor dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou ndo depreciados, para fins de indenizagdo, deve utilizar como
base a metodologia de valor novo de reposicdo, conforme critérios estabelecidos em regulamento
do poder concedente.

(b) Obrigacées Especiais

Representam substancialmente recursos da Unido Federal, dos Estados e dos Municipios e pela
participa¢do de consumidores, vinculados a realizagdo de investimentos na concessdo do servigo
publico de energia elétrica.

As obrigacGes especiais sdo calculadas com base na participacdo da fonte de recurso, a saber:

-Os recursos da Unido sao calculados pelo percentual estabelecido no contrato; e

-Os demais recursos se enquadram na Resolugcdo ANEEL 414/2010, alterada pelas Resolugées
416/2010, 418/2010, 431/2011, 426/2011, 436/2011, 449/2011, 472/2012, 479/2012, 516/2012,
563/2013, 572/2013, 581/2013, 610/2014, 620/2014, 626/2014, 663/2015 e 670/2015.

13. Intangivel

O ativo intangivel esta constituido da seguinte forma:

2018
Taxas anuais
. Transf. para
médias . . Valor
Custo Amortizagao Ativo -
ponderadas de . . liquido
o Financeiro
amortizagdo (%)
Em servigo 4,23% 22.528 (2.723 2.647 22.452
Em curso - 1.408 - 269 1.677
23.936 (2.723) 2.916 24.129
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2017
Taxas anuais
. Transf. para
médias N . Valor
Custo Amortizagao Ativo L.
ponderadas de . . liquido
c Financeiro
amortizagao (%)
Em servigo 4,23% 21.151 (1.618) 2.995 22.528
Em curso - 6.958 - (5.550) 1.408
28.109 (1.628) (2.555) 23.936

O ativo intangivel é composto pelo direito de uso dos bens vinculados ao contrato de servico de
concessao amortizaveis até agosto de 2028, conforme ICPCO1. De acordo com os artigos 63 e 64 do
Decreto n?2 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, a infraestrutura utilizada na distribuicdo de energia
elétrica é vinculada a esses servigos, ndo podendo ser retirada, alienada, cedida ou dada em garantia
hipotecdria sem a prévia e expressa autorizacdo da ANEEL.

A Resolugdo n2 20 da ANEEL, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculagdo dos bens das
concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo a autorizagdo prévia para
desvinculagdo da infraestrutura inservivel a concessdo, quando destinada a alienagdo, determinando
que o produto da alienagao seja depositado em conta bancdria vinculada para aplicagdo na prépria
concessao.

A mutacgdo do ativo intangivel estd demonstrada abaixo:

2018
2017 Adicoes Baixas Amortizagdo Transferéncia 2018
Em Servico 35.351 3.763 (5.307) - 33.807
(-) Amortizagdo (12.822) 1.467 - - - (11.355)
Total em servigo 22.529 5230  (5.307) ) ; 22.452
Em curso 1.407 7.877 (7.607) - 1.677
23.936 13.107 (12.914) - - 24.129
2017
2016 Adicdes Baixas Amortizagdo Transferéncia 2017
Em Servico 34.251 2.995 (1.895) - 35.351
(-) Amortizagdo (14.450) 1.628 - - - (12.822)
Total em servigo 19.801 4623  (1.895) ) ; 22.529
Em curso 6.958 8.060 (13.610) - 1.407
26.759 12.683  (15.505) - - 23.936

O ativo intangivel é composto pelo direito de uso dos bens vinculados ao contrato de servico de
concessdo amortizaveis até o fim do novo prazo de concessdo, ou seja, até 7 de julho de 2045,
conforme ICPCO1
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(a) CapitalizagGes correspondem as transferéncias do intangivel em curso para o intangivel em
servigo e ativo financeiro em servigo da concessao.

(b) AsobrigacBes especiais (ndo remuneradas) representam as contribui¢Ges da Unido, dos Estados,
dos Municipios e dos Consumidores, bem como as doagGes ndo condicionadas a qualquer
retorno em favor do doador e as subvencBes destinadas a investimentos na concessdo do
servigo publico de energia elétrica na atividade de distribuicdo. As obrigacdes especiais estao
sendo amortizadas as mesmas taxas de amortizagdo dos bens que compdem a infraestrutura,
usando-se uma taxa média, a partir do segundo ciclo de revisdo tarifaria periddica. Ao final da
concessdo o valor residual das obrigagdes especiais serd deduzido do ativo financeiro de
indenizacao.

Intangivel em curso

O saldo do intangivel em curso estd constituido da seguinte forma:

2018 2017
Obras em andamento 637 493
Materiais em depdsito 1.040 913
1.677 1.406

Andlise do valor de recuperagdo dos ativos

A Companbhia avaliou o valor de recuperacao dos seus ativos com base no valor presente do fluxo de
caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representam a avaliagdo da Administracdo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sdao baseadas tanto em fontes externas de informagdes como dados

historicos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resultado operacional e proje¢des da Companhia até o
término da concessdo, tendo como principais premissas:

. Crescimento organico compativel com os dados histéricos e perspectivas de crescimento
da economia brasileira; e

. Taxa média de desconto obtida através de metodologia usualmente aplicada pelo
mercado, levando em consideragdo o custo médio ponderado de capital.

O valor recuperavel destes ativos supera seu valor contabil, e, portanto, ndo ha perdas por
desvalorizagdo a serem reconhecidas.
14. Partes relacionadas e Garantias das partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2018, assim como as transagdes que
influenciaram o resultado do periodo.
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As transagOes entre a Companhia e seus sdcios controladores referem-se exclusivamente a avais, em
operagdes usuais de financiamentos com institui¢cdes financeiras.

Consequentemente, ndo causam nenhum efeito sobre o resultado e a posi¢ao financeira da empresa.

A Companhia tem seus avalistas, os socios controladores e/ou seus diretores, em montante do
passivo para os contratos de financiamento abaixo listados:

Posi¢do % do

Instituicao 31/12/2018 aval Inicio Término  Avalistas
Banco do Brasil 656 100  dez/13 set/24 ~ Netherinvest Participacbes Ltda e
Joaquim Salles Leite Filho
Banrisul 141 100 out/13 fev/20 Joaquim Salles Leite Filho
Total 797

15. Fornecedores

2018 2017

Encargos de Uso da Rede Elétrica 2.370 2.274
Celesc Distribuigdo S/A 1.913 2.046
Iguagu Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. - 2.011
Focus Energia Ltda 2.698 -
Materiais 389 74
Servigos 309 141
Materiais e Servigos de Imobilizado 347 445

8.026 6.991

16. Empréstimos e financiamentos
2018 2017

B.N.D.E.S. 258 607
Capital de Giro - 57
Luz Para Todos 31 69
FINAME 817 1.096
Outras operagdes 148 74

1.254 1.903
Parcela de circulante 536 870
Parcela de nao circulante 718 1.033
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16.1 Composi¢ao e condi¢Oes pactuadas

Instituicoes
financeiras / Captagao % - Juros indice de corregdo Saldo Circulante N3o Circulante
credores*
B.N.D.E.S 1.349 1,00% am - 258 240 18
Luz para 249 0,93% am ; 31 23 8
todos
ccB 441 0,36% am CDI 148 116 32
FINAME 1259 4,50% aa Pré-fixado 817 157 660
1.254 536 718
*valores em moeda nacional na data de 31-12-2018
InstituicGes
financeiras / Captagao % - Juros indice de corregdo Saldo Circulante Nao Circulante
credores**
B.N.D.E.S 1349 1,00% am - 608 410 198
Capital de giro 599 0,45% am - 57 57 -
Luz para todos 249 0,93% am - 69 40
CCB 441 0,50% am CDI 252 111 141
FINAME 1259 4,50% aa Pré-fixado 843 184 659
Outras 74 68 6
1.903 870 1.033

**yalores em moeda nacional na data de 31-12-2017
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16.2. Movimentacdo dos Empréstimos, Financiamentos e Encargos de Dividas (liquido dos custos a amortizar):

InstituicGes Saldo inicial Baixas

Baixas

Baixas

financeiras Ingressos Encargos de Baixas Saldo final - Ingressos Encargos de de Saldo final
j 1/12/2017 1/12/201

/ credores 31/12/2016 principal de juros 31/12/20 principal juros 31/12/2018
B.N.D.E.S. 1.162 - 140 (551) (143) 608 - 61 (360) (51) 258
Capital de 2.628 ; 39 (2.559) (51) 57 - - (52) (5) -
Giro
Luz Para

181 - 112 - 2 42 1
Todos 8 5 (112) (5) 69 (42) (3) 3
(F:'g‘BAME / 1.427 - 56 (330) (58) 1.095 - 168 (256) (42) 965
Outras 271 ; - (197) - 74 - - (74) - -
operagdes

5.669 - 240 (3.749) (257) 1.903 - 231 (784) (101) 1.254
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16.3. Composicao da parcela do nao circulante

Em 31 de dezembro de 2018, as parcelas de longo prazo possuiam os seguintes vencimentos

(em RS mil):
Ano B.N.D.E.S. tuz Para FINAME Outras Total
Todos operagoes

2020 14 7 32 - 53

2021 - - 207 - 207

2022 - - 207 - 207

2023 - - 207 - 207

2024 - - 44 - 44
14 7 697 - 718

16.4. Garantias

As linhas de empréstimos e financiamentos possuem como garantia os préprios bens, cessdo
fiducidria de recebiveis e aval dos sdcios quotistas controladores.

17. Impostos e contribuicdes a recolher circulante e nao circulante

Circulante 2018 2017

ICMS parcelado 14.243 9.568
ICMS mensal 2.720 503
INSS 270 256
FGTS 107 102
Programa de Integragao Social - PIS 98 97
Contribuicdo Financ. da Seguridade Social - COFINS 453 447
Contribuigdo Social s/ Lucro Liquido — CSLL 5 99
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ - 277
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF de terceiros 15 9
Imposto Sobre Servigo - ISS 5 4

17.916 11.362

Nao Circulante
ICMS parcelado 425 2.516
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18. Encargos do consumidor a recolher

2018 2017

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 521 995
Fundo Nac. Desenv. Cientifico e Tecnolégico-FNDCT 28 30
Ministério de Minas e Energia - MME 14 15
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (a) 605 619
Programa de Eficiéncia Energética — PEE (a) 2.812 2.397
Programa de Eficiéncia Energética — PROCEL 140 51
Taxa de Fiscalizacdo 8 8
Bandeiras Tarifarias 450 1.242

4.578 5.357

(a) Os gastos com P&D e PEE efetuados pela Companhia sdo apurados nos termos da legislacdo
setorial dos contratos de concessdo de energia elétrica e sdo regulamentados pelas Resolugdes
Normativas ANEEL n2 316/08, aplicada até outubro de 2012 e alterada pela Resolugdo
Normativa n? 504/12, referente a Pesquisa e Desenvolvimento e n? 300/08, referente ao
Programa de Eficiéncia Energética. A Companhia tem a obrigacdo de aplicar 1% da Receita
operacional liquida ajustada em conformidade com os critérios definidos pela ANEEL,
registrando mensalmente, por competéncia, o valor do passivo. O passivo é atualizado
mensalmente pela variagdo da taxa SELIC até o més de realizagdo dos gastos, que s3ao alocados
na rubrica Servigos em curso, e sdo baixados quando da conclusao dos projetos de P&D e PEE.

19. Obrigagoes estimadas

O valor de RS 1.959 (RS 1.732 em 31/12/2017), refere-se a provisdo de férias, vencidas e a vencer
proporcionais, exigiveis na data do balanco, e seus respectivos encargos sociais sobre as provisdes,
devidos pela Companhia.

20. Provisdo para processos civeis, fiscais, trabalhistas e regulatdrias e contingéncias

A Companbhia é parte (polo passivo) em agdes judiciais e processos administrativos perante varios
tribunais e érgaos governamentais, decorrentes do curso normal das suas operagdes, envolvendo
questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as ag¢des trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as
guantias reivindicadas, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, conforme segue:
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a) A composicdo da provisdo para processos civeis, fiscais, trabalhistas e regulatérias e contingéncias

31/12/2018 31/12/2017
Passivo Ativo Passivo Ativo

Valor da Depdsitos Valor da Depdsitos
Processos judiciais provisdo judiciais Provisdo liquida provisdo judiciais Provisao liquida
Celesc 31.332 31.332 - 29.512 29.512 -
Cemid 2.200 - 2.200 2.200 - 2.200
Civeis 929 9 920 897 19 878
Regulatdrios 318 - 318 318 - 318
34.779 31.341 3.438 32.927 29.531 3.396
N&o circulante 34.779 31.341 3.438 32.927 29.531 3.396
34.779 31.341 3.438 32.927 29.531 3.396

b) A movimentacdo dos processos civeis, fiscais, trabalhistas e regulatérias e contingéncias

. Saldo Adicdo Reversdo Saldo final Adicdo Reversao Saldo final

inicial 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018
Civeis 1.226 8.335 (8.664) 897 12.659 (12.627) 929
1.527 9.219 (9.845) 897 12.659 (12.627) 929

Os valores acima ndo foram considerados com o acréscimo de corre¢dao monetaria, juros e honorarios advocaticios, com exce¢ao do processo da CELESC cujo o
valor foi obtido junto a 12 Vara Civel da Comarca de Xanxeré.
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Refere-se a discussdo judicial referente ao prazo do Contrato de Compra e Venda de Energia elétrica — periodo de janeiro a julho de 2008.

Cemid

Refere-se ao Processo Judicial n2 98.60.000872-8, que tramita perante a Vara da Justica Federal em Chapecé, SC, no qual se discute o valor das redes de
distribuicdo de energia elétrica da Cooperativa Mista de Desenvolvimento Regional, Ltda. - CEMID, encampada através da Resolu¢cdo ANEEL n2 155, de 12.05.98.
O referido processo encontra-se no Tribunal Regional da 42 Regido aguardando julgamento.

Trabalhistas

Atualmente, o passivo trabalhista é composto por reclamacgdes ajuizadas por ex-empregados da Companhia, com pedidos que variam entre verbas rescisorias,
horas extras, periculosidade, equiparagido e/ou reenquadramento salarial, doenca ocupacional/reintegracdo, entre outros e estdo classificadas pelo juridico como
remotas.

Civeis

A Companhia possui processos civeis que tramitam em Juizados Especiais, os quais, em sua grande maioria, referem-se a pleitos de danos materiais e morais,
assim como ressarcimento de valores pagos por consumidores.

Regulatdrias
Por se tratar de um monopdlio natural e ser considerada como servigo essencial, a distribui¢cdo de energia elétrica possui uma rigida regulamentacdo e fiscalizagao,

ambas realizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A empresa discute processo referente a questdes técnicas e administrativas em divergéncia
com a analise da Agencia. Atualmente, a Companhia possui 02 processos em tramitacdo na ANEEL que totalizam RS 318 mil.
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21. Outras contas a pagar

2018 2017
Circulante . Néo Circulante . Néo
circulante circulante

Contribuicdo de iluminagao publica 290 - 254 -
Ajustes de faturamento 71 - 70 -
Suprimento - Micro geragao 48 - - -
Multas 50 - 42 -
Aluguéis 76 - 70 -
Contribuicdes financeiras 16 - 15 -
Multas e juros do ICMS parcelado 309 - 173 -
Transferéncia de crédito de ICMS - - 38 -
Bonus de Itaipu recebidos da
Eletrobras 4 i 4 i
Retengdo de quotas da Reserva Global
de Reversdo — RGR > 3 i 29
Indenizagdes Trabalhistas 208 - - -
Outros 1 - 4 -

1.078 35 670 29

Contribuicdes financeiras - cobradas nas contas de energia elétrica, que de acordo com os contratos
firmados serdo repassados a diversas entidades.

Ajustes de faturamento - é composto de pagamentos efetuados em duplicidade, compensacdo de
DIC/FIC, DIC/FIC/DMIC, etc., os quais sdo repassados aos consumidores através do faturamento.

22. Patrimonio liquido
a) Capital social

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2018 é de RS 6.388 (RS 6.388 em 31 de
dezembro de 2017), representado por 25.966 quotas, cuja composicao por quotista é a seguinte:

Quotistas Quotas %
Netherinvest Participacdes Ltda. 16.987 65,42%
Joaquim Salles Leite Filho 6.765 26,05%
Outros 2.214 5,53%
25.966 100,00%
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b) Reserva de Lucros

A reserva apresentada refere-se a decisdo em ATA da AGO/AGE datada de 14/09/2005, devido
a Lei 10.848 de 15/04/2014 que determinava a segregacdo da Atividade de Distribuicdo de
Energia Elétrica, que resultou na redugdo do Capital Social com quotas que se encontravam em
tesouraria. A referida segregacdo de atividade foi homologada através da Resolucdo
Homologatdria n2 1034 de 27/07/2010. A reserva de Lucros podera ser utilizada para aumentar
o capital ou para absorver prejuizos, mas ndo podera ser usada para fins de distribuicdo de

dividendos.

23. Receita operacional

A reconciliagdo da receita bruta para a receita liquida é como segue:

31/12/2018 31/12/2017
Fornecimento de energia 105.888 92.941
Receita de construgdo (a) 4.764 4.808
Outras receitas (b) 16.465 15.482
127.117 113.231
Tributos sobre a receita operacional bruta
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos — ICMS (26.011) (23.113)
Programa de integragdo social — PIS (2.729) (2.266)
Contribuicdo para financiamento da seguridade social -
COFINS (9.234) (7.231)
Imposto sobre servigos - ISS (49) (56)
Encargos regulamentares da concessao
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (167) (147)
Programa de eficiéncia energética -PEE (334) (367)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (7.250) (5.051)
Taxa de Fiscalizagdo dos Servigcos de Energia Elétrica — TFSEE (97) (97)
Fundo nacional de desenvolvimento cientifico e tecnolégico — (167) (147)
FNDCT
Ministério de Minas e Energia — MME (84) (73)
Bandeiras Tarifarias (2.853) (4.095)
Demais Ativos e Passivos Financeiros - Neutralidade 6.394 4.643
(42.581) (38.000)
Receita operacional liquida 84.536 75.231

(a) AICPCO1 estabelece que a concessionaria de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita
dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de
Construgdo (servigcos de construgdo ou melhoria) e CPC 30 - Receitas (servigos de operagao -
fornecimento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico contrato de concesséo.
A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de constru¢do ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacdo dos servigos de distribuicdo de energia elétrica.
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A margem de construc¢ido adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i)
a atividade fim da Companhia é a distribuicdo de energia elétrica; (ii) toda receita de construcgado
estd relacionada com a construgdo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou seja,
a distribuicdo de energia elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a construcdo da infraestrutura
com partes ndo relacionada. Mensalmente, a totalidade das adi¢bes efetuadas ao ativo
intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de construgdo, apdés deducdo dos
recursos provenientes do ingresso de obrigacdes especiais.

(b) Os saldos de Outras Receitas sdo compostos por:

31/12/2018 31/12/2017

Servigo Taxado 310 270
Servigos de administragdo, faturamento e arrecadagdo de

convénios e servigos solicitados pelo consumidor 295 1.01e

Encargos do uso de conexdo da rede elétrica - (478)

EUSD - Consumidores Livres 14.605 13.421

Aluguel de postes 743 1.078

Subvengdes vinculadas ao servigo concedido - Baixa renda 212 175

16.465 15.482
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Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a composicdo do fornecimento de energia elétrica pelas classes de consumidores é a seguinte:

N° de consumidores MWh
(valores nao auditados) (valores nao auditados) RS mil
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Residencial 26.647 25.570 60.426 57.409 28.207 24.156
Industrial 1.078 1.017 30.528 30.797 21.448 18.480
Comercial, Servigos 4.128 4.048 40.091 39.130 18.154 15.943
Rural 4.608 4.618 34.721 34.836 11.873 10.801
Poder Publico 407 418 5.096 4.965 2.446 2.153
lluminacgao Publica 7 7 10.000 9.853 2.670 2.372
Servigo Publico 44 35 4.426 4.330 1.542 1.355
(-) Exc. demanda (c) - - - - (2.321) (1.373)
Subtotal 36.919 35.713 185.288 181.320 84.019 73.887
ICMS Faturado - - - - 26.011 23.114
PIS Faturado - - - - 2.120 1.694
COFINS Faturado - - - - 9.765 7.803
Fornec. ndo faturado - - - - 83 527

36.919 35.713 185.288 181.320 121.998 107.025
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24. Custos do servico e despesas operacionais

31/12/2018 31/12/2017
Energia elétrica comprada para revenda (e) 29.990 27.664
Custo de construgdo 4.764 4.809
Ermca_rgo_ dNe uso do sistema de transmissdo e 27335 18.794
distribuicao
Pessoal (a) 14.272 13.518
Material (b) 974 1.276
Servigos de terceiros (c) 2.714 2.800
Depreciagao e amortizagao 1.467 1.628
Arrendamentos e alugueis (d) 767 738
Outros (f) 1.319 518
83.602 71.745
a) Pessoal
31/12/2018 31/12/2017
Remuneragdes 11.257 10.772
Encargos sociais 3.890 3.763
Auxilio alimentagao 298 282
Convénio assistencial e outros beneficios 514 477
(-) Transferéncias para imobilizagdes em curso (1.687) (1.776)
14.272 13.518
b) Materiais
31/12/2018 31/12/2017
Manutengdo do Sistema Elétrico e Equipamentos 674 923
Reparos, limpeza e uniformes e ferramentas 72 198
Pegas, Acessodrios e Combustivel para Veiculos 727 767
Material de Expediente 79 78
(-) Transferéncias para Contas Patrimoniais (578) (690)
974 1.276
c) Servicos de terceiros
31/12/2018 31/12/2017
Consultoria e auditoria 311 234
Manutengdo do sistema elétrico e equipamentos 549 551
Entrega de faturas e documentos - 34
Limpeza, conservagdo de prédios e seguranga 30 32
Conserto e conservagao de veiculos 169 172
Processamento de dados 593 737
Comunicagdo, correios, reprografias e publicidades 492 516
Fretes, passagens, hospedagem e alimentagdo 94 103
Progr. de controle médico da saude ocupacional 37 42
Formacao profissional de empregados 40 21
Honordrios advocaticios 533 487
(-) Transferéncias para contas patrimoniais (134) (129)
2.714 2.800
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d) Arrendamentos e aluguéis

Valor de RS 767 em 2018 (RS 738 em 2017) compreende ao contrato de locacdo com a empresa
Dimetal Distribuidora de Produtos Metallrgicos Ltda., de imdveis urbanos situados na cidade de
Xanxeré - SC, com prazo de 36 meses a partir de 01/12/2018, reajustados pelo IGPM, com anuéncia
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, através do Despacho n2 876 de 26/03/2013.

e) Energia elétrica comprada para revenda
O Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA, esta sendo somado

junto com a energia elétrica comprada para revenda, de acordo com o que determina o Oficio
Circular N2 2.775/2008-SFF/ANEEL de 24/12/2008.

MWh
(valores nao auditados*) Uso do sistema de distribuigdo
CUSD - 2018 CUSD - 2017
31/12/2018 31/12/2017
Ponta F. Ponta Ponta F. Ponta
Celesc Distribuigdo S/A i ) 507.534 593.625 467.149 528.855
Iguagu Comerc. de E. E. 18.482 114.065 - i - -
104. - -
Focus Energia Ltda 04.747 - - -
ITAIPU 50.891 54.267 - i - -
PROINFA 4.478 5.064 - i - -
Outras Fontes de Energia 45.632 42.947 - i - -
Total 224.230 216.343 507.534 593.625 468.276 528.855

(*) Informagdes ndo auditadas pelos auditores independentes

f)  Outras despesas
31/12/2018 31/12/2017

Seguros 58 35
Tributos e contribuicdes Municipais, Estaduais e Federais e taxas 55 69
diversas

Doacdes, contribuicdes e subvengdes 72 121
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (105) 21
Recuperag?o de.despesas e recuper.agé.o d.eNmateriais dfe (147) (208)
manutencao aplicados na rede de distribui¢do de energia (a)

Provisdo para causas civeis 510 51
Provisdo para causas trabalhistas - (680)
Consumo proprio de energia elétrica 47 42
Assinaturas de livros, revistas e informativos fiscais 6 7
Pesquisa da satisfagdo do consumidor 9 -
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Danos elétricos pagos aos consumidores 339 131
Conselho de Consumidores 9 2
Desativagdo de redes 337 328
Outras despesas 129 599

1.319 518

(a) Recuperagdo de despesas e recuperagdo de materiais de manutengdo aplicados na rede de
distribuicao de energia, que ndo constitui uma Unidade de Cadastro - UC, conforme determina o
Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica e a Portaria DNAEE n.2 815 de 30
de novembro de 1994.

25. Resultado financeiro

31/12/2018 31/12/2017

Acréscimo moratdrio de venda de energia 716 659
VariagBes monetarias 919 540
Outras receitas (16) 162

1.619 1.361
Variagdes monetarias (573) (903)
Encargos de dividas (18) (40)
Juros passivos (645) (1.167)
Total (1.236) (2.110)
Variagao Cambial — Receita 456 103
Variagdo Cambial - Despesa (681) (303)
Total (225) (200)
Total Liquido 158 (949)

26. Imposto de renda (IRPJ) e contribui¢do social (CSLL)

A Companhia reconheceu imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre diferencas temporarias
considerando as suas projecdes de lucro tributdvel.

Os créditos fiscais diferidos sobre prejuizos fiscais ndo possuem prazo de prescricdo e os seus efeitos
financeiros ocorrerdo no momento da sua realizagdo. O imposto de renda é calculado a aliquota de 25%,
considerando o adicional de 10% e a contribuigdo social foi constituida a aliquota de 9%.

Desta forma, os referidos créditos fiscais estdo reconhecidos, considerando a expectativa de sua
realizagdo, sendo observado o limite de 30% para compensagdo anual com lucros tributaveis, conforme
determinagdo do CPC 26.
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a) Composi¢ao dos créditos e débitos de imposto de renda e contribuigcdo social diferidos

31/12/2018 31/12/2017
Ativo ndo circulante 2.071 2.064
Passivo ndo circulante (3.126) (3.464)

A Companhia reconheceu imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre diferengas temporarias
considerando as suas proje¢des de lucro tributavel:

Balango Patrimonial Resultado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Provisdo para processos judiciais e 1.169 1.155 (15) 100
outros
Pr0\_/|sao para créditos de liquidagcdo 55 91 36 7)
duvidosa
PFEJUI.ZO fiscal/Base de calculo 847 318 (28) 488
negativa
Equilibrio Reduc¢do da Tarifa e
Subvenc¢dao CDE (338) (353)
Receita (despesa) de imposto de
renda e contribuigdo social diferidos (345) 228
Ativo (passivo) fiscal diferido, 2.071 2.064

liquido

Com base no estudo técnico de geragao de lucros tributarios futuros e estimativas da Administracao, a
Companhia estima a realizagao dos tributos diferidos ativos nos seguintes exercicios:

Ano 31/12/2018 31/12/2017
2019 523 210
2020 550 594
2021 550 594
2022 133 164
2023 133 164
1.889 1.726

A Companhia submeteu para aprovacdo o estudo técnico de viabilidade de realizacdo dos créditos
tributarios. As premissas utilizadas nas projecdes de resultados operacionais e financeiros e o potencial
de crescimento da Companhia foram baseados nas expectativas de sua Administracdo em relagdo ao
futuro da Companhia e ndo devem ser utilizadas para tomada de decisdo em relacdo a investimento.

A Administracdo entende que a presente estimativa é consistente com o seu plano de negécio, a época
da elaboragao do estudo técnico, de forma que ndo é esperada nenhuma perda na realizagao desses
créditos, e os ajustes decorrentes ndo tém sido significativos em relagdo aos exercicios anteriores.
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b) Conciliagdao da despesa com imposto de renda e contribuigdo social

31/12/2018 31/12/2017

IMPOSTOS CORRENTES IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro (prejuizo) contabil antes do imposto
(IRPJ) de renda e da contribuigdo social 1.091 1.091 2.537 2.537
(CSLL)
Adicbes/Exclusdes: (44) (44) 423 439
_ Provisdo para contingéncias 510 510 (629) (629)
_Provisdo p/crédito de liquida¢do duvidosa (105) (105) 21 21
_Compensacao Prejuizo Fiscal (449) - (900)
_Outras Exclusdes - - 1.085 1.069
_Compensacdo Base Negativa - (449) - (900)
Base de Calculo 1.046 1.046 2.114 2.098
Aliquota Fiscal de 15% p/ IRPJ e 9% p/ CSLL 157 94 317 189
Adicional de 10% s/o que ultrap. 240.000,00 81 - 197 -
Impostos Correntes Devidos 238 94 514 189
Total da provisdo corrente registrada 332 703
IMPOSTOS DIFERIDOS IRP) o IRP =1
Ativo Fiscal Diferido (31.177) (31.177)  (29.531) (29.531)
Passivo Fiscal Diferido 34.779 34.779 32.927 32.927
Prejuizo Fiscal (Parte B do Lalur) 2.183 - 2.101 -
Base negativa da CSLL - 3.340 - 3.251

5.785 6.942 5.497 6.647
Impostos Diferidos Devidos 1.446 625 1.193 533
Impostos Diferidos no Exercicio Anterior (1.193) (533) (1.360) (593)
Provisdo Diferida Registrada 253 92 167 60
Total da provisao diferida registrada 345 227

A forma de apuragdo de célculo dos tributos do ano de 2018 foi pelo lucro real estimativa, e no ano
de 2017 foi pelo lucro real trimestral.

27. Instrumentos financeiros
a. Consideragées gerais
Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou analise dos

seus instrumentos financeiros, a saber: caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo,
contas a receber de clientes, ativos financeiros da concessdo, fornecedores, empréstimos e
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financiamentos, debéntures e derivativos, procedendo as devidas adequagGes em sua
contabilizacdo, quando necessario.

A Administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢gdes contratadas versus condi¢bes vigentes no mercado.

A administracdo faz uso dos instrumentos financeiros visando remunerar ao maximo suas
disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos, proteger-se de varia¢des de taxas de juros
ou cambio. O critério de avaliacdo é pelo valor justo e por meio do resultado:

31/12/2018 31/12/2017
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo Contabil Justo
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 3.059 3.059 2.930 2.930
Contas a receber de clientes 27.904 27.904 18.464 18.464
Depdsitos judiciais 31.341 31.341 29.531 29.531
Ativo financeiro da concessdo (25.218) (25.218) (25.090) (25.090)
37.086 37.086 25.835 25.835
Passivos financeiros
Fornecedores 8.026 8.026 6.991 6.991
Empréstimos e financiamentos 1.254 1.254 1.903 1.903
9.280 9.280 8.894 8.894

a. Politica de utilizagao de derivativos

A Companhia utiliza operagdes com derivativos, apenas para conferir prote¢do as oscilagdes de
indexadores macroeconémicos e conferir protecdo as oscilacbes de cotacbes de moedas
estrangeiras.

b. Valor justo dos ativos financeiros

Os saldos contabeis compreendem aos valores de mercado dos instrumentos financeiros inclusos no
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 e ndo saldos que apresentem diferencgas
entre o valor contabil e de mercado dos ativos e passivos:

¢ Investimentos de curto prazo — sdo classificados como de valor justo através do resultado. A
hierarquia de valor justo dos investimentos de curto prazo é 1.

e Contas a receber de clientes — decorrem diretamente das operagdes da Companhia, sao
classificados como recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisao
para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

e Ativo financeiro de concessdao — sido classificados como empréstimos e recebiveis, e estdo
registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisao para perdas e ajuste a valor presente
quando aplicavel. A hierarquia de valor justo do ativo financeiro de concesséo é 2.

IGUACU DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELETRICA LTDA.

Rua Pedroso Alvarenga, 1221 62 andar, Bairro Itaim Bibi- Sdo Paulo SP — 04531-012 - Fone/Fax: (11) 3066-2410 / 3066-2755
Rua Dr. José de Miranda Ramos, 51 - Xanxeré SC - 89820-000 - Fone: (49) 3441-6300 - Fax: (49) 3441-6301
www.ienergia.com.br



ING U A CU
ENERGIA

e Fornecedores — decorrem diretamente da opera¢dao da Companhia e sao classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

e Empréstimos e financiamentos — os empréstimos e financiamentos tem o propdsito de gerar
recursos para financiar os programas de investimento da Companhia e eventualmente gerenciar
necessidades de curto prazo. Sdo classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao
valor justo e estdo contabilizados pelos seus valores amortizados.

e Derivativos — sdo classificados como instrumentos derivativos e tém como objetivo a protegdo
as oscilagdes de taxa de juros e moeda estrangeira. Para as operacdes de swaps, a determinacgdo
do valor de mercado foi realizada utilizando as informag¢des de mercado disponiveis.

c. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa da Companhia sdo instrumentos financeiros de alta liquidez e o valor de
mercado reflete o valor registrado no balango patrimonial. S3o0 compostos por numerarios
disponiveis e investimentos financeiros.

A Companhia mantém os equivalentes de caixa com a intenc¢do de atender a seus compromissos de
caixa de curto prazo.

Os investimentos financeiros classificados como equivalentes de caixa sdo de curto prazo e de alta
liquidez. Sdo também conversiveis em um montante conhecido de caixa e sdo indexados ao CDI, que
é considerada uma taxa livre de risco.

d. Fatores de risco

e Risco de crédito - Os saldos elevados, bem como as idades dos recebiveis provenientes de contas
a receber de clientes constituem um risco para a liquidez e para a estrutura de capital da
Companhia, a Administracgdo acompanha as situa¢cdes em aberto e para mitigar o risco de
inadimpléncia. A Companhia utiliza todas as ferramentas de cobranga permitidas pelo érgao
regulador, tais como corte por inadimpléncia, negativacdo de débitos e negociagdo das posi¢des
em aberto. Para mitigar o risco das instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros, a Companhia seleciona apenas instituicdes com baixo risco, avaliadas
por agéncias de rating. A Companhia preserva seus ativos de concessdo de acordo com a
legislagdo vigente e monitora as possiveis definigdes nas regras de reversdo da concessado.

e Risco de liquidez - O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as
obrigacdes assumidas. Para determinar a capacidade financeira da Companhia em cumprir
adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e
de outras obrigagdes fazem parte das divulgagGes. Informagdes com maior detalhamento sobre
os empréstimos captados pela Companhia sdo apresentadas na nota n2 18. A gestdo dos
investimentos financeiros tem foco em instrumentos de curto prazo, de modo a promover
maxima liquidez e fazer frente aos desembolsos.

e Riscos de mercado — Os riscos de mercado estdo associados a flutuagdes nas taxas de juros e
indexadores de dividas ou taxas de cambio, compreendendo ainda os limitadores de
endividamento definidos em contratos, cujo descumprimento pode implicar em vencimento
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antecipado serdo renegociados.
e Risco Cambial - Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
conta das flutuages no cdmbio. Atualmente ndo ha exposicdo ao cdmbio em sua divida.

e Risco de vencimento antecipado - A Companhia ndo possui contratos de empréstimos e
financiamentos que requerem o cumprimento de covenants.

e Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a taxa de juros - As varia¢gdes das taxas de juros
da economia afetam tanto os ativos quanto os passivos financeiros da Companhia.

e Risco de Escassez de Energia - O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente
pela geragdo hidrelétrica. Um periodo prolongado de escassez de chuva, durante a estagdo
Uumida, reduzird o volume de dgua nos reservatorios dessas usinas, trazendo como consequéncia
0 aumento no custo na aquisi¢do de energia no mercado de curto prazo e na elevagdo dos valores
de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Numa situagao
extrema poderd ser adotado um programa de racionamento, que implicaria em reducdo de
receita, mas ndo comprometeria o resultado da empresa na mesma proporgao.

e. Gestao do capital
A Companhia administra o seu capital de modo a maximizar o retorno dos investidores por meio da
otimizagdo do nivel de endividamento e do patrimonio, buscando uma estrutura de capital eficiente
e mantendo indices de endividamento e cobertura de divida em niveis que venham a otimizar o

retorno de capital aos seus investidores e garanta a liquidez da Companbhia.

A Administracdo da Companhia estabelece e acompanha as diretrizes de endividamento e liquidez,
assim como as condi¢des de custo e prazos dos financiamentos contratados.

28. Compromissos

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia sdo os seguintes:

Energia Apoés
Contratada Vigéncia 2018 2019 2020 2021 2021

Focus Energia
Ltda + ITAIPU 2014 a 2032 222.002 249.800 274.700 302.300 347.600

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia variam de 6 a 30 anos,
representam o volume total contratado pelo prego atualizado de acordo com a clausula do CCVEE, e
foram homologados pela ANEEL.

Adicionalmente, a Companhia incorre em custo pelo acesso ao sistema de distribuicdo e de
transmissdo, cujas tarifas sdo homologadas pela ANEEL.

A Companhia também possui compromissos relacionados a encargos setoriais tais como: Conta de
Desenvolvimento Energético — CDE e Taxa de Fiscalizacao de Servicos de Energia Elétrica — TFSEE,
cujas tarifas também sdo homologadas pela ANEEL.
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29. Seguros

A Companhia mantém apdlices de seguros, por montantes considerados suficientes, para cobrir
prejuizos causados por eventuais sinistros em seu patriménio, bem como por repara¢ées em que seja
civilmente responsavel por danos involuntarios, materiais e/ou corporais causados a terceiros
decorrentes de suas operagdes, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia
sdo contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados
por empresas de distribuicdo de energia elétrica.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma revisdo das
informagdes financeiras, consequentemente, ndo foram analisadas pelos nossos auditores
independentes.

A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com as
apolices de seguros contratadas pela Companhia estdo demonstrados a seguir:

Vencimento das Importancia Seg Prémio
Ramo do Seguro Apolices urada Total
Veiculos (a) 20/08/2019 100% Fipe 46

(a) 35 veiculos préprios segurados, conforme apdlices.

30. Ativos e passivos financeiros setoriais liquidos

O Ativo Financeiro, incluido na conta de Compensagdo da Variagdo dos Custos da “Parcela A” — CVA
destina-se a contabilizagdo dos custos ndo gerencidveis, assim definidos pela ANEEL, e ainda nao
repassados as tarifas de fornecimento de energia elétrica.

Os referidos custos integram a base dos reajustes tarifarios e sdo apropriados ao resultado, a medida
que a receita correspondente é faturada aos consumidores conforme determinado nas Portarias
Interministeriais 25 e 116, de 24 de janeiro de 2002 e 04 de abril de 2003 respectivamente, e disposigdes
complementares da ANEEL. O saldo dessa conta é atualizado com base na taxa de juros utilizada pelo
Selic.

Em fungdo da adogdo das normas internacionais de contabilidade e as Normas Contdbeis adotadas no
Brasil, a Companhia reverteu em 2010 integralmente os saldos dos ativos e passivos regulatdrios.

A partir de 15 de dezembro de 2015, com a assinatura do aditivo ao contrato de concessdo da
Companhia, o qual visou eliminar possiveis incertezas quanto as diferencas temporais oriundas da CVA
e de outros componentes financeiros e com base no OCPC 08 — Reconhecimento de Determinados
Ativos ou Passivos nos Relatérios Contabil-financeiro de Propdsito Geral das Distribuidoras de Energia
Elétrica, os ativos e passivos regulatérios passaram a ser reconhecidos como direitos e obrigacdes de
maneira prospectiva.

Caso os ativos e passivos regulatorios ndo tivessem sido revertidos, a Companhia teria registrado em
suas demonstragdes contdbeis de 2017 os seguintes saldos de ativos e passivos regulatérios, bem como,
que os saldos registrados em 31 de dezembro de 2018 sdo a seguir apresentados:
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Ativo 2018 2017
Reajuste tarifario de 2017 em compensagao DELTA SELIC DELTA SELIC
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE 546 28 - -
Programa de incent.a fontes alternativas de i i 53 3
energia-CVA Proinfa
Custos de energia elétrica comprada para revenda 5.440 424 ) )
- CVA energ.
Transporte de energia elétrica - Itaipu Binacional 141 13 17 1
Transporte de energia pela rede basica 27 2 21 2
6.154 467 91 6
Variagdo capturada para reajuste tarifario em
2018
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE 1.117 53 - -
Programa de incent.a fontes alternativas de 31 1 ) )
energia-CVA Proinfa
Custos de energia elétrica comprada para revenda 7110 360 5736 402
- CVA energ.
Transporte de energia elétrica - Itaipu Binacional 61 3 179 15
Transporte de energia pela rede basica - - 37 3
8.319 417 5.952 420
14.473 884 6.043 426
Passivo 2018 2017
Reajuste tarifario de 2017 em compensagdo DELTA SELIC DELTA SELIC
Conta de desenvolvimento energético - CVA CDE 131 16 1.034 76
Progr.de incentivo a fontes alternativas de 25 ) . .
energia-CVA Proinfa
Custos de energia elétrica comprada para revenda
- - 145 18
- CVA energ.
Encargo de uso do sistema - CVA ESS 2.100 176 1.633 102
2.256 194 2.812 196
Variagdo capturada para reajuste tarifario em
2018
Encargo de uso do sistema - CVA CDE - - 437 39
Progr.de incentivo a fontes alternativas de i i 6 )
energia-CVA Proinfa
Encargo de uso do sistema - CVA ESS 1.890 97 1.950 146
Transporte de energia pela rede basica 1 - - -
Neutralidade da Parcela A 5.181 - 1.004 -
Devolugdes Tarifarias 2.321 - 1.370 -
9.393 97 4.767 185
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11.649 291 7.579 381

31. Demonstrag¢oes Contabeis Regulatdrias - DCR

Em consonancia com a Resolu¢gdo Normativa n? 605 da ANEEL publicada em 11 de margo de 2014, a
Companhia divulgard as suas Demonstracdes Contdbeis Regulatérias - “DCR”, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 até 30 de abril de 2019 no seguinte sitio www.ienergia.com.br.

DIRETORIA EXECUTIVA

Joaquim Salles Leite Filho
Diretor Presidente

Ana Paula Torres
Diretora

Antonio Claudio Baldissera
Diretor

Wagner Luiz Teles
Contador
CRC 15C16365
CPF 607.476.769-68

IGUACU DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELETRICA LTDA.

Rua Pedroso Alvarenga, 1221 62 andar, Bairro Itaim Bibi- Sdo Paulo SP — 04531-012 - Fone/Fax: (11) 3066-2410 / 3066-2755
Rua Dr. José de Miranda Ramos, 51 - Xanxeré SC - 89820-000 - Fone: (49) 3441-6300 - Fax: (49) 3441-6301
www.ienergia.com.br



I‘ UACU
ENERGIA

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
SOCIETARIO - 2018

1 - MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO
1.1 - SENHORES QUOTISTAS

A Administracdo da IGUAGCU ENERGIA tem a satisfacdo de submeter a apreciagdo de todos, o Relatério da
Administracdo e as Demonstragdes Financeiras, relativas ao exercicio social, findo em 31 de dezembro de 2018.

O presente relatdério demonstra um extrato das principais atividades desenvolvidas no ano de 2018, a capacidade
técnica e administrativa da empresa, o valor de seu acervo e de seu quadro de pessoal, empreendendo esforgos
para garantir um fornecimento de energia elétrica, seguro e confidvel, com indices de qualidade satisfatérios,
mantendo uma politica administrativa de austeridade.

1.2 - SISTEMA DA GARANTIA DA QUALIDADE

No ano de 2018 a IGUACU ENERGIA manteve sua politica da qualidade e aprimoramento da mesma, buscando
sempre o apoio e valorizando as sugestdes dos seus colaboradores, tendo como prioridade sua divulgacdo e a
satisfagdo de seus clientes.

Foi através do esforgo, dedicagdo e rapidez no atendimento aos nossos consumidores, que conseguimos alcangar
éxito.

1.2.1 — DAS CONCESSOES

Em 28 de junho de 1999 a Hidrelétrica Xanxeré Ltda, hoje IGUAGU DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELETRICA
LTDA, assinou o Contrato de Concessdo de Servigo Publico de Distribui¢do de Energia Elétrica N2 50/99, que
regulamenta a exploragdo dos Servigos de Distribuicdo de Energia Elétrica. A referida Concessdo e o
Contrato teve seu prazo de vigéncia até 07 de julho de 20415, e poderia ser prorrogado, desde que
solicitado com antecedéncia de 36 meses, o que foi efetivado, formalmente, em 05 de julho de 2012.

Apds a solicitagdo, o Poder Concedente deveria manifestar-se, entretanto ndo o fez. Expirada a vigéncia do
contrato de concessdo n° 050/1999, em 07 de julho de 2015, permanecemos todo o segundo semestre do
mesmo ano, na incerteza ou ndao da sua prorroga¢do. Obviamente este fato, acarretou apreensoes,
postergacdo de decisGes importantes sobre investimentos, e, tomada imperiosas de determinadas
providéncias. Somente, em 15 de dezembro de 2015 assinamos o Quinto Termo Aditivo ao Contrato de
Concessdo n° 050/1999, prorrogando a vigéncia até 07 de julho de 2045.

1.3 — TARIFAS DE ENERGIA ELETRICA

O Contrato de Concessdo da IGUACU ENERGIA estabelece um reajuste anual para as tarifas de energia elétrica
da empresa e a revisdo nas tarifas, a cada 05 anos. A partir do dia 29 de agosto de 2018 através da Resolugdo
Homologatdria ANEEL n2 2.445 de 28 de agosto de 2018, as tarifas de fornecimento de energia elétrica da
IGUACU ENERGIA, foram reajustadas pelo indice de reajuste tarifario anual médio de 12,29 (doze virgula vinte e
nove por cento), sendo a percepgdo média pelos consumidores conectados em alta tensdo (AT) de 13,09% e
pelos consumidores de baixa tensdo (BT) de 11,88%.
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1.3.1 -COMPOSIGAO DA TARIFA DE ENERGIA

A tabela abaixo demonstra a participacdo dos itens das Parcelas A e B na composi¢do da Receita Anual com
Tributos, a participagdo de cada segmento na composi¢do da receita da IGUACU ENERGIA , ou seja, quanto
de cada conta de energia elétrica se destina aos segmentos de geragdo, transmissdo e distribuicdo, ai
inclusos os custos de operagdo e manutengdo (O&M), a depreciagdo dos ativos e a remuneragdo do capital
investido, bem como se destina ao pagamento dos encargos setoriais e dos tributos. Apenas os tributos
incidentes diretamente sobre o valor faturado pela concessionaria foram considerados, tendo sido
utilizados médias nominais de 21,70% para o ICMS, de 4,30% para o PIS e COFINS, totalizando estes
tribubos um calculo por dentro de 25,90%, incidentes sobre a fatura contendo os tributos em sua base de
calculo, conforme estabelecido na legislagdo pertinente.

Custode
Transmissdo
125% &

' Tributos
Custode 25.9%,
Energia :
30,3%

. Custode.
Receitas, Distribuicdo -
Irrecuperaveis_ 151%
0,04%

Participacdo dos Itens das Parcelas A e B na Receita Anual

Encargos
Setoriais
" Custode 21,8% Receitas
ransmissao g | avei
16,9% - | ' rre%lfl?;%r’: s
Custode
Distribuicio
20.4%
Custode
Energia
40,8%
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40,8 % Custo de Energia

16,9 % Custo de Transmissdao

20,4 % Custo de Distribuicdo - E gasto com pagamento do salarios, encargos sociais, plano de
salude para os empregados, manutencdo de redes e subestagdo de distribuigdo,
investimentos em novas redes de distribuicdo, novas tecnologias, pesquisa e
desenvolvimento, eficiéncia energética, infra-estrutura, programas sociais,
treinamentos, pagamentos de impostos e remuneragdo dos investimentos.

21,8% Encargos Setoriais

20,4 % Custo de Distribuicdo

0,06 % Receitas Irrecuperdveis

1.4 - OBRAS NO SISTEMA ELETRICO

No ano de 2018, a IGUACU ENERGIA executou as obras de maior prioridade, atendendo as solicitagGes do
mercado bem como os trabalhos de manutengdo preventiva do sistema elétrico. A IGUACU ENERGIA executou
seu programa de obras atendendo plenamente as solicitagbes do mercado de energia elétrica, realizando
investimentos de RS 3.247.075,14 proporcionando um fornecimento de energia elétrica em condi¢bes técnicas
excelentes com elevados padrdes de qualidade, confiabilidade e seguranga, nos municipios de sua area de
concessdo, apesar da redugdo que a ANEEL estd obrigando a empresa a fazer, tanto na quantidade de pessoas
quanto na quantidade de veiculos.

Os investimentos aplicados em 2018 que totalizaram o valor de RS 3.247.075,14 foram imobilizados nas dreas a

seguir:
Linhas e Redes RS: 2.362.978,12
Veiculos RS: 173.722,08
Medidores RS: 623.232,23
Tecnologia da Informagdo e Comunicagdo RS: 3.074,22
Outros RS: 84.068,49
Total RS: 3.247.075,14
INVESTIMENTOS DA IGUACU ENERGIA
EM R$ MIL

8.000 u 7457

7.000

6.000

5.000

4.000

2013

— = 5953
: " 3.737 m 3170 m 3247
3.000
2.000
1.000

2014 2015 2016 2017 2018
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1.5 - BASE DE REMUNERAGAO REGULATORIA

As Obrigag0es Vinculadas a Concessado do Servigo Publico de Energia elétrica estdo apresentadas como redugao
do ativo imobilizado, de acordo com o item 6.3.23 do Manual de Contabilidade do Servi¢o Publico de Energia
Elétrica, instituido pela Resolugdo ANEEL n2 444, de 26/10/2001. Representam os valores da Unido, Estados e
dos consumidores, bem como as doagdes ndo condicionadas a qualquer retorno a favor do doador e as
subvengdes destinadas a investimentos no servico publico de energia elétrica na atividade de distribuicdo. O
Despacho de encerramento n24.991, de 29 de dezembro de 2011, estabeleceu procedimentos contabeis para a
elaboracdo e divulga¢do das Demonstragdes Contdbeis Regulatdrias do Exercicio de 2011. Dentre os assuntos
abordados no documento estdo as receitas de ultrapassagem de demanda e excedente de reativos. As
orientagdes contidas no Despacho baseiam-se na metodologia aprovada para o 32 ciclo de Revisdo tarifaria,
especificamente em relagdao ao Submddulo 2.7 Outras Receitas, homologado pela Resolu¢do n? 463, de 22 de
novembro de 2011. De acordo com a metodologia as receitas auferidas com ultrapassagem de demanda e
excedente de reativos, deverdo ser contabilizadas como Obrigacdes Especiais. O Despacho 4.991/2012
estabeleceu que os valores fossem transferidos para as Obrigagdes Especiais a partir da revisdo tarifaria do 32
ciclo. A Resolugdo 457/2011 estabeleceu no subitem 3.1.1. Ultrapassagem de Demanda e Excedente de Reativo
do Submddulo 2.7 Outras Receitas do PRORET que: “ As Receitas Auferidas com ultrapassagem de demanda e
excedente de reativos, a partir da data contratual de revisdo tarifaria referente ao 3CRPT (terceiro Ciclo de
Revisdo Tarifaria Periddica), deverdo ser contabilizadas como ObrigacBes Especiais, em subconta especifica que
ndo serd amortizada”.

O prazo de vencimento dessas obrigagdes é aquele estabelecido pelo Orgdo Regulador para a concessdo de
distribuigdo, cuja quitagdo ocorrera ao final da concessdo.

1.6 - DISTRIBUICAO, LINHAS E REDES:

A posicdo no Sistema de Distribuicdo de Energia Elétrica em 2018 é a seguinte:

MATERIAIS AREA URBANA AREA RURAL TOTAL
Postes 13.011 16.877 29.888
Extensdo RD (Km) 482,31 1.534,87 2.017,18
Trafos (Poténcia) Kva 59.940,00 49.422,50 109.362,50
Quantidade de Trafos 759 2.287 3.046
1.7 - MEDICAO

No ano de 2018 foram adquiridos 2.270 medidores. Estes materiais proporcionaram manter o sistema elétrico
com boa qualidade técnica e, enfrentar o crescimento social e econdmico atendendo a todas exigéncias do
mercado de energia elétrica na drea de concessdo da IGUACU ENERGIA.
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2 - DIRETRIZES

v' Aprimorar a prestag¢io do servico publico de energia elétrica em quantidade e qualidade requeridas
pelo mercado.

v" Promover o desenvolvimento e progresso dos municipios de sua area de concess3o.
v" Promover a constante valoriza¢do dos recursos humanos.

v/ Capacitar a IGUACU ENERGIA para enfrentar as dificuldades provenientes da escassez de energia
elétrica prevista para os proximos anos.

v Participar ativamente da sociedade, estreitando os lagos de amizade na comunidade.

3 - QUALIDADE DA ENERGIA ELETRICA

O indice F E C - Freqliéncia de Interrupg¢do por Consumidor - exprime o nimero de interrupgdes que, em média,
ocorreram em cada unidade consumidora durante o ano.

O indice D E C - Duragdo de InterrupgGes por Consumidor - exprime o espago de tempo (horas) que, em média, cada
unidade consumidora ficou sem energia elétrica durante o ano.

APRESENTAMOS A SEGUIR OS iNDICES DEC E FEC DOS ULTIMOS 5 ANOS:

2014 2015 2016 2017 2018
DEC FEC DEC FEC DEC FEC DEC FEC DEC FEC
14,55 20,59 15,74 20,87 10,01 10,45 11,12 9,38 7,21 6,14

Em 2018, a ANEEL estabeleceu as metas para a concessdo de DEC =11 e FEC = 10.
Observa-se que a IGUAGCU ENERGIA, em 2018, cumpriu as metas com margem significativamente melhor. Isso foi
fruto do investimento e da estrategia e inteligencia da area de engenharia.

Em 2018 o Centro de Teleatendimento - CTA, da IGUACU ENERGIA, proporcionou atendimento ao consumidor
durante as 24 horas do dia, manteve um bom desempenho registrando 32.648 atendimentos (informagdes,
reclamagdes e servigos).

A IGUAGU ENERGIA possui o COD — Centro de Operagao da Distribui¢do, este Centro comanda e supervisiona todas
as operagbes da distribuicdo da drea de concessdo da IGUAGCU ENERGIA, especialmente nas manutengbes de
emergéncias, conseguindo uma grande redugdo no tempo de corregdo do defeito com maior qualidade e seguranca.

O Tempo Médio de Atendimento de Ocorréncias = TMA que afere o tempo médio despendido para restabelecer o
fornecimento de energia elétrica aos consumidores, apresentou o seguinte tempo:

Intervalo de tempo

(minutos)
126,87 4.293

N2 de ocorréncias

Destacamos que a IGUACU ENERGIA alcangou um fornecimento de energia elétrica com qualidade e seguranga,
devido aos investimentos efetuados no ano de 2017, e a busca constante da qualidade de atendimento.
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Em continuidade ao aperfeicoamento do Centro de Operag¢do da Distribuicdo — COD a IGUACU ENERGIA conta com
o sistema MIG da empresa USEALL. O MIG é um sistema desenvolvido para suportar todos os processos de redes de
distribuicdo de energia elétrica incluindo o planejamento, projeto, construgdo e operagdo e vem dando uma nova
dimensdo ao atendimento técnico com as seguintes fung¢des principais:

=  Determinagdo do provavel ponto de defeito ou falha na rede elétrica.

= (Call Center Técnico.

=  Visualizacdo das areas sem energia no sistema elétrico.

= localizagdo automética dos consumidores com imediata visualizagdo. DEC/FEC - indices, de
gualidade e confiabilidade.

= (Calculos elétricos da rede primaria.

= Integragdo com o Sistema de Controle Patrimonial, visando o perfeito controle e apresentagdo do
Relatdrio de Controle Patrimonial — RCP.

3.1 -SISTEMA INTERLIGADO

A IGUACU ENERGIA recebe a energia elétrica gerada pelo sistema interligado, estando conectada elétricamente
aos Estados do Parand, Santa Catarina, Rio Grande do Sul e Mato Grosso do Sul, formando a Regido Sul. No Estado
de Santa Catarina o municipio de Xanxeré é privilegiado, pois é onde se localiza um dos mais fortes pontos de
conexdo entre o sistema de distribuicdo com o sistema de transmissdo interligado. A maior parte da energia
elétrica fornecida para a regidao Oeste de Santa Catarina é transmitida a partir de Xanxeré.

3.2 - MEDIGCAO DE ENERGIA ELETRICA
3.2.1 - COMBATE AS IRREGULARIDADES NA MEDICAO DE ENERGIA ELETRICA

Sempre mantendo o foco no combate as irregularidades, em 2018, foram encontradas 13 ocorréncias que
representavam furto de energia.

3.2.2 - AFERICAO DE MEDIDORES

Em 2018 foram aferidos 2.101 Medidores de Energia Elétrica, buscando o acompanhamento e
monitoramento das medicGes efetuadas na drea de concessdo da IGUAGCU ENERGIA.

3.2.3 - VISTORIAS DE UNIDADES CONSUMIDORAS

Em 2018 foram vistoriadas 1.855 unidades consumidoras, sendo ligagdes novas, reformas, alteragdo de
fases e também unidades consumidoras ja energizadas.

3.2.4 - LIGACOES NOVAS

A IGUACU ENERGIA, durante o ano de 2018, energizou 1.007 unidades consumidoras classificadas como
residencial, 276 unidades na classe industrial, 175 ligagGes classificadas como comercial, 64 ligagGes rurais,
13 unidades cadastradas como poder publico, 3 unidade como servigo publico e ndo foram energizadas
unidades consumidoras na classificagdo consumo préprio, totalizando 1.538 ligagGes novas no grupo baixa
tensdo. Foi energizada também 1 unidadesi consumidora na classe Média Tensdo. Sendo assim, em 2018
foram energizadas 1.539 unidades consumidoras.
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As ligagOes novas efetuadas no ano de 2018 estdo distribuidas em todas as classes com o seguinte perfil:

CLASSES DE CONSUMO

900
800
700
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A 500

€ 400

E (o} 300 276

200 175

w

64
100 16 1

Residencial Industrial Comercial Rural Outros Média Tensdo
CLASSES A4

4 - MERCADO DE ENERGIA ELETRICA

A IGUACU ENERGIA manteve em 2018, teve aumento praticamente vegetativo no seu mercado de energia, visto a
migracao de consumidores para o Mercado Livre, bem como o aumento de consumidores com Microgeragao.
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COMPOSICAO DO CONSUMO DE ENERGIA
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Foram incorporados ao mercado 1.206 novos consumidores, totalizando no final do ano 36.919, com um acréscimo
de 1,03% em relagao ao ano de 2017.
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COMPOSIGAO DOS CONSUMIDORES
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As perdas de energia elétrica, definida pela diferenca entre a energia requerida e a energia vendida, foram de 38.942
MWh, representando um percentual de 11,18%, demonstrando a reducdo significativa e o resultado fruto dos
efeitos dos investimentos feitos pela IGUAGU ENERGIA nos ultimos 4 anos e na busca incansavel da qualidade do
servico de distribui¢cdo de energia.
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4.1 - DADOS GERAIS DO CONSUMO

A IGUACU ENERGIA atende aos municipios de Xanxeré, Xaxim, Marema, Lajeado Grande, Entre Rios e parte de
Bom Jesus e Ipuagu, totalizando a area de 1.252 km?, com uma populacdo estimada de 80.000 habitantes.
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ENERGIA ELETRICA TOTAL
ANO KWh/Habitante KWh/Consumidor
2008 2.333 6.668
2009 2.449 6.814
2010 2.546 6.883
2011 2.648 6.773
2012 2.691 6.645
2013 2.466 5.960
2014 2.573 6.221
2015 2.599 6.049
2016 2.370 5.427
2017 2.266 5.077
2018 2.316 5.019

4.2 - RECURSOS HUMANOS

O numero de empregados da IGUACU ENERGIA em Dezembro de 2018 foi de 114. A seguir, apresentamos os
indices de Consumidor e Consumo, por Empregado.

ANO EMP%DOS VARIACAO N2 Consumidores/Empregado MWh/Empregado
2008 122 228 1.530
2009 103 -15,57% 279 1.902
2010 94 -8,74% 315 2.169
2011 104 -10,64% 301 2.038
2012 107 2,80% 303 2.284
2013 113 5,61% 222 1.176
2014 115 1,77% 292 1.016
2015 123 6,50% 279 1.690
2016 117 -4,88% 299 1.621
2017 116 -0,86% 308 1.563
2018 114 -0,98% 324 1.625

5 - INADIMPLENCIA

Registramos, face a conjuntura politica/financeira que atravessa o Pais, a continuagdo de consideravel nivel de
INADIMPLENCIA no patamar de mais de R$ 1,7 milhes de reais registrados em 31 de dezembro de 2018.
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BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Valores Expressos em Reais

LEGISLAGAO SOCIETARIA
ATIVO 2018 2017

CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de CaiXa.......ccocveeerevreeeeecnreeeeennns 3.059.035,43

27.904.469,14

2.929.652,11

Contas a Receber de Clientes.........ccocovvvvvevveeeeeeeeenennn. 18.463.954,53

Impostos e Contribui¢Ges a Recuperar... 15.985,72 7.079,85
EStOQUES. ... 572.180,81 548.400,58
Servigos Pedidos €m CUrsSO.......ccccveeerieeecierenveesievee e 625.070,43 119.939,23
Adiantamento a Fornecedores........cccoovvvvvuvvvvreeeeeeeeennn. 12.000,00 867.436,23
EXPOSiga0 INVOIUNTANia.....ccccveeeciieciee e 916.404,50 535.782,92
Outros Créditos a Receber........uuuceevveeeiciivvvvreeeeieeeeeenn. 222.699,12 215.052,92

33.327.845,15 23.687.298,37

NAO-CIRCULANTE

Realizavel a Longo Prazo
Depdsitos JUdICIais......cueerveeiriieiiieisieecie e
Impostos e ContribuicGes a Recuperar.........ccccevveeennen.

31.340.583,02
24.115,70

29.531.399,57
10.001,58

Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos........

Ativo Financeiro da Concessao

2.070.976,39
5.428.344,24

2.063.659,02
5.369.824,33

INTANGIVEL...eiieeiiie et 24.128.895,43 23.936.069,80
62.992.914,78 60.910.954,30
TOTAL DO ATIVO.....ccceiiirrirnrennssnsssnsnsrasssensessssssssnnens 96.320.79,93 84.598.252,67
2018 2017
CIRCULANTE
(0] =TolTe [o] f cF N 8.025.513,88 6.990.582,61

Empréstimos e Financiamentos........ccoecveevveeenieeenveennns 536.411,55 869.983,23
Folha de Pagamento.......cccccccvveeeiiciiee e 547.713,83 475.358,58
Tributos e Contribuigdes Sociais a Recolher................... 17.916.253,67 11.361.688,45
Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio.......c.ccccceuuveee 86.260,57 86.260,57

Obrigag¢des Estimadas
Encargos do Consumidor
Passivos Financeiros Setoriais

Outras Contas a Pagar

1.958.871,04
4.577.724,61
11.940.959,41
1.078.206,66

1.732.474,20
5.357.181,56
7.960.573,45

669.976,14

46.667.915,22

35.504.078,79
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NAO CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos......ccccovvvvevuveeniereniveennnne
Tributos e Contribui¢Ges Sociais a Recolher...................
Provisdo para processos Civeis, Fiscais e Trabalhistas.....
Obrigagdes Vinculadas a Conc.e Permis.do Serv.En.El...

Outras Contas a Pagar.....cccccccviiiiiiiiiiiiiiiiicceeeeeee e,

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital SOCIAl....ceivcieiiiiiiie e

RESErvVas de LUCKOS.....coouuierieiinieieniee it
Reservas de Reavaliagdo Patrimonial..........ccceevuveenrnennne
Recursos Destinados a Aumento de Capital...................

Lucros (Prejuizos) Acumulados........ccceeevvverveeriiieennneenns

TOTAL DO PASSIVO......cccoceiinnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnneneneneneneeen

718.346,81
425.117,20
34.779.068,47
3.125.278,19
35.175,12

1.033.284,03
2.516.424,82
32.927.235,30
3.463.394,32
28.524,15

39.082.985,79

39.968.862,62

6.387.636,00

6.387.636,00

457.263,95 457.263,95
1.286.575,36 1.286.575,36
539.506,00 199.800,63
1.898.877,61 794.035,32
10.569.858,92 9.125.311,26
96.320.759,93 84.598.252,67
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CONCILIAGAO DO ATIVO FINANCEIRO E INTANGIVEL SOCIETARIO COM O ATIVO IMOBILIZADO REGULATORIO - ICPC 01 E OCPC 05

CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa.
Contas a Receber de Clientes..
Impostos e Contrib. a Recup...
Estoques.......ouuvvvieeiiiiinienneeeenen
Servigos Pedidos em Curso......

Adiantamento a Fornecedores.

Exposicao Involuntaria............
Outros Créditos a Receber......

NAO-CIRCULANTE

Realizavel a Longo Prazo
Depdsitos Judicias..................
Impostos e Contrib. a Recup...
I. Renda e C. Social Diferidos..
Ativo Financ. Ind. de Conces...
IMOBILIZADO...
INTANGIVEL...ovovereerririennenns

TOTAL DO ATIVO...................

2018 2018 2017 2017

Societario Regulatdrio Conciliagdo Societario Regulatério Conciliagdao
3.059.035,43 3.059.035,43 0,00 2.929.652,11 2.929.652,11 0,00
27.904.469,14 27.904.469,14 0,00 18.463.954,53 18.463.954,53 0,00
15.985,72 15.985,72 0,00 7.079,85 7.079,85 0,00
572.180,81 572.180,81 0,00 548.400,58 548.400,58 0,00
625.070,43 625.070,43 0,00 119.939,23 119.939,23 0,00
12.000,00 12.000,00 0,00 867.436,23 867.436,23 0,00
916.404,50 916.404,50 0,00 535.782,92 535.782,92 0,00
222.699,12 222.699,12 0,00 215.052,92 215.052,92 0,00
33.327.845,15 33.327.845,15 0,00 23.687.298,37 23.687.298,37 0,00
31.340.583,02 31.340.583,02 0,00 29.531.399,57 29.531.399,57 0,00
24.115,70 24.115,70 0,00 10.001,58 10.001,58 0,00
2.070.976,39 2.070.976,39 0,00 2.063.659,02 2.063.659,02 0,00
5.428.344,24 0,00 5.428.344,24 5.369.824,33 0,00 5.369.824,33
0,00 49.325.755,40 (49.325.755,40) 0,00 48.988.609,77  (48.988.609,77)
24.128.895,43 21.558,99 24.107.366,44  23.936.069,80 37.417,22 23.898.652,58

62.992.914,78

96.320.759,93

82.782.989,50 (19.790.074,72)

116.110.834,65 (19.790.074,79)

60.910.954,30

84.598.252,67
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DEMONSTRATIVO DO RESULT. DOS EXERC. FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Valores Expressos em Reais

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA.........c.coeeururerenrrrenenens

CUSTOS/DESPESAS OPERACIONAIS

Energia Elétrica Comprada para Revenda...........ccccvveeeenneee
Encargo de Uso do Sistema de Transmissao e Distribuicdo.
Yo -1 RS

Y 1T T | R
Servigo de TerCRITOS. ...cuuiiiiieeeieeeeeeecteeecte e eeeesae e srae e
Depreciagdo e Amortizagao
Aluguéis e Leasing
OULTOS. ceeieeee ettt eirtree e sritee e e st e e s siree e e s stbeeeessnrneeeneas

LUCRO OPERAC. ANTES DO RESULT. FINANCEIRO......

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas FiNANCeIras....cccuvvueeeeiiiiiiiee et eeireeeesiieee e
Despesas FINANCEIraS.......uvvevecveieeeiriiieeeeciieeeeeieeee e s

RESULTADO NAO OPERACIONAL
Outras Receitas e Despesas na
Desativacdo/Alienagdo........cceeeveeeveeneenns

RESULTADO OPERAC.ANTES DA C. SOCIAL E I. RENDA
Imposto de Renda e Contribuigdo Social — Corrente..........

Imposto de Renda e Contribuicao Social — Diferido...........

LUCRO (PREJUiZO) LIQUIDO DO EXERCiCIO..............

6 - FATOS SUPERVENIENTES

2018
84.535.726,31

(34.754.179,77)
(27.334.445,17)
(14.272.402,02)
(974.016,20)
(2.714.182,90)
(1.467.211,24)
(766.731,16)
(1.318.638,21)

2017
75.231.894,51

(32.473.017,21)
(18.794.065,53)
(13.517.691,76)
(1.276.081,22)
(2.800.329,66)
(1.268.105,14)
(737.971,36)
(518.052,22)

(83.601.806,67)

(71.745.314,10)

933.919,64

3.486.580,41

1.618.865,02
(1.461.466,70)

1.360.621,48
(2.309.777,00)

157.398,32

(949.155,52)

(337.059,39)

(328.933,85

1.091.317,96

2.537.424,89

(331.519,17)
345.433,50

(702.911,70)
(227.543,73)

13.924,33

1.104.842,29

Finalmente, ndo podemos deixar de registrar, neste relatdrio, os reconhecimentos:

Pela ANEEL, em margo de 2019

(930.455,43)

1.606.969,46

a) daqualidade do servigo prestado e eficiéncia na gestdo econdmica financeira, referente ao ano de 2016

conforme publicagdo de 19.03.2019;

b) da qualidade do servigo prestado e eficiéncia na gestdo econdmica financeira, referente ao ano de 2017

conforme publicacdo de 26.03.2019;

c¢) finalista do PREMIO OUVIDORIA constante do Oficio n. 08/2019 a ser entregue em 15.05.2019, em

Vitoria, ES.
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Pelo Municipio de Xanxeré&, em margo de 2019

a) Troféu de 22 lugar na Classificagdo Geral Movimento Econémico no Municipio de Xanxeré — Ano Base
2017, exercicio de 2018.

7 - PARECER DA DIRETORIA

A IGUACU ENERGIA mantém presente o equilibrio econdmico-financeiro da Concessdo e a modicidade das
tarifas, apresentando bom desempenho na qualidade do fornecimento de energia elétrica.

Da analise geral constatamos que a IGUACU ENERGIA revela-se uma empresa operacionalmente rentavel, o que
também se apresenta como cenario técnico e econémico-financeiro para os préximos anos.

Das andlises técnicas, econdmicas e financeiras a IGUACU ENERGIA apresenta-se como uma Concessionaria de
Energia Elétrica ajustada a nova realidade brasileira e apta para enfrentar novos desafios.

O éxito que a IGUAGU ENERGIA vem obtendo em seu processo de adaptagdo as mudangas no setor elétrico se
deve em grande parte a qualidade de seu planejamento empresarial e o empenho de suas equipes tecnicas e
administrativa.

Desejamos finalmente consignar, voto de louvor e agradecimento a competéncia e dedicacdo de todos nossos

colaboradores, que ndo medem esforgos, com eficiéncia e capacidade, no desempenho de suas atribuigdes, em
prol do engrandecimento da empresa e desta regido.

A ADMINISTRACAO

Joaquim Salles Leite Filho — Diretor Ana Paula Torres — Diretora

Antonio Claudio Baldissera — Diretor Wagner Luiz Teles — Contador
CRC 16.365 — CPF: 607.476.769-68
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